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上海证券交易所： 

浙江三星新材股份有限公司（以下简称“三星新材”、“公司”、“发行人”）

向特定对象发行股票（以下简称“本次发行”）的申请已于 2025 年 2 月 5 日经

上海证券交易所上市审核中心审核通过，并于 2025 年 3 月 12 日收到中国证券监

督管理委员会（以下简称“证监会”）出具的《关于同意浙江三星新材股份有限

公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2025〕478 号）。 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”）作为三星新材本

次发行的保荐人和主承销商，根据中国证券监督管理委员会和深圳证券交易所的

会后事项监管要求、《监管规则适用指引——发行类第 7 号》等法规要求，本着

勤勉尽责、诚实信用的原则，就发行人自通过上海证券交易所审核之日至本报告

出具日期间发生的重大事项进行了审慎核查，具体说明如下： 

一、发行人 2024 年经营业绩变化情况 

根据发行人于 2025 年 4 月 29 日披露的 2024 年年度审计报告，2024 年，发

行人实现营业收入 101,549.68 万元，同比增长 13.81%；实现归属于母公司所有

者的净利润-6,560.34 万元，同比下降 156.55%；实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润-7,808.54 万元，同比下降 171.59%。 

发行人 2024 年度与 2023 年度相比，扣非前后合并口径归属于母公司的净利

润同比下降超过 30%，变化情况如下： 

（一）发行人 2024 年度经营业绩情况 

发行人 2024 年度的主要经营数据及其变动情况具体如下： 

单位：万元 

项目 2024年度 2023年度 
变动情况 

金额 比例 

营业收入 101,549.68 89,226.17 12,323.50 13.81% 

营业成本 87,323.92 68,505.47 18,818.45 27.47% 

毛利额 14,225.75 20,720.70 -6,494.95 -31.35% 

销售费用 1,672.60 1,419.14 253.46 17.86% 
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项目 2024年度 2023年度 
变动情况 

金额 比例 

管理费用 8,884.58 3,512.92 5,371.66 152.91% 

研发费用 4,495.81 3,479.02 1,016.80 29.23% 

财务费用 2,882.54 635.67 2,246.87 353.46% 

其他收益 3,142.89 2,678.37 464.52 17.34% 

投资收益 1,444.55 448.59 995.96 222.02% 

营业利润 -9,838.80 12,227.42 -22,066.22 -180.47% 

利润总额 -10,053.84 12,112.89 -22,166.73 -183.00% 

所得税费用 1,162.68 1,356.08 -193.41 -14.26% 

净利润 -11,216.52 10,756.80 -21,973.32 -204.27% 

归属于上市公司股东的净利润 -6,560.34 11,601.92 -18,162.26 -156.55% 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
-7,808.54 10,906.64 -18,715.18 -171.59% 

由上表可知，公司 2024 年业绩同比下滑，主要原因系毛利额下降、管理费

用及财务费用上升引起。 

（二）业绩下滑原因分析 

2024 年，发行人主要经营数据具体情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2024 年 2023 年 

合并报表 剔除国华金泰 合并报表 剔除国华金泰 

营业收入 101,549.68 83,325.73 89,226.17 89,226.17 

营业成本 87,323.92 64,913.50 68,505.47 68,505.47 

毛利 14,225.75 18,412.22 20,720.70 20,720.70 

毛利率 14.01% 22.10% 23.22% 23.22% 

归属于上市公司股

东的净利润 
-6,560.34 15,779.77 11,601.92 13,800.47 

如上表所示，国华金泰（山东）新材料科技有限公司（以下简称“国华金泰”）

是公司 2024 年业绩下滑的主要原因，剔除其影响后，发行人归母净利润同比上

涨 14.34%。 

1、国华金泰亏损的主要原因 



 

7-4-4-3 

 

2023 年，发行人以现金 4,000 万元对国华金泰增资，取得其国华金泰 80%的

股权，将其纳入合并报表范围，该事项于 2023 年 9 月完成工商变更。 

国华金泰拟投资建设的“4×1200 吨/天光伏玻璃、年产 500 万吨高纯硅基新材

料提纯项目”总投资规模较大，其中一期项目总计划投资约 33 亿元。国华金泰一

期项目于 2023 年 9 月开始大规模建设，对公司 2023 年的财务状况影响较小。国

华金泰一期项目第一座窑炉于 2024 年 7 月点火，8 月开始实现产品产出，因此，

2024 年前三季度国华金泰一期项目主要处于建设期，2024 年 8 月开始进入试生

产阶段，叠加 2024 年光伏玻璃价格处于历史低位，2024 年度出现较大规模亏损。

其利润表主要数据如下表所示： 

单位：万元 

项目 2024年 

营业收入 18,223.95 

营业成本 22,410.42 

税金及附加 774.45 

销售费用 48.76 

管理费用 5,194.82 

研发费用 1,149.02 

财务费用 2,963.10 

资产减值损失 -7,801.96 

净利润 -22,340.11 

2024 年，国华金泰毛利率为负，主要系部分产线刚投产，早期存在生产工艺

尚待完善、产品良率需逐步提高、固定资产折旧规模大、光伏玻璃价格处于历史

低点等原因所致。 

2024 年，国华金泰管理费用较高，主要系 2024 年国华金泰项目建设期间人

员薪酬规模较大。 

2024 年，国华金泰财务费用较高，主要系建设期资金投入较大，国华金泰通

过银行借款、控股股东借款的方式进行资金筹措，利息费用较高。 

2024 年，国华金泰计提资产减值损失 7,801.96 万元，主要系光伏玻璃业务

部分产线刚投产，早期存在生产工艺尚待完善、产品良率尚待提高、固定资产折
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旧规模大、光伏玻璃价格处于历史低点等原因。根据会计准则，公司对相关资产

进行了减值测试。 

2、国华金泰以外经营业绩的变动情况 

（1）收入下降，毛利率基本稳定 

剔除国华金泰后，公司原有业务产品主要应用于冰柜、冷藏柜等低温储藏设

备。2024 年，公司原有板块业务收入减少 5,900.45 万元，同比下降 6.61%，主要

系下游客户为加强其产品竞争力和控制成本，压低了采购价格；另一方面，原材

料价格下降亦给了公司产品降价空间。当期，公司该板块毛利率为 22.10%与上

年同期的 23.22%略有下降，使得公司该板块毛利额同比下降约 3,591.97 万元。 

（2）员工持股计划确认股份支付金额较高 

2023 年下半年，发行人对原有业务板块实施了员工持股计划，本期员工持

股计划实际参与认购的员工总数为 119 人，首次授予部分的交易对价为 7.53 元/

股，认购股数为 4,680,427 股。 

2024 年，员工持股计划确认的股份支付费用明细如下表所示： 

单位：万元 

授予对象 以权益结算的股份支付费用 

管理人员 964.34 

研发人员 580.07 

销售人员 251.23 

生产人员 116.32 

合计 1,911.95 

二、发行人 2025 年 1-3 月经营业绩变化情况 

根据发行人披露的《浙江三星新材股份有限公司 2025 年第一季度报告》（未

经审计），2025 年 1-3 月，发行人实现营业收入 37,139.00 万元，同比增长 46.36%；

实现归属于母公司所有者的净利润 1,029.62 万元，同比下降 50.02%；实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 949.40 万元，同比下降 52.36%。 

发行人 2025 年 1-3 月与上年同期相比，扣非前后合并口径归属于母公司的
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净利润同比下降超过 30%，变化情况如下： 

（一）发行人 2025 年 1-3 月经营业绩情况 

发行人 2025 年 1-3 月主要经营数据及其变动情况具体如下： 

单位：万元 

项目 2025年 1-3月 2024年 1-3月 
变动情况 

金额 比例 

营业收入 37,139.00 25,374.54 11,764.46 46.36% 

营业成本 31,363.92 19,182.67 12,181.25 63.50% 

销售费用 368.99 422.43 -53.44 -12.65% 

管理费用 1,888.43 1,659.24 229.19 13.81% 

研发费用 1,169.25 981.83 187.42 19.09% 

财务费用 1,717.17 723.29 993.89 137.41% 

其他收益 756.53 496.73 259.80 52.30% 

投资收益 - -4.44 4.45 100.19% 

营业利润 932.10 2,044.47 -1,112.36 -54.41% 

利润总额 904.62 2,032.21 -1,127.59 -55.49% 

所得税费用 362.84 341.49 21.35 6.25% 

净利润 541.79 1,690.72 -1,148.93 -67.96% 

归属于上市公司股东的净利润 1,029.62 2,060.15 -1,030.53 -50.02% 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
949.40 1,992.96 -1,043.56 -52.36% 

注：2025 年一季度及 2024 年一季度的财务数据未经审计，下同。 

由上表可知，公司 2025 年一季度业绩下滑，其主要原因系营业成本上升和

财务费用上升引起。 

（二）发行人 2025 年 1-3 月经营下滑亏损的主要原因分析 

2025 年一季度，发行人主要经营数据具体情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2025 年 1-3 月 2024 年 1-3 月 

合并报表 剔除国华金泰 合并报表 剔除国华金泰 

营业收入 37,139.00 22,957.65 25,374.54 25,374.54 

营业成本 31,363.92 18,215.07 19,182.67 19,182.67 
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毛利 5,775.08 4,742.58 6,191.87 6,191.87 

毛利率 15.55% 20.66% 24.40% 24.40% 

归属于上市公司股东

的净利润 
1,029.62 3,529.79 2,060.15 3,691.54 

如上表所示，国华金泰是公司 2025 年一季度归属于上市公司股东的净利润

大幅下滑及营业收入大幅增长的主要原因，剔除其影响后，发行人 2025 年一季

度归属于上市公司股东的净利润下滑 4.38%。 

1、国华金泰亏损的主要原因 

2025 年一季度，国华金泰一期项目处于投产初期，生产工艺尚待不断完善、

产品良率需不断提高，在此期间，固定资产折旧大幅增长、产品成本较高，且叠

加光伏玻璃价格处于历史低点，其出现较大规模亏损。其利润表主要数据如下表

所示： 

单位：万元 

项目 2025年一季度 

营业收入 14,181.36 

营业成本 13,148.85 

税金及附加 484.75 

销售费用 26.57 

管理费用 1,125.52 

研发费用 345.36 

财务费用 1,818.53 

净利润 -2,500.17 

其中，国华金泰毛利率较低，为 7.28%，主要系部分产线刚投产，早期存在

生产工艺尚待完善、产品良率尚待提高、固定资产折旧规模大、光伏玻璃价格阶

段性处于历史低点等原因所致。国华金泰管理费用较高，主要系第二座窑炉及石

英砂提纯工序处于建设及投产准备阶段，各类支出较高所致。国华金泰财务费用

较高，主要系国华金泰项目建设期资金投入较大，公司进行了大量的资金拆借，

利息费用较高。 

2、国华金泰以外经营业绩的变动情况 

剔除国华金泰后，公司原有业务产品收入下降，毛利率基本稳定。公司原有
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业务主要应用于冰柜、冷藏柜等低温储藏设备，2025 年一季度，公司原有板块业

务收入减少 2,416.90 万元，同比下降 9.52%，主要系下游客户为加强其产品竞争

力和控制成本，压低了采购价格；另一方面，原材料价格下降亦给了公司产品降

价空间。当期，公司该板块毛利率为 20.66%与上年同期的 24.40%略有下降，使

得公司该板块毛利额同比下降 1,449.30 万元。 

三、发行人经营业绩下滑的风险提示情况 

发行人已在《浙江三星新材股份有限公司向特定对象发行证券募集说明书》

（2024 年年度数据更新版）（以下简称“募集说明书”）对相关情况进行披露，并

对涉及的风险因素作出提示，具体内容如下： 

公司在募集说明书中对业绩下滑情况进行风险提示，详见募集说明书“第五

节 与本次发行相关的风险因素”之“八、经营业绩下滑风险”： 

“报告期内，公司营业收入分别为 76,286.41 万元、89,226.17 万元和

101,549.68 万元，归属于母公司股东的净利润分别为 10,423.40 万元、11,601.92

万元和-6,560.34 万元，发行人整体经营状况良好。2024 年经营业绩与去年同期

相比有所下降，其中归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降 156.55%，造

成业绩下滑的主要原因包括光伏玻璃业务部分产线刚投产，早期存在生产工艺尚

待完善、产品良率尚待提高导致期间费用增加、员工持股计划导致的股权激励费

用提升及玻璃门体业务收入下滑等。若未来该等不利因素持续存在或出现其他不

利变化，公司将面临经营业绩进一步下滑的风险。” 

后续若公司财务数据发生重大不利变化，公司将严格按照《监管规则适用指

引——发行类第 3 号》等规定履行信息披露义务，在募集说明书中进行风险提示

并披露业绩下滑情况。 

四、发行人 2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑对本次发行的影

响 

（一）2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑对发行人持续经营能力的影

响 
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截至本专项核查意见出具日，虽然前述影响公司经营业绩的不利因素未完全

消除，但公司的持续经营能力未发生重大不利变化，主要原因包括：（1）随着经

济的发展和人民生活水平、消费水平的不断提高，公司下游客户向节能化、个性

化、智能化的迭代升级需求仍然存在，玻璃门体作为产品形象展示和集成多种功

能的地位愈发重要，公司作为玻璃门体行业的领先企业，长期来看市场需求仍将

带动公司玻璃门体业务发展；（2）国华金泰投资建设的“4×1200 吨/天光伏玻璃、

年产 500 万吨高纯硅基新材料提纯项目”项目一期已建成投产并对外实现销售，

随着该项目的运营，国华金泰经营情况将得到改善，光伏玻璃项目有望成为发行

人新的业务增长点；（3）发行人针对员工持股计划设置了合理的考核指标，有助

于调动公司员工的积极性从而提升公司的竞争力，长远来看有助于公司经营业绩

提升。 

综上，公司的持续经营能力未发生重大不利变化，玻璃门体行业基本面未发

生重大不利变化，长期来看，随着光伏玻璃业务的销售逐步放量，公司经营业绩

预计将稳步改善，2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑不会对发行人以后年

度经营及持续经营能力造成重大不利影响。 

（二）2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑对本次募投项目的影响 

本次向特定对象发行募集资金总额预计不超过 57,623.89 万元（含本数），扣

除发行费用后将全部用于补充流动资金，不涉及具体的募投项目。 

本次向特定对象发行股票完成后，将有利于公司进一步稳固在低温储藏设备

玻璃门体市场中的优势地位，并在此基础上积极拓展相关领域应用，保障公司行

业龙头地位。同时，上市公司资金实力将进一步增强，公司后续在业务布局、研

发投入等方面将拥有充足资金进行战略优化，有利于公司把握行业发展机遇，促

使公司未来业务健康、长远发展，最终实现股东利益的最大化。 

综上，公司本次发行股票募集资金使用的可行性、必要性均未发生实质性不

利变化，公司经营业绩变动情况不会对本次募投项目产生重大不利影响。 

（三）2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑不会导致发行人不符合本次

发行条件 
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发行人 2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑对公司的持续经营能力不会

产生重大不利影响，发行人不存在《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条

中不得向特定对象发行股票的情形，符合《公司法》《证券法》《上市公司证券发

行注册管理办法》等法律法规和规范性文件规定的上市公司向特定对象发行 A 股

股票的条件，发行人 2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑不构成本次向特定

对象发行股票的实质性障碍。 

根据《上市公司证券发行注册管理办法》，上市公司不得向特定对象发行股

票的情形与公司实际情况对照如下： 

序号 不得向特定对象发行股票的情形 公司实际情况 

1 
擅自改变前次募集资金用途未作纠正，或者未经

股东大会认可 

公司前次募集资金用途变更

已经股东大会认可，不存在

擅自改变前次募集资金未做

纠正或未经认可的情形 

2 

最近一年财务报表的编制和披露在重大方面不符

合企业会计准则或者相关信息披露规则的规定；

最近一年财务会计报告被出具否定意见或者无法

表示意见的审计报告；最近一年财务会计报告被

出具保留意见的审计报告，且保留意见所涉及事

项对上市公司的重大不利影响尚未消除。本次发

行涉及重大资产重组的除外 

公司最近一年财务报表符合

企业会计准则和相关信息披

露规则的规定，并由会计师

事务所出具了标准无保留意

见的审计报告 

3 

现任董事、监事和高级管理人员最近三年受到中

国证监会行政处罚，或者最近一年受到证券交易

所公开谴责 

公司不存在现任董事、监事

和高级管理人员最近三年受

到过中国证监会的行政处

罚，或者最近一年受到过证

券交易所公开谴责的情况 

4 

上市公司或者其现任董事、监事和高级管理人员

因涉嫌犯罪正在被司法机关立案侦查或者涉嫌违

法违规正在被中国证监会立案调查 

公司或其现任董事、监事和

高级管理人员不存在因涉嫌

犯罪正被司法机关立案侦查

或涉嫌违法违规正被中国证

监会立案调查的情况 

5 
控股股东、实际控制人最近三年存在严重损害上

市公司利益或者投资者合法权益的重大违法行为 

控股股东、实际控制人最近

三年不存在严重损害上市公

司利益或者投资者合法权益

的重大违法行为 

6 
最近三年存在严重损害投资者合法权益或者社会

公共利益的重大违法行为 

公司最近三年不存在严重损

害投资者合法权益或者社会

公共利益的重大违法行为 

综上，公司 2024 年及 2025 年 1-3 月经营业绩的下滑不会导致公司不符合向
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特定对象发行股票的条件，不构成本次向特定对象发行 A 股股票的实质性障碍。 

五、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了公司 2024 年审计报告及 2025 年第一季度报告，并取得发行

人关于业绩变动情况的相关说明，分析核查其业绩变动原因。 

经核查，保荐机构认为：发行人 2024 年及 2025 年 1-3 月的经营业绩变动符

合其业务发展情况，并已提示相关风险；业绩变动后，发行人仍符合向特定对象

发行股票的条件，发行人 2024 年及 2025 年 1-3 月的经营业绩的下滑不构成本次

向特定对象发行股票的实质性障碍。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于浙江三星新材股份有限公司

向特定对象发行股票之补充尽职调查报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：              

      周圣哲       钟海洋 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

年  月  日 


