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REHAREA, Z1T AHNIERYVAHEFIET A4 6,572.14 17T 1,778.87 5 TT
209. 74 77 A= 50. 05 77 T, ZETENFENIEREFEN 754 8,846.95 A TT.
2,646.71 FTT 2,753.21 77 A= 1,149. 40 7 4., miA—EI3NAEFVEEEFEMN
LEFNUEPREXETE, TEIHIBRTE EMRNIEEERCEE
B, IREMASER, RITAGTERTSAN 13,499.74 HT. 16,36520 /7
JT\ 21,330.27 % A= 17,975. 67 7 4, BIEK#EHE ., WEHA, BEEAREIH
B4 3.96 K\ 3.50 K\ 3.69 A= 2.71 5k, T TiF. 8 F 2025 53 A 31 H,
AREHOREBTEHARIRFRETH 83,924.42 AL, RREITHRGE,
R RERT SR B 32.17%. B ZE 2025 %3 A 31 B, X1TA 2021 fF
ERAFERITERIE “Type-C ESEMEmRT ~HE” M “SESEZI
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(1) Type-C #EMOMRIEE R, PEIEEEEALE SBIROFRTERTFEE
m

BEE SR EARKARIEED, (B 5AEmERBORME, %353C B mE
SRR UK R A, BRI E 41 7 VGAL. DVIL HDMI il DP
0, HAT HDMI 2 D2 ML itk i) e 0, Type-C 2 NERZ F5 .

2014 £ R AT 1 Type-C 4% /2 REWE A5 i ) B A0 & IS S I AR 1,
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TE 1 DA EER S 5 m R 1 2024 SRR
TE 2 SUBHEML. BURBIS™ SRR, RILEAS 5 Fe 0 i B WO .

(1) Egecll (BRZEKRS: 300787)

AR BRSO PRA RO T 2009 4 7 H, 2019 4 8 H RS Frdl
MR b T o MERE SR — KT F L5 S AR RS I S A T 9 T
[ 58 LAk BT AR 77 B TR AR A, 32 B R 2R R R RS S R SR T
2023 F i E R FEAF LN 19.03 1274, #F)HE1.29 e, LPIE5 4%k
Je = BN 6.06 10T . 2024 5358 K K IE AN 22.13 12T, #A4)iHE
0.63 127, £ F1554 36k = BN 5. 79 1L, RlifFRESDI F 2L ODM
T g R AR, R SRR TE 2 T AR IR 100%, 454
IMARC Group # #& 1] 2022 “F- 4 BR{5 5 e 4 4h JE 7 b 4 72 AL 36 T T 3 A
DL 2022 4EiEAE SIS 5 R0 77 i 10.98 12 e BN TEE, RS s 5
FE A R e W AR T 5 R 220N 4.36%.
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#HE o

SRR A 70 5 e 7 it = B 7 g RO 5 P RO 5 R 5 SR S R A Ry
FOHAE A N U B R O AR o Folk 2B RE RO, 7 il 3 2 b R o L e P
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HURRH B A R~ 7] T 2006 4F 3 Har T 63, 325 A
SRR TR RS (BRSNS, 2023 B
AHE AN A 604.88 1L AH & T, #4108 26. 33 LAH & F o 2024 F B AP 4}
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%, FRLERS 5 R s O

5 SUBRIEIIAN, BURRHAS 5 Fe bt e 7 il 2250 9 Ui P, HL I
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2v RITAR AREDATF, FHAER S SEHRIER~5% ODM f#
N, BABENEFNE

R B0 A5 5 F 4 o Jee 7 iy (1 I 7 4 1 mP (iR ™ il RO 2B, SRR 32 1
A Mk ssels, SREC—- P kin g, HEkZ A EWIRRES . AHEZT, B
RAT NARGR B B /NS 0 A5 5 36 B dh J = il ODM IR, AR FERCHR BT A E
JIRAEF e ST, CafRM 1 RS A R ™ dh a4, HEABIE PRI 3C g
a2 T I BE R BE 2, R T SE RS A

RAT Nt A BT F] o, PR RS RT — A5 5 Fe 4k @ 7= i ODM B
A5 HIN RAT NS S E R = 5 B INI L BI 21 50% - (55 #4504
Jere AT\ E T ATk, A R BT AR T EE NS NS SRR
ODM A= [HRAT ML T L 2 WA i RE SO — 5K o IRESDIAS S iE RS (RIRAT
NFTRAE SR P D k5% 2023 58 bk A 6.06 /27T, 2024 5738 bk
AR B.191L; RIFARTH Bk = 2023 52 1IN H 4.10 1T 2024
SERKAN 4.23 2. HAFEZL ODM NS i at= &, e
i R FE R TSN B IR 100%, LA 2022 42 Bl 5 -5 4 @ 72 i A B U
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(Z) RITABUNEES: ARG R RENME~5EN, REIEEHR TE
BRURERNTES, #AERTZSEEH®EETS, SERERKH, REMLSE
EXx%Z. AYIFRNHFKAEE, KITASEFLHEEN, HFNHFEENE

RAT NG 5 HAR 30 e 7 i A M B A B AR 9 32, e BRI 70%, ELH%
PR R A B8 50%. 77 i FSAS 52500 (A B RN B, NS U5 R
LS5 AR IR AR, MG AR, Wit R i R AEBORALE), RAT MR 55 X
VAR fh A%, HEFRFXUT & BRI o 55 I AT NG 5 e i Jig ™ dh B A 5 4
T

WA 20254 1-3 A 2024 £ 2023 £ 2022 £

RAT NG T/ dh e = 23.72% 24. 98% 27.07% 26.70%

2022 fF. 2023 4, RAT NG FEHIES BRI R AT E

2024 SRR FTHBBESRELANRTHRZZL = RNE ALY R,
2023 FAEHZ TR T B LR FA R XRBNAER LT 36.07%. A
BPRTRKPREQGLFEAEXE, RITARBKT Ry ERHENsk. BN
A H G, FH 7 R AE KL 2023 5T FF X 2024 F, KITA 2024
SHENRITHRBEBERFRFTA—FAXER, SHEAEREY R, ZF9
JE &t 2024 S5 2 4-F3 T M 3.08%, % EE S EAEY Y H-1.54%,

2025 F1-3 A, REFBZERASRAEY R, NIAETHRIERE S HLA
£15 2024 SR M 22. 1% MK £

(M) THFEPLESERI: XITAETEZRAHLRZEH. FEREEA A
el iR ETHAE], IREHARR A REHRBERE I SFEEK, TEXZH
Wik, BEmHATENFIEK

1. FEZ P SFEEK

RATANEBR Rz wmblE . BRI A A RENkR EiiAF], 5588
T 5EHE ., 2024 FH A HINA T RE P NEFE=REF - {5 BN 2 w805
SRR G K, BARU R
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BAr: )17
20254 1-3 H 2024 £ 2023 4 2022 £F

i H

X )= . N = | . B )= s i <

ELN|599, 338. 11| 36.91%|2, 471, 008. 03| 41.14%|1,750,720.31| 22.85%]1,425,051.98
2y B

HFE | 52,431. 64| 60.85% 221,112.40| 30.53% 169,393.87| 42.97%| 118,486.06

BN [182,380. 85| 41.99% 616,967.37| 28.46% 480,264.62| 25.09%| 383,932.14
ZRIBRHY

HRE | 14,853.69| 47.13%  46,048.36 16.97% 39,368.32| 19.30%| 32,998.34

RATNATIRZ o, B e Q0. SRR, RSB RBTIMEAE B 0
RIATFENIANE B . RIBBATHEE, 2017 FREAIHEITAA 175.7 1273,
2022 FHENIRAIE K E 301.4 1478, EMIRAFEESIERKEN 11.40%.

2v EEFFHKITR RER

LA AT 2025 F 2 ARFIER SR EEMORE, KKBET
2024 7 HSEE IRAIFRAT I Ly, HIvH-RliEad f ah 5t sl B IR AT R AT it
—BY KA RE I AL SE Ty . B ER P IRIE R SETIIE R, AR T Eh
ACINIS:0: B

3. ERITARER EHe A

T AAT AR K 77 R R AT N R B U™ b SR R -

HELSH BN
=} g
HA] Fg B FEHENE i) Bl (%)
1 X 58413 AR B E ML R 3,672.76 22.05
2 42 R A #H EEHBEBEER 2,191.09 13.15
2025 4 3 Belkin FEHBIBRE R 1, 637. 47 9.83
1-3 H 4 F LA Wk LR 1,021. 86 6.13
5 Sm”?hw EEHBRIGRE % 995. 63 5.98
&t 9,518. 81 57.14
1 X 58413 AR B E ML R 10, 986. 24 12.59
2 5 RANEH EEHBEBESAR 10, 450. 97 11.98
2024 FJF
3 FBAR IE5HBIEBRF R 8, 756. 20 10. 04
4 Belkin FEHBIBR R 8, 728. 67 10. 00
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. HELSM LE=2 A PN
4
HATA] =2 B FEHENR (75 A (%)
F LA VREF S 7,782. 33 8.92
A 46,704, 41 53.53
G BT S R 9,429.67 13.83
Belkin BT R 7,887.47 11.57
FRASE s BT R R 7,457.69 10.94
2023 fFJF
KIEGHr 5L RS B8 R PE 7,070.63 10.37
SRR BT R 4,719.85 6.92
At 36,565.32 53.62
Belkin BT R 8,858.22 12.90
StarTech.com BT R R 8,115.07 11.81
JREAS [ B BT R R 7,480.70 10.89
2022 fFJF
KEEAH P KR 5 S5 R PR 5,933.24 8.64
SRR & T A P 4,978.08 7.25
it 35,365.32 51.49

FEEZ PG EE K, AR A FNE S R, SN AR %
A KEEEIHT. SRIBRHSCE AR -

AL St

HH 2025 4E 1-3 A 2024 4§ 2023 ¢ 2022 £
2 e B 2,191.09 10, 450. 97 9,429.67 4,181.37
KR A HT 3,672.76 10, 986. 24 7,070.63 5,933.24
SRR 990. 44 8, 756. 20 4,719.85 4,978.08

5 AN AT 2 BT . KRR SRR K, XTGBT b 2% A%
2022 fF. 2023 FEFEARFFR, 2024 FFIEKEPL

4. RITASEZZREZITISSEMLIER

KAT NG LB P AT T AR AL S S, B 2023 FFIRATHE, AW
BT TRZ 0 N2 5e 80T Belkin, SRANE PR, KEEEIRT. SRIBCRHL, &3
2 BT 1) AR 55 AT W RN A4 R . RAT NS 2024 SERTURE T SR D)

WEET T HLUNR -
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F 2 & RGBT & A AT
=) PRI
U < a T AT
1| A Ok | Soo 20T 2020.07.16- 1 2 11 i
BT AFD IR
IR LA
2 | i Ol | Sony 20T 2020.07.16- 7 [ 7 W %ﬁ
I T A D) :
. UG-B-07V1 1EfE
3 SRR (75 4 A 2023.01.01-2025.12.31 e
LI F LAEARA
4 R3] (F3FL J-0G-2310009 2023.10.10-2025.10. 10 (¥ X B 478 7
HHHARADT | K (RIHR) Jo, EIAR) R
Ad)
2022.08.30-2025.08.29
TR AR, AT |
5 | AR CREG | CRMAR) | MEIEERN, GATREITERRY | L
BT AT B, TS G 800 G s 4, | 2
AE DA

KAT NGB Belkin AN R 2T TN NS E1FEIML, RITAS
Belkin PALEAAME 1T I TPk 55 648, X7 H 2019 FELk—E LA

a1E, G1ERE.

(R) &&

AT AN SERIREEFIA T REEREHE: aTmiaFEX

R FERARTNIAER, 2023 FAFEEEWIFEELIEK. 2023 F)35
AFETE 71.61%, 2024 FRFEARWSIER . =RIAN. TEYEE. Mg
NFRERFRZM, V3E2F)ER 805.73 A, FEELTE 61.06%, KEE 2025 £F 1
AHERTEAX . MABKRATBEERRESREA;, MitABEFIEENTFFE

2023 N ] 73 F= P EMN AR B I DL T
AL )T

5H

2025 4E—
ZF5

2024 4£ Y
ZF5

2024 4E=| 2024 4F
ZE | _FE

2024 £#£—|2023 4]
ZE | FE

2023 F£=

FE FE

2023 £ |2023 F—

R

ERIZION

16, 659.57 |24, 979. 29 | 25,277.34(19,751.64| 17,245.11| 21,415.82| 17,782.47| 16,790.07

12,204.97

ENATON
A ELAZ 7))

-3. 40% 16. 64% 42.15%| 17.64%| 41.30%| 37.89% -9.88%| -16.93%

-7.61%

R T HIAHRRMBLI L AR T, 8 2023 $W9F Z £ 2024 5w
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2R ONNBUBFIERLE K, 2025 F—FF NI BKRELLTHE 3.40% 2%
2025 51 AR EFAANFZHALRY R, PR Bh, 2025 F—FF N3 BIK
Bl b3 K 10. 39%.

2, 2023 FAMERLETRER: FEZAIBHIAFE, REMNHEESE
=B . MR FARNRM HVIEAEE, AZAES, £ 8RR
=APSES A

AaDbGUR FAERAA BT, EEEE N

(1) ZERIIZFIMEZ, HBFKREHZ R KING

ZE AN GRS, VO T R A BN, A F TR T R R 5
SERFTRK, Kumhimremam R N, 3C MR, EAMT 8 A7 4

FHUCNAR N o [EATME AT B s B G s BN R R R, 2023 &, KATA
[FAT ML AT b b A E RN S AR B T L -

HAr. I

y, e l /\_‘ N {

‘ | ET e | EPRRRT LEAARR S
WEHRARRS | EHRLZH

2023 4F | 20224F | ABhE | 20234 | 20224F | BHFE

300793.SZ | fEARZHE | 13,264.63 | 17,358.27 | -23.58% | 11,091.71 | 16,032.35| -30.82%

002993.S7Z | gk | 44,094.12 [ 43,761.89 | 0.76% | 35,937.61 [41,939.11 | -14.31%

300787.SZ | #FRESIL | 12,878.09 |32,598.75 | -60.50% | 11,014.09 |30,524.62 | -63.92%
FI4TNL AT EE BT A E]

z 27.77% -36.35%

AR R ° °

301067.8Z | BERHE: | 2,069.28 | 7,289.70 |-71.61% | 1,778.87 | 6,572.14 | -72.93%

2023 F, AT ER RN, FATLal Lt B A FnAEE e T

B A R BRI RE R LEP AR B 36.35%.

= AN
e

B, 2023 SEFRATAE AT LA R STR S BAR R OLI T -
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	一、结合消费电子行业需求情况、行业竞争状况、发行人议价能力及下游客户业绩表现等情况，并结合发行人全年业绩预告情况说明净利润下滑趋势是否持续，相关不利因素是否持续，发行人已采取和拟采取的应对措施
	（一）消费电子行业需求情况：长期向好，2023年受国内外经济环境等因素影响市场需求下降。全球个人电脑出货量自2024年1季度起连续4个季度同比增长，消费电子行业有望企稳并重回增长轨道
	1、长期市场需求有望恢复增长：在数据接口转换需求及电子产品轻薄化等因素共同作用下信号转换拓展产品、快充充电器市场存在恢复增长的市场需求
	2、行业短期需求下降，2024年前三季度均同比增长：2023年受国内外经济环境、地缘政治等因素影响，消费需求受到较大抑制，公司所属行业需求景气度有所降低，全球个人电脑出货量自2024年1季度起连续4个季度同比增长，消费电子行业有望企稳并重回增长轨道

	（二）行业竞争状况：发行人是A股上市公司中，产销规模前二的信号转换拓展产品ODM供应商，具有较强的竞争优势
	1、得益于相对完整的产业链条和劳动力成本优势，我国已成为信号转换拓展产品的主要制造国之一
	2、发行人是A股上市公司中，产销规模前二的信号转换拓展产品ODM供应商，具有较强的竞争优势

	（三）发行人议价能力：依托较强的研发能力和生产能力，公司已摆脱了同质化的低价竞争，进入国际知名品牌商供应链中，与其形成长期、稳定的业务合作关系。为维护双方长期合作，发行人与客户协商定价，维持双方合理利润
	（四）下游客户业绩表现：发行人主要客户中安克创新、绿联科技均为A股创业板上市公司，报告期内安克创新及绿联科技经营业绩持续增长，主要客户业务增长，有望带动公司业务增长
	（五）结合发行人业绩情况说明净利润下滑趋势是否持续：受益于市场需求的逐步好转及公司市场拓展，2023年四季度起营收持续同比增长。2023年归母净利润下滑71.61%，2024受东莞润众业绩拖累、产品调价、运营效率、研发投入等因素影响，归母净利润为805.73万元，同比下降61.06%，随着2025年1月出售东莞润众、收入增长及公司运营效率逐步提升，预计公司盈利能力亦将逐步改善
	1、公司业绩分季度变动情况：受益于市场需求的逐步好转及公司市场拓展，公司营业收入逐步转增
	2、2023年业绩同比下滑原因：主要受内外部市场环境，及惠州新建生产基地产能爬坡、越南子公司设立并初期运营，成本费用增多，生产效率阶段性偏低等因素影响
	3、2023年公司利润同比下降的定量分析：2023年，公司经营业绩同比下降主要受国内外经济环境、自身经营情况等因素综合影响
	4、2024年扣非归母净利润同比下滑定量分析：主要受东莞润众业绩拖累、产品调价、产品结构及客户结构变化影响，主营业务毛利率下降。同时因多地生产、惠州和越南投产初期效率较低、费用较高，存在亏损，导致扣非归母净利润同比下滑
	5、2025年1-3月，公司盈利情况逐步好转，受益于公司市场拓展及市场需求的逐步好转，预计公司盈利情况将逐步好转

	（六）发行人已采取和拟采取的应对措施
	1、应美国客户及市场需求，在本次募投项目实施前，以租赁形式在越南设立生产子公司越南显盈。越南显盈设立以来显著增长
	2、整合产能布局，减少生产场所，精益管理，提升公司生产运营效率和盈利能力
	3、积极维护好原有优质客户，增加对老客户的供应份额
	4、积极拓展新领域业务，发掘新客户
	5、持续加大产品开发投入，确保技术对业务的有效支撑


	二、结合经营模式和生产周期、存货结构与在手订单情况、存货成本及销售价格、库龄、期后销售情况及同行业可比公司情况等，说明报告期内存货余额较快增长且与收入变动趋势不一致的原因及合理性，是否存在存货滞销的情形和跌价风险，各期末存货跌价准备计提是否充分
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