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北京并行科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025 年 5月 22日 

活动地点：公司会议室 

参会单位及人员：中信证券 

上市公司接待人员：董事会秘书师健伟先生 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

公司就投资者普遍关注的问题进行沟通交流，主要问题及回复情况如下： 

问题 1、请介绍 2025 年公司对于用户算力需求展望如何？ 

回答：随着人工智能技术的加速发展与生成式人工智能的持续创新，公司客



户呈现以下特点：一是企业用户收入占比提高，公司销售资源、市场解决方案等

得到更高效利用。二是企业用户在 AI 领域的投入增加，企业用户呈现持续付费

的趋势。三是智算业务线大客户的需求明确，并有自己的商业模式和业务闭环，

其中一些可能向海外市场扩展。根据国际数据公司（IDC）发布的 2025 中国人

工智能计算力发展评估报告， 2025 年，中国智能算力规模预计将达

1037.3EFLOPS，同比增长 43%；2023—2028 年中国智能算力规模五年年复合增

长率预计将达到 46.2%。公司将持续提升现有产品及服务的竞争力，通过有效的

市场拓展和优秀的客户服务提升公司收入规模，在公司资本开支较为充足、与外

部算力合作伙伴达成较为紧密的合作前提下，公司业务增速希望保持在 30-40%

之间。 

上述经营分析为公司结合行业发展趋势和当前经营情况做出的前瞻性预期，

不构成公司对投资者的业绩承诺。公司将严格遵守相关法律法规和监管规则的要

求及时履行信息披露义务，敬请投资者注意投资风险。 

 

问题 2、请问公司 2024 年度银行贷款金额较高的原因？ 

回答：2024 年度，公司持续购置算力设备固定资产，扩充自有算力资源池

以满足算力服务行业市场需求的持续增长，公司 2024 年度相关资本开支约 6 亿

元。除募集资金及自有资金外，公司通过银行借款、融资租赁等方式筹集资本开

支所需资金，导致长期借款增加。公司短期借款主要用于公司日常经营相关的流

动资金。 

 

问题 3、请介绍公司算力集群回报周期。 

回答：公司算力集群的回报周期受算力资源建设模式、资源利用率与运营效

率、市场需求与订单稳定性、算力服务器经济生命周期等多重因素影响。基于

2024 年算力服务行业发展及公司整体经营情况而言，公司自有算力集群投资回

报周期大约为 3-4 年。 

上述经营分析为公司结合行业发展趋势和当前经营情况做出的前瞻性预期，

不构成公司对投资者的业绩承诺。公司将严格遵守相关法律法规和监管规则的要

求及时履行信息披露义务，敬请投资者注意投资风险。 



 

问题 4、请介绍公司今年的算力采购计划。 

回答：公司主要通过共建模式和外购模式扩充算力资源池。在共建模式下，

公司服务器资产投入是由公司业务发展规划、下游市场需求状况等因素综合确定

的，在资产采购端始终保持较为审慎和稳健的状态。2025 年截至目前，公司算

力服务器采购金额接近 3 亿元。2025 年，公司继续以持续提升现有算力产品竞

争力、提升盈利水平为目标，积极探索通过与算力合作伙伴联合运营算力中心等

形式扩充算力资源池。 

公司将严格遵守相关法律法规的要求，及时履行信息披露义务，具体情况请

以公司披露的相关公告为准。 

 

问题 5、请介绍公司 2024 年应收账款较高的原因。 

回答：公司 2024 年应收账款同比增加 107%，主要原因是随公司所处算力服

务行业的市场需求持续增长，公司业务规模不断增长，企业客户占比有所提升，

后付费客户逐渐增加，应收款项余额增加较多。 

 

 

 

 

北京并行科技股份有限公司  

董事会  

2025 年 5 月 23 日  
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