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投资者关系活动类

别 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

■现场参观            □电话通讯 

□其他  

参与单位名称及人

员姓名 

招商证券：肖笑园、李军、周明；长盛基金：张谊然；幸福人

寿：赵一凡；旭日盛德资产：田原；蓝宝石私募：喻修建；个人

投资者：熊梅、张霞、曹桂玲 

时间 2025 年 5 月 23 日 

地点 公司重庆水土研发中心 

上市公司接待人员

姓名 

陈靓   投资者关系经理 

董事会办公室工作人员 

投资者关系活动主

要内容介绍 

公司与投资者交流情况 

Q1：从市场区域和业务板块方面看，公司 2025 年度战略重心

是什么？ 

A1：由于公司海外业务占比约 75%，所以从市场区域来看，今

年海外市场仍会是公司最重要的战略市场；同理，从业务板块

来看，今年的战略重心依然是收入占比约 90%的基石业务小分

子 API 板块。 

 

Q2：新业务主要的客户群体是什么？ 

A2：目前，新业务板块以国内客户为主。今年，新分子业务和

基因细胞治疗板块也在积极开发海外市场。 

 

Q3：公司在日韩是否有业务布局？ 



A3：我们在日韩没有设立单独的运营机构，但有负责日韩市场

开拓的 BD，从 2024 年的情况来看，日韩市场业务有不错的增

长。 

  

Q4：对于外围环境的变化，公司有什么应对策略？ 

A4：公司会密切关注和跟进各项政策变化，积极识别和评估对

公司的影响。目前，公司将全球化作为公司应对当下宏观环境

的一个重要战略，加强在欧美的布局，更好地满足客户需求。 

 

Q5：公司斯洛文尼亚研发生产基地仅供应欧洲客户，还是会面

向全球客户？ 

A5：斯洛文尼亚基地面向的是全球客户，核心客户群可能以欧

洲本土客户为主。 

 

Q6：公司 2025 年度第一季度订单的情况如何？ 

A6：由于未在一季报中披露相关数据，不便回答具体的数据。 

 

Q7：公司订单交付周期，以及是否会有集中的交付区间？ 

A7：订单平均交付周期在 3-18 个月，不同的项目会有所不同，

主要是基于客户的要求来进行交付安排，交付时间不具有明显

的季节性特点。 

 

Q8：新业务在 2025年的减亏规划及盈亏平衡时间规划是什么？ 

A8：新业务会以控亏、减亏为整体目标，不同业务由于发展阶

段不同，可能存在差异和不确定性。由于新业务的发展受内外

部多种因素影响，目前还无法准确给出盈亏平衡的预期。 

 

Q9：长寿工厂最大车间的产能及最大反应釜体积是多少？什么

样的订单会启动大的反应釜？ 



A9：长寿工厂产能最大的车间是 110 车间，产能为 300 余立方

米，最大的反应釜体积为 10,000L。我们会根据项目本身的工艺、

项目量级等要素匹配设备。 

 

Q10：制剂业务收入在 2025 年第一季度下滑 40%的原因是？ 

A10：一季度制剂业务收入同比下滑主要是由于项目交付节奏

导致的。 

 

Q11：毛利率提升规划以及 2025 年毛利率水平展望是什么？ 

A11：公司当前的毛利率处在恢复阶段。剔除新业务亏损影响

后，公司核心业务板块小分子原料药的毛利率保持了相对不错

的水平（2024 年约 33%）。公司也希望通过进一步加大市场开

拓，提升收入规模，着力引入更多高附加值的项目，优化产品

结构，同时通过降本增效、工艺优化等进一步提升运营效率，

以实现毛利率的持续恢复和提升。 

附件清单（如有）  

日期 2025 年 5 月 23 日 

 


