
 

 1 

证券代码：001390         证券简称：古麒绒材        公告编号：2025-001 

 

安徽古麒绒材股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有任

何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

经深圳证券交易所《关于安徽古麒绒材股份有限公司人民币普通股股票上市

的通知》（深证上〔2025〕521号）同意，安徽古麒绒材股份有限公司（以下简

称“发行人”、“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深

圳证券交易所上市，证券简称为“古麒绒材”，证券代码为“001390”。本次公

开发行的5,000万股人民币普通股股票全部为新股发行，不涉及股东公开发售股

份的情形。本次公开发行股票中的48,998,847股人民币普通股股票自2025年5月29

日起可在深圳证券交易所上市交易。其余股票的可上市交易时间按照有关法律、

行政法规、中国证监会规定、深圳证券交易所业务规则和公司相关股东的承诺执

行。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场及本公司披露的风 

险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎 

决策、理性投资。  

现将有关事项提示如下： 

一、 公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大

事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本次发行价格 12.08 元/股对应的发行人 2024 年扣除非经常性损益前后

孰低的归母净利润的摊薄后静态市盈率为 14.65 倍，低于同行业最近一个月平均

静态市盈率 18.06 倍和同行业可比上市公司扣除非经常性损益前后孰低的归母

净利润的平均静态市盈率 20.79 倍；对应的发行人前四个季度（2024 年 4 月至 

2025 年 3 月）扣除非经常性损益前后孰低的归母净利润的摊薄后滚动市盈率为 
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14.16 倍，低于同行业最近一个月平均滚动市盈率 18.94 倍和同行业可比上市公

司扣除非经常性损益前后孰低的归母净利润的平均滚动市盈率 23.63 倍，但仍存

在未来发行人股价下跌给投资者带来损失的风险。发行人和保荐人（主承销商）

提请投资者关注投资风险，审慎研判发行定价的合理性，理性做出投资决策。 

四、主要财务数据及财务指标 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会师报字 [2025]第 

ZA10115 号标准无保留意见的审计报告，公司报告期内的主要财务数据及指标如

下： 

（一）合并资产负债表 

单位：元 

项目 2024 年 12 月 31 日 2023 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 

资产总额 1,412,184,830.99 1,203,786,576.38 949,563,390.33 

流动资产 1,214,867,088.76 992,063,637.65 732,135,460.21 

非流动资产 197,317,742.23 211,722,938.73 217,427,930.12 

负债总额 498,483,534.82   458,277,997.67 325,833,784.24 

流动负债 488,835,231.93 395,279,912.09 320,019,740.97 

非流动负债 9,648,302.89 62,998,085.58 5,814,043.27 

所有者权益 913,701,296.17 745,508,578.71 623,729,606.09 

（二）合并利润表 

单位：元 

项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

营业总收入 966,725,557.92 830,383,354.68 667,163,331.66 

营业利润 168,232,950.33  121,863,868.70 96,289,965.51 

利润总额 168,192,717.46 121,778,972.62 97,013,033.77 

净利润 168,192,717.46 121,778,972.62 97,013,033.77 

归属于母公司所有者 

的净利润 
168,192,717.46 121,778,972.62 97,013,033.77 

扣除非经常性损益归 

属于母公司所有者的 

净利润 

164,931,801.83 121,036,616.29 90,141,030.85 

（三）合并现金流量表 
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单位：元 

项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

经营活动产生的现金流量净额 132,423,396.00 -5,549,512.11 22,803,491.16 

投资活动产生的现金流量净额 -23,652,175.23 -20,842,267.44 -48,714,085.27 

筹资活动产生的现金流量净额 -76,495,836.94 69,224,534.40 39,976,058.09 

汇率变动对现金及现金等价物 

的影响 
1.89 - 4.95 

现金及现金等价物净增加额 32,275,385.72 42,832,754.85 14,065,468.93 

期末现金及现金等价物余额 138,872,837.52 106,597,451.80 63,764,696.95 

（四）主要财务数据及财务指标 

报告期内，公司主要财务指标如下： 

项目 
2024 年度/2024

年 12 月 31 日 

2023 年度/2023

年 12 月 31 日 

2022 年度/2022

年 12 月 31 日 

流动比率（倍）  2.49  2.51 2.29 

速动比率（倍）  0.99  1.00 0.98 

资产负债率（母公司）（%） 35.30 38.07 34.31 

利息保障倍数（倍）  13.81  10.82 11.16 

应收账款周转率（次）  2.98  2.88 3.03 

存货周转率（次）  1.37  1.55 1.53 

息税折旧摊销前利润（万元） 19,795.59 14,927.29 11,988.79 

归属于母公司股东的净利润（万元） 16,819.27 12,177.90 9,701.30 

归属于母公司股东扣除非经常性损益后的

净利润（万元） 
16,493.18 12,103.66 9,014.10 

研发投入占营业收入的比例（%）  3.39  3.01 3.50 

每股经营活动产生的现金流量（元/股）  0.88  -0.04 0.15 

每股净现金流量（元/股）  0.13  0.29 0.09 

归属于母公司股东的每股净资产（元/股）  6.09  4.97 4.16 

上述财务指标的计算公式如下： 

1、流动比率=流动资产/流动负债； 

2、速动比率=速动资产/流动负债=（流动资产-存货-预付款项-其他流动资产）/流动负

债； 

3、资产负债率=负债总额/资产总额； 

4、利息保障倍数=（利润总额+利息费用）/利息费用 

5、应收账款周转率=营业收入/应收账款平均余额； 

6、存货周转率=营业成本/存货平均余额； 

7、息税折旧摊销前利润=利润总额+财务费用利息支出+折旧+摊销； 

8、研发投入占营业收入的比例=研发投入/营业收入，其中研发投入包含资本化的研发
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费用及研发费用； 

9、每股经营活动产生的现金流量=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总额； 

10、每股净现金流量=现金流量净额/期末股本总额； 

11、归属于母公司股东的每股净资产=归属于母公司所有者权益/期末股本总额。 

（五）非经常性损益情况 

依据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《非经常性损益鉴证报告》

（信会师报字[2025]第 ZA10117 号），报告期内公司非经常性损益的具体内容、

金额及扣除非经常性损益后的净利润金额如下表： 

单位：万元 

项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

非流动资产处置损益  10.82  -4.87 4.89 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密

切相关，按照国家统一标准定额或定量享

受的政府补助除外） 

 314.29  82.50 608.90 

单独进行减值测试的应收款项减值准备转

回 
 5.00  - - 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -4.02   -3.40 72.31 

其他符合非经常性损益定义的损益项目 - - 1.10 

归属于母公司股东的非经常性损益净额 326.09 74.24 687.20 

五、财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况、盈利预测信息 

（一）财务报告审计截止日后主要经营情况 

公司财务报告的审计截止日为 2024 年 12 月 31 日，财务报告审计截止日至

本公告披露日，公司经营模式、主要采购和销售模式以及公司执行的税收政策等

均未发生重大变化，公司亦未出现其他可能影响公司正常经营或可能影响投资者

判断的重大事项。 

（二） 2025 年 1-3 月度财务数据审阅情况 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司截至 2025 年 3 月 31 日的资产负

债表，2025 年 1-3 月的利润表、现金流量表以及相关财务报表附注进行了审阅，

并出具了《审阅报告》（信会师报字[2025]第 ZA11467 号）。 

截至 2025 年 3 月 31 日，公司合并层面资产总额为 155,979.78 万元，负债总

额为 60,799.06 万元，归属于母公司股东权益为 95,180.72 万元；2025 年 1-3 月实

现营业收入 19,316.12 万元，实现归属母公司股东净利润、扣除非经常性损益后

归属母公司股东净利润分别为 3,810.59 万元和 3,774.16 万元。 
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（三）2025 年 1-6 月业绩预计情况 

基于公司目前已实现的经营业绩、目前的订单情况、经营状况以及市场环境，

公司预计 2025 年 1-6 月业绩情况如下： 

单位：万元 

项目 2025 年 1-6 月 2024 年 1-6 月 变动比例 

营业收入 52,000.00~58,000.00 51,127.55 1.71%~13.44% 

净利润 9,800.00~10,700.00 9,662.83 1.42%~10.73% 

归属于母公司股东的净利润 9,800.00~10,700.00 9,662.83 1.42%~10.73% 

扣除非经常性损益后归属于

母公司股东的净利润 
9,600.00~10,500.00 9,377.14 2.38%~11.97% 

上述 2025 年 1-6 月财务数据为公司初步预测数据，未经会计师审计或审阅，

不构成公司的盈利预测或业绩承诺。 

六、公司特别提醒投资者关注以下风险因素 

1、羽绒价格波动的风险 

根据行业规律，羽绒原材料价格与羽绒产品价格一般呈现同向变动的趋势，

2023 年以来羽绒原材料及羽绒产品价格相较 2022 年有一定程度上涨，2024 年仍

处于较高水平。羽绒价格受到上游屠宰业供给情况、下游羽绒制品行业需求情况、

行业内企业库存储备情况等多种因素影响。在销售端，羽绒产品价格的变化直接

影响发行人销售收入的金额。在成本端，本行业企业普遍需进行一定存货储备，

报告期内，公司存货金额 36,130.92 万元、47,586.02 万元和 57,067.34 万元，存

货储备主要为原材料和半成品。报告期内，公司原材料占主营业务成本的比例分

别为 96.27%、96.61%和 96.67%，原材料价格的变动对主营业务成本影响较大。 

在上述背景下，原材料及羽绒产品市场价格的波动可能影响公司业绩。若原

材料价格呈快速上涨趋势，且公司无法将成本的变动完全转嫁至产品价格的提升，

可能导致公司毛利率下降；若市场价格呈快速下跌趋势，则可能导致公司存货需

计提跌价准备，且成本相对较高的存货储备参与成本核算，可能导致产品销售价

格下降幅度大于成本下降幅度，进而使公司毛利率下降，净利润下降。在其他因

素不变的情况下，假设未来销售的市场价格下降 10%，而受存货储备等影响公司

单位成本仅下降 5%，则公司综合毛利率将从 2024 年的 25.78%下降至 21.66%。

虽然公司通过不断提升销售数量、执行合理的订单承接及采购策略、不断增强供
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应商体系建设、深度服务品牌核心客户、提升企业标准及高品质产品销售比例等

方式稳定经营情况，但若未来羽绒市场价格大幅下降，公司将面临毛利率下降、

净利润下降的风险。 

2、存货计提跌价准备的风险 

报告期各期末，公司存货的账面价值较大，分别为 36,130.92 万元、47,586.02

万元和 57,067.34 万元。报告期内原材料的采购价格波动较大。为快速响应客户

的差异化需求，也为了应对原材料价格波动的风险，行业内企业普遍需要进行一

定的存货储备。 

随着公司业务规模的扩大和产品规格种类的增加，存货规模可能进一步增大。

较大的存货余额会影响到公司的资金周转速度和经营活动现金流，降低资金使用

效率。若未来市场发生较大不利变化，可能导致存货积压、计提存货跌价准备，

进而对公司经营业绩产生不利影响。 

3、应收账款收回的风险 

随着公司经营规模扩大，公司应收账款规模持续增加。报告期各期末，公司

的应收账款账面价值分别为 24,108.07 万元、27,842.33 万元和 29,715.81 万元，

占流动资产比例分别为 32.93%、28.07%和 24.46%，其中账龄在 1 年以内的应收

账款占比超过 85%。 

若未来经济形势发生不利变化，或者客户自身发生经营困难，公司将面临应

收账款收回困难的风险，对公司经营业绩造成不利影响。 

4、营运资金不足的风险 

报告期各期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为 2,280.35 万元、-

554.95 万元和 13,242.34 万元，2023 年经营活动现金流量净额为负，主要系公司

下游羽绒制品客户应收账款回款周期相对较长，而上游供应商端付款周期相对较

短，公司应收账款和存货占用了大量的营运资金；同时，2023 年公司收入增幅较

大，未到回收期的应收账款金额相对较大。2024 年公司经营活动现金流量净额

为正且增长幅度较大，主要系销售商品收到的现金增长较大，公司前期储备存货

充足、本期购买商品支付的现金略有下降，收支差额导致经营活动现金流量净额



 

 7 

较大。 

公司处于快速发展的阶段，资金需求不断增长。若公司拓宽融资渠道不及预

期、不能有效改善经营性现金流，将导致公司营运资金不足，进而影响公司业务

发展。 

5、经营业绩波动的风险 

报告期内，公司营业收入分别为 66,716.33 万元、83,038.34 万元和 96,672.56

万元，归属母公司股东的净利润分别为 9,701.30 万元、12,177.90 万元和 16,819.27

万元。公司经营业绩主要受宏观经济、国家产业政策、行业竞争情况、上游市场

供给、下游市场需求等外部因素影响，也受到公司经营管理水平、工艺技术创新

能力等内部因素影响。 

未来若公司不能紧跟行业发展趋势、不能有效应对内外部挑战、不能满足客

户日益多样化的需求、不能在细分领域保持竞争力，将可能面临经营业绩波动甚

至经营业绩下滑的风险。目前羽绒市场价格处于相对高位，若未来上游原材料市

场供给大幅上升、或下游羽绒产品的终端需求不及预期，导致羽绒价格大幅下降，

则可能导致公司营业收入下降、毛利率下降，使公司面临净利润下降的风险。 

上述风险因素为公司主要风险因素， 将直接或间接影响本公司的经营业绩，

请投资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第三节 风险因素”有关

章节，并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

 

特此公告。 

 

   安徽古麒绒材股份有限公司 

  董事会 

  2025 年 5 月 29 日 
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