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KT MRt aEFeE R B M R R BIR AR
FRIR % E X R & I TR R B B8] 1868
AXWHELRIRRA

Rigem (2025) 296 5

TRYINIEF2E 5 it -

FH ¥ R e T RE VR F T B A BR A R (A RIS R AR RRE A A ok
¥) €O T-18 i A4 BRI R 88 FEL VDRI A PR 2 ) FR U ) R 1 X R R AT IR S 1) o A%
WG  CHiRZeR (2025) 020021 5, LARfFRH MR &, WATCKT
B A [0 160 By m BT B PR R A RE IV 55 S IUEAT T R IERZ A, BUEHR AT .

BRI ARESS, AU IS EAURN AT 0. AU R 2025 4F 1-3 F1Y
SIMEBHIRHR A I oG HECS & 00H BRI A AT RefA e R 8=
X e 7 5 g H Y 4 NS R

— XFHREHSHATMHER

WEHRN, RITAEBNS BN 427.90 12T, 413.58 27T 225.99 12
7T; FAAEAREFES R 30.33 12T\ 15. 18 {ZTFN 5. 70 27T MEHAK,
BITAGEET SRR 51.31 25T, 13.58 {Z 7T 28. 26 {2 7T, HHREHIMNEESD
55 1.604Z5T\ 0.331Z7TF10.28 12T ; MIFRIMIME, FEPRIRELERNEMN
2022 FE R 56 A/MTIEZE 2025 4 3 AR 7-8 ATXEIA, A7 %L
EIFHRAH R EFIFEMN 2022 £ 12. 47% FBEE 2024 £ 7. 63%. FEHEEHH
B, et sE 2023 FIEiRGEHY, HEXREERETH, 2024 F£MAT
HIRMEL, THRSEBRAME, BERILERANNEBER TR, £1TAEX
B XTENEEASDINE, 7 2024 ST HERERME, it 2025 4F



2026 AT REZE LK, AR “BFEGIBIRA" . 2025 FE-FE, £
ITABAMN K 67. 62 1278, [FILEHENN 49. 60%; YAEFEFIEH 0.94 25T, FEE
A 40. 56%.

REHAN, ARNEREFHHEWA SLLERT 80%, EFEFERS.
Hei, stTERKSLETE@ENEHTHEBN GEE 5 1L 2] 80. 45%. 78. 81%FA
58.44%. REEITA IPOEE, 2021 FEITASTERNK, LT BEETHX
FERAEN RIS FAFREDN, ZERHRER, RIFARAR, BZE 2024
F£12 A 31 H, EXWARENTE; KITAR “STERK, LEEFE—
EERB, EFHRERAFEE- - SHXEFHNEERGRBHNESN" .
AT RIA=FEFHEF AREEL 100%. RIBEBWMARL, 2024 &£, QAFIFHTER
IR BERRRBRSE H N TR B B S MBRER IEARAT RO R I SHE RS BUERHE .

RIA=F, ARLERINESRBFHFIHA-27.83125T\ 5.01 {ZTH
-10. 42 {258 ; 2025 FE—FHH-5.31 Z7t, FILLTRE 447.02%. %17 AR
KR RREEF AT SH% 104. 34 25T, 92.53 {27t 92. 30 27T, MEHIK,
ZITAERIERTIN 122,480.32 Ak, B LE—FRELLEIEEID 80%. ]
HAK, RITAHMBRBERMEN{EN 28, 087.91 AT, HibEzHF~KENE
79134,905.10 Ay, KHRARPUIZHEMEMER 2, 975.89 AT,

BERITA: (1) Gl sk, HEMBRTUER, RITAEMR
EEaMBENBARER, BT ARWLSENERLEF, WAL RIES
BFETHANER, BXAHERRERFLE, “BFRIBIEA" NEREE
AkiE. (2) GELSTIHER. EMRRERANMEENER. EFITEE
R GREENARELEF, RAERBRMESTHERS RS NERAMBSE
PERE, RIARETERAAFHINME SRR (3) M
ETUAREFESTE, RPAAFRHESPESHREERSEY; F65TE
R, EEIEBMAIERSE. SEMmN, REARIITAFREDNBIHEREES;
mE, REAMLARHRERBEE. hERBEE. REIRESTREHESR.
BIEER,. BREPETHBERTIE T, NMBARAERBEAAFERER;
ME, RPASEEREFSERERE, AFERIEREPSENERRBYE,
RESARLEEMEATHEME. 4) RAFNEARFRENEELEEAN
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FEERSEMN; XoUSEALHMGEE, HAARAETERAREE, Bol
FRIFTERABANRE R KR, HXJITLBREFSELSTHENR
ME. (&) HPNWKFREERSVALLGENNEERREEY, 46XEE
PERBEREMR. HABEMKER. Kt FHREEARSE, RAKLERHN
SRENNERREEY, #—PRALREFRAR. UNRFSFARTEL
SAEAFEL, MXHA~RBETRERERS, LERDUERBIFEAAR
EMATIBELEERAFEE. (6) LZARSHRNERIERGERER,
RAARERIE#ERERE, NEAXKZERE ER, HXSITLER
BREEULSTENNRE. (7) JIRFATEDEM SR FEHEXL TR BAY,
BEKENE. REAE. RERTUS MRS, AsiE—RAFFIHE~LE
BIF; SERIE—RAAKRIIIRIURATR, BFBARAMR. KEME, FK
EEfl. IAHEH . SHEH. KHEME, TELE. RERTUSERSE. 5
AR ELESERFER. RELEITNE, RAXARE—HRAREFER
ARANME R E (BFEXEMIES) WEE; BRRKXITHXESRESAIN
MRES, ARECERBP M SR ANREERL, HARBTRESE
AEIRER

BN TR TE X .

BREFEAMSHITZEH ZRABRI. (FXE)EEHERE 1)

(—) ZETl=aed k. HEMTRBLBER, A8 EMEE™RNTER
HFRLER, FATILAT A RS SE RS, B AR LSHRREE T IR KR
A, HRAFHERREGRFLE, “BAGRIEIRI” NG BDERKE

Lo FEIARHESE S “ B8R ” EARIIE SR, B el sk fa ik & e
[

(1) FrREME SRR SRS I B IR IR R 0 E B A B

AR, AR ARSI PRR, HEBETRESE R R, 24 E K HHEE)
T R R T A S R TR B (R, SEARRHIIT T BUR T & - IR E (B
MY Net Zero Tracker 4iit, FE4EK 198 NMEKH, CAF 142 ANE KR B
HERHOC H bR Horp, FESRH T BHCHEUE 2030 SERTIABIIEAE, 75 2060 4T SLH
B R R0 B E A
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HIBETRVRZE R A 2k R R A R SR 10 TV REVR R R 1K BT LA R 43, i
PRHEESCIL “ U7 Ebx, HEREIE S RV in s L 8 B S 2R . Sl T
b e B R A S I bR 1 T B, HEshis L R RN AL, RO
IR, B PR AL SR AR B P AR R B A LG, RS
PIAZ IS ST\ BB IR I SR (0 ¥ B SCE K R RSt ] AR REVREAR, ke
FE) R I VR (U 22 4 e AR RS R IR AR o, R T3 R U FAR S TR S R R AR
FEATRRE « AR s, F AL S0 RE 2 A 0T RBVR | LB & (1 AR ) &
g, HEZIE I LT BEE ORVE A4 T AN T B (Y LA

(2) HrREIEIR ZEANE RE LR e 23 8] T

AR T BRI AN RRAT M ROd R R, USRI i AR AT 1 R T Ladh o

1) SHrReIRIR G KB 71 it

588 TR IR AT A R AR MOl N B B ALK TR T FE e AL A
Wroe R, SERPTRREIR T S R EFEIG K . MR & a2, 2B
REVRVA A B AN 2020 4R 320 MG K 28 2024 421 1, 851 Ji i, FHE A MK
HOR 55. 1%, EBRHTREIRIKEIBE R M 2020 1 4. 2% T+ 5 2024 1 20. 7%,
LA H T 2030 SE BRIV RN K 2 5, 700 /I, BiEFR#t—F
FETFE 57, 1%, 2024 FFF 2030 EEME AWK FN 20. 6%, HEALEBRE KK
Frae ATy, 2024 SEFTREVEIR AN RN 1, 287 JI, Rl B RIS R
IRE SRR 40. 9%.

ABRFHARERR I JBEE
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B oRIE: = L

WREIR B B, WAl AERe) b IR BRI K, BRI (R R
K. Wi m T B, 23Ra)Jdib & H 2020 41 1866Wh K £
2024 4= 995GWh, FHE AIEKZF N 52. 1%, FETHIK K 2 2030 421 3, 540GWh,
2024 £ 2030 FEFEKE A MK FN 23, 6%. 1 E S HE M H 6T E E 2020 )
80GWh K- 55 2024 4E ) 780GWh, 4EHIE & HKE K 76. 7%,

rRah St E (GWh)
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005
1,000 gk 860

20204 20214 20224F 20234 20244 20304°E

A b s R S T Y 1 k-
TERE J Hb Y BT

HERIE: m LA

BEE BRI ACIHT, BRI Re R IR A, FRR AR A S 4
AR AR AR TE, N S OB R TR AR, sas. 3
REMLAF NSER AU, K sl ) sib K B8 2 1T 76 K

2) f#nherIb

It 55 4 3K RE VIR 45 1) PR R 221 A4 A AR i B R R et , 4 BR A G R R e e
Ui AT AR RRVR LA S R, B DGR . X A AT R AE BE IR T R
HRS, B IR ARG T R o RS HIR R BAHSCBOR A BT 25357 DL
NS SRR R, AEEENILE, BREZICHHRR, falR AT
R RE DU R Rl S 0 R ) BB R SR RIESR T, Kt — PR A e R i e
Tz R FFPROE I K

MR = TR A s, A BRA% AR H v TR 8 1 2020 41 27GWh 54 & 2024
SEI 360GWh, FEHE AR EA 91, 1%, FHFHUHEEK Z 2030 £4£/4 1, 400GWh,

%5 0 T3 W



2024 4EZE 2030 EAEWE AWK N 25, 4%; T E fEHE HE I 52 B AN 2020 4E R
16GWh HE K& 2024 4F 1) 340GWh, FE SHKZ K 114. 0%,

SRR EE Rl H 5T E (GWh)
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20204 20214 20224 20234F 20244F 20304FE

Hmkis: & LA

2. WERRER LR RIAES) ) AN fig RE FEI V2 N, T3 7R SR Pud K

U AT BE YRV A B AT L bR R R, SR HT A AR B A SR ML . 1EB )
PR S0, Tl IR K 0 7 r b A R R (R A BRI 38 DA SR B AR 20 5 SR 1) R
JEMZEEVEREDE, 1E3) it BT I i BURIR S T AR = LA i e, b
6] e AR 20 g LML TE B 7 H b R B R o B A 2020 419 39. 5% KIS T2
2024 TR 72, 0%, FEA#BE B AT, B R k4 He T BB B 47 s DL PN 1 RV NS A1
I3t ZAVEFRIZ TR 5K, BON T 408 320 . R4 e LA i 2t , 2020
A DR B R KA P il 7 v £ B P b B R 1 7 LR A 95% LA |, 2024 AR R IR
PR A TE [ i B R HE SRR 5 B 99. B%.

B T REVRIVRZE S Ak RE T I DU R Je , A BREIR SR IE AR R Hh B R 2 22 7
AR = LA AR, 4 BRBEIR SR IEARATRL HE B A 2020 41 14 JTMEHE K 2 2024
SR 248 TN, AR E SRy 104, 1%, FEFHIEHE K E 2030 £ 867 30,
2024 42 2030 FFAFEHE SR Ty 23, 2%,
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BRI R AR R DR R (T
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w4 BRI R IE MR L T

B RIE: & L

3. "B R R AR, 2023 4 DUORBERR 2h IEM A R A4
HE

(1) AT HT R G AR Z AN B ) 5 K76, BT sa5in

WREVEIRZE S RE T I O R JE W IR Eh IEARPD R R SR Bl i K 5% R
FATNE AT S S Y 1R, IFRS] T kR 2 (0 RBE AT, A7 R
R S IHLIE o BRTERR £h IEARA R TR ML Ah, 7 AAT LI Al A4
1) JEFZENF =IO A, FERERR 2R IEARADRER F 5 E K IR B T 15
SN RBER H IR R, Glinfe k. SR Ry T TRRE . JE
PRTRESE; 2) A& EBsEECE BRI A e LR, s R, IR
A N AR R

2023 FEA 2024 F, BEEBEAYT G RERIZ DT, BRI AR IE BT RHMT L
FEREM RN, AT IR AR S LA RS, BRI AT LA R0 e A
2021 £E ) 50 JF MK 3] 2024 £ 450 J3f, 2021 R0 2022 4F, BERERAEAT L
A R R 2R L 90%; 2023 4FEFN 2024 4F, BERR BT WA R RE R R 4y
5 59% A 55%.

IR Bh IE A BT ML S IR TR A JR), Ferh Sk Al Sk B3R 52
M . FIRERAY . AR BRI GFH, 76 384 h b TG R
HiAL, FEREFIHMEE ARy AR Z OO EAR . B RIEAIR, %4

BT



i AN, TEMELITT I 38 4 OB AME, 7 Re M 2 7 25 A 1K, T 1 v DROMT
T R DR o

BEAE, T T 0 B I P RE IR R SRR AR T G E B S HIIB A, T
RE B T 5 SRR IR AR MR RE AL O R R TT 1w 5 A9 G0 A A L (e AR 7 r v
b7t 2 AT 1) JE BN TR AR S BB B AR, RIS, TAS L0 € ) (3
KA HE R 4ER)  (GB38031—2025) b4 THIHR T T 3 /7 B it ) 2 4=
i it A T 3% D) BE YA EE R R 99 1 R A KA B A7 iy S SR AR I 4 A= o JE B RRAR
R B HUE TR OAAT WP B & 3 o e SRR R A A A AR e PR RERG HE S Bk
Ui e i R, HRRE DRI Hh e A, WA SR RO R AN K. SR, SR
SRR R A HORBE 2 805, B ATUA DB AR B0 e ). X—KES
Pkttt — B IEAC s 7 5 7 R, HESAT LSS AR R )« Sk AR AR IRAL”
T3 1R 54K, o

(2) TAERBRIR PR ANBERR B A A% KRB, 2023 4F LR A iz [m] 7%

2020 fE 2 2025 £ 3 H, BRERE Ol MBERRERHE CAHD WA i i
LU

I IR EE A B ER TR EE T % (3 on/MiE)

60.00 20.00
i 18.00
40.00 14.00
12.00
30.00 10.00
8.00
20.00 6.00
10.00 T ; 4.00
—— T 2.00

S e g a9 e o A E g ds g d e g
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e HLIAR RS (1R — R (FRD

BRI iAo M

2020 fE 2 2022 4F, FREIIEAIERE MR R I, AL R &
WO, T RRBREAHRH 7 RIS T R E R, B TR S,
HETS S N RRBREEMN RS UK . ARSI A R, BB (B M
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2020 FFAIK S L) 4 T3 76/, ez

KIE Fk 2 2022 4F 11 H kg m s

29 56 370/,

2023 FEF1 2024 4F, FEEATIIEE SRR, HERREEAN N P2 0By rr iR ik

Hb, BREREEN M AR AL

R [alVE . AR LA R B, IR (5

i) M 2022 4F 12 A #) 55. 03 J3 oo/ Miifad 2 2023 4 12 A1 10. 80 JiJ6/
—iEN

M, — 4N FETEIA 80%;
R I 1T
JIios/ M sy, PEIAAT N

NHE—5 FREE 2024 4£ 12 B9 7. 62 J3 0/,
30%; 2025 4 1-3 H, HMEBRIREMNAS (SR L7E 7.4 JIo6/MiE 7.8

PRRRER AN M AL 55 S IR B U e B A — 2, RYE By M, BEIR

BN RS (B R M 2020 FE R4 Bk S 2022 4 11 A& S

17 7375/,

2 2024 TR FRERL) 3. 37 Jigu/Mi, RiFFFIEE 80%; 2025 4F 1-3 H, WEIREk

PN CERL) Z97F 3.3 Jioo/Mi% 3. 4 Jjoo/ Wi s,
(3) AFE FKFEATI ERT AR 2023 4 DAk ik B B0 B

BANAXT LN o

/J\

HWHETHR

2022 4. 2023 4E. 2024 4E K 2025 4F 1-3 H, A KEEATI ETHARZE
MG AR B LA T
20254 1-3 A 2024 4 FE 2023 4 FE 2022 FFEFE
i H
EH [A] L AR 5 &0 [A] L AR 5 &0 [A] L AR 5 EH
RPN
77 44K 200, 363. 31 5. 90% 761,294. 12 | -55.15% | 1,697,250.89 | -24.76% | 2,255, 707. 81
TiiE#Re 227, 816. 63 97. 30% 752,259.25 | -38.21% | 1,217, 419.51 -1.44% | 1,235, 145. 23
TeIERH - R
96, 287. 28 10. 80% 561, 886.52 | —16.80% 675,362.82 | -44.83% | 1,224, 187. 32
A TE AR AR
ey 55 69, 175.45 | 212.69% 151,120.12 | -49.02% 296,415.31 | -54.80% 655, 767. 31
SESH 148, 410. 67 81. 67% 556, 640. 00 | —39. 80% 971,612.13 | -31.46% | 1,342, 701.92
WS EE 676, 214. 12 49.60% | 2,259, 852.72 | -45.36% | 4, 135, 767. 10 -3.35% | 4,279, 036. 13
VB b A | AR v
7 44K -16, 710. 98 ANEH | 133, 765. 28 ANEH | -163,623.76 | —168. 74% 238, 019. 86
TiiE#He -15,584. 71 AN -87, 037. 09 AEH | -150,362.98 | —256. 84% 95, 869. 86
WIERHY -2,594. 88 AiEH -63, 566. 81 AiEH | -123,332.35 | —263. 80% 75, 292. 39
S 5] -6, 470. 72 ANiEH -67, 988. 08 ANiEH -63,378.57 | —178. 10% 81, 149. 35
“FH1E -10, 340. 32 ANiEH -88, 089. 32 AR | 125, 174. 41 | —216. 87% 122, 582. 87
WFE SRR 9,431.64 | -40.56% 59, 355.21 | -62.45% 158, 062.93 | -47.44% 300, 720. 58
D EAAAEZN 5T
2022 £ F 2024 £, AF KEATIW BT A E BN B N FEEE, FEE

DS AR B s R B2k 3l o P e L

%9 M

A A R B, 2 RISON TR B LE B Ak T (R
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T B AR XIE N . WR4E EiH MR, 2022 45, 2023 EH1 2024 4F, HLh
FERIRE T M CERLD 43514 48. 02 J370/Mi. 26. 58 Jio/MifN 9. 02 Fi 75/
I, 2023 4EH 2024 453 7 [ Eb T 4 44. 65%F1 66. 07%; 2022 4F. 2023 4EH 2024
F, BEREETTIZM CGEBD 48 15,63 Jio/Mi. 9. 01 Ji o/ 3. 88 Ji
Jo/ M, 2023 FEAT 2024 5055 [F] LE R B 42. 37%A0 56. 93%.

2022 42 2024 4F, BEIREHIERA BN 5 2w BNV 98% A L. A ]
2022 5 2024 A BERR 2L IEARAP R & P BN AN B L B R

e H 2022 4-2023 4F 2023 E-2024 4F
N IR Eh IR AR A RHH B KR 56. 49% 40. 20%
ERBERR ER IEARA RHE SRR R A D 47.82% 49. 40%
O E)BERR ER IE A -1 25 A0 A2 5l EE -38. 44% -61. 45%
PR B T X AR sl He ] (i k) ~42. 37% -56. 93%
N E) R ER IE AR A BN AR L % 3. 66% ~45. 96%

2023 A 2024 4F, 2 ] WEEL £ AR R 2 B AR ) [F] LS 56. 49%AT
40. 20%, 1H T2 5 F EE R % 38. 44%H1 61. 45%, S EA 7% R E LI 7>
AFEE ST 3. 66%F1 45. 96%. PRIk, A aldHE KAEHE RN T, FECE IR
NI

2025 7 1-3 H, o KEAT BT AR ENIRAIS FE L E T, FEREN
IR SR, 7 B R ORE GG, (RN BRI B AN SRR R A AN A% N R S 2,
BRI KBNS 3 T R, ARV EONEE K Ee 4T [F AT BT A
XA PN o AR TAZHEME, 2025 4 1-3 H, HEFREHER 44 TRIE 307. 5 Ji4H,
ALK 47, 1%; AR¥E LA L BE, 2025 4F 1-3 A A [E 4 f it % & 314GWh,
[FJ IS K 55%, ez ). ffRe s H B & 20 A0 210GWh, 90GWh, [A] EbIg K7
BN 41% 120%. HR¥E LA I EdE, 2025 4 1-3 H BFBREE T I3 (5 FD
A EL B 21, 79%.

2) VAT bl wI AR 1 R AR B 43

A AT BT AT 2022 35 SEEURAF (A KT, (H 2023 4F, 2024
AN 2025 4 1-3 H AT BT AR HIT 8, A R REACHEORE T, E
BT A AT DR Zh 52 . 2023 4FF1 2024 FEBEIR Eh IEARA BT LT3 38
G, AT AT BRI H R ARG, DR EREE AN IR 6 IE AR AR % SR R

010 71t 73 W
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TAT: 2025 4F 1-3 H, TNUETSRIGKIES), B EMRAMEMTIL TR R R T
B, RIR AR Sh IEARA R M BB B ABAT WA b R B s 2 — A F
Rk AR, AT AR 2B Y St (R E — E B[]

AT ARG E RS R B AR, B R85, 7]
F5 B i 73 B 1 Re R R — AT S s R R AR R 3, JF Il AT 1R
HFHEA SR DO B PR A S RS T, 45 DAFE 2023 4F. 2024 4F K& 2025
T 1-3 AIRFF— B MR AIKE, RS2 AT L E AR S e m,  mAIKF TR

4. WERRER IEARAMEHMT LR, FHOCAF N 3 R e sk

IR ATA, 2023 4ELURA 7 KR4 BT A W ZE S R T B3
SEAT MV HH R 25 R I DA BB BB A S AR R 95 AT IO RE I, T I T RV 2R A
fili e ML PR RF R AP A S, BEIR ER IEA EHT L= Re R R O A RITHE S, Bk
FRALAN S [l v A R T B e AT WK R e, A DG SRR s a3 AN B Re e, Tt
RET AW BN SR . AFLE 2024 4E 4 HRATH) CGHIREH e 3T RE IR A
TR R 3 BR 2 W) 5% T X R YINIE 25 52 5 P RV R [ S ) O 45 ) rh R HH B 47k
FEREIZ T HHIE AT B S8k AR R RER S, AR TR
NEVEARERIGE 17, R T A DGR 2 M HTRE 2 BT 4 i Fr T

(1) FUEH BRI A A i Be DR Fr R K

WREIR BT, ARG aH O R . AR T e, 4
BB REUEIR ZEAH BN 2020 AR 320 TN KA 2024 4RIV 1, 851 I, (EIE A
KRN 55, 1%, FFT 2030 4K K % 5, 700 J3%0, 2024 4E % 2030 FFEEHE
HIGKFTY 20. 6%, IAIRKIIKEZM . FraelfilE iR e, ¥irshsh /s
PRV RN IE AR A R 75 SR B 822 T

i RETT 7 7T, (6% BBk B Aol 90N, DUBR. KB AR M Sk (R
PR AR A B R 2k GG . A RE RGE MR KOG K R IRl | L s, 1Y
5 ) R G A A ROE R 06 % T B, A 2 bk L B BRI E L,
m R g TE K.

MR LA R, 2024 FF A EREN 77 it S il BE HELTB Y BR &0 1, 355GWh,
[ L3 K 24, 88%, T 2030 45 4 BRB) 7 s K fik RS fRL T Y 2R BB K
4,940GWh, 2024 % 2030 FFAEHE G FN 24. 06%.
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(2) FRREAMIFHRIZL BT, AR A EIZ P BR

2023 EA 2024 4, BEER R EARAARHT MY Py Al 83 T I L 51T T B T 45
OO0, DR ko B RS ;s S bR, R AT b /5 SRAT ORI R (0 1 Tk
B, s 5K M G120 08, A TR s AR AT W B s A
REFI ARG T, AT Ak O B A RE B A BIZ DA B R AR = LR gt
2024 FBERRER IEBARETT o Z AL 1T LU Ak & TH T A 20y 59, 7%, AR IYZK
EWAFR ARG ERE, 2023 /- REM AR W& T %, 2024 577 HEF
IO AAARETT, BRSO

FERe R &

i 4 F W i;ii;g 2024 4EJF 2023 4EJ¥ 2022 4EJ¥

1 e M e 28. 4% 101. 30% 89. 77% 96. 82%
2 175 9K 9. 3% 77.27% 69. 54% 90. 88%
3 PARIER il 8. 3% N FE R R A E
4 eI R 7. 7% 79. 68% 57. 60% 97. 36%
5 R UET 6. 0% AN FE R R A E
& it 59. 7% - - -

s BRI T TR BT AR A o b g BT AR R IEE e R 2 R AR S
HEAEA L SRR “24 U= RE, PeRe R RACPFE S ” , JFTE 2024 FE4E
R AR CBEE R R N A E PR B AR T, [ BRI R AR AE K B R
R/, M55 45 R H ) Sk

(3) BREREANHE 217 A ) T e i = b Iz fg ek Je

2020 FELIK, BEE BRI A R T B Sl Y, B T R SR A
FEORIRAE JFEATRME R Bk, A RTE Bk . iREE DA G, B
BLCEBD ks A 2020 FEAKSZ 4 J3o0/ME, FRERME Bk 2022 4F 11 A&
E R 2 56 Ji /M, BEEAT W EEAE AT I G L5 S5 R R, PRI R 2 2023 4
12 AR AL 10 570/, 2024 SEZBRG FIVE S 7-8 Ji0/ M.

2023 FELAK,  BREREE M4 B e AL [R] 7 IR A IEARAD R L S i T
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	一、关于报告期各期公司财务情况
	(一) 结合行业产能扩张、出清和需求变化情况，公司原材料及产品价格变动情况及原因，同行业可比公司业绩
	1. 在加快推进实现“双碳”目标的背景下，新能源产业迎来广阔的发展空间
	(1) 新能源车和储能是构建绿色、清洁能源体系的重要组成部分
	(2) 新能源汽车和储能产业发展空间广阔
	1) 新能源汽车及动力电池
	2) 储能电池


	2. 磷酸盐正极材料在动力和储能电池广泛应用，市场需求快速增长
	3. 受市场供需关系周期性变化影响，2023年以来磷酸盐正极材料企业经营承压
	(1) 行业前景吸引众多企业投资建厂扩大产能，导致行业竞争加剧
	(2) 近年来碳酸锂和磷酸铁锂价格大幅波动，2023年以来从高位回落
	(3) 公司及同行业上市公司2023年以来普遍出现经营业绩下滑甚至亏损
	1) 营业收入变动分析
	2) 归属于上市公司股东的净利润变动分析


	4. 磷酸盐正极材料行业展望，相关不利因素是否持续
	(1) 下游新能源汽车和储能产业保持良好增长态势
	(2) 产能利用率逐步回升，盈利能力有望逐步修复
	(3) 碳酸锂价格回落有利于新能源产业长远健康发展


	(二) 结合业绩变动情况、原材料及产成品价格变动情况、在手订单情况、存货管理和周转情况等，说明存货跌
	1. 结合业绩变动情况、原材料及产成品价格变动情况、在手订单情况、存货管理和周转情况等，说明存货跌价
	(1) 近年来碳酸锂和磷酸铁锂价格大幅波动，2023年以来从高位回落
	(2) 公司存货周转较快，有利于在碳酸锂及磷酸铁锂价格下降期间降低存货跌价风险
	(3) 公司存货跌价准备计提充分

	2. 如涉及其他资产减值，说明减值迹象具体出现的时间点和计提的及时性和充分性
	2022年至2025年1-3月，除存货跌价损失外，公司资产减值损失还包括固定资产减值损失，具体情况如


	(三) 对比同行业公司客户集中度，说明公司销售集中度高的原因及合理性；结合与宁德时代、比亚迪的合作历
	1. 公司销售集中度高的原因及合理性
	2. 结合与宁德时代、比亚迪的合作历史、合作协议，说明系列预付保供协议到期后是否续签；如是，说明协议
	(1) 2021年和2022年，公司与大客户宁德时代、比亚迪签订系列预付保供协议具有行业特定的历史背
	(2) 预付保供协议到期后不再续签不影响公司主要客户稳定性，不会对公司经营造成重大不利影响 
	1) 在当前市场背景下续签保供协议不再具有必要性
	2) 公司与宁德时代、比亚迪等主要客户合作稳定
	3) 公司持续技术创新以及规模化生产保持成本优势，为主要客户合作可持续性提供了保障



	(四) 说明前五大客户及供应商存在重合的原因及合理性；区分业务模式类别和占比，说明公司主要采用总额法
	1. 前五大客户及供应商存在重合的原因及合理性
	(1) 公司向宁德时代、比亚迪等主要客户销售正极材料产品具有合理性
	(2) 公司向宁德时代、比亚迪等主要客户采购碳酸锂原材料具有合理性

	2. 区分业务模式类别和占比，说明公司主要采用总额法，部分业务采取净额法确认收入的原因及依据，相关会

	(五) 说明应收账款及票据占收入比例增加的原因及合理性，结合主要客户的付款政策变化、期后回款情况、账
	1. 说明应收账款及票据占收入比例增加的原因及合理性
	2. 结合主要客户的付款政策变化、期后回款情况、账龄、存货备货周转等，说明经营活动现金流波动的原因及
	(1) 经营活动现金流持续为负的原因及合理性
	(2) 主要客户的相关情况
	(3) 存货周转率保持较高水平
	(4) 经营活动现金流量波动较大符合公司实际情况


	(六) 结合报告期内在建工程建设进展情况，说明公司在建工程转固是否及时，利息资本化核算是否准确，相关
	1. 在建工程相关会计处理符合企业会计准则的规定
	(1) 公司在建工程转固政策
	(2)在建工程建设进展及转固情况

	2. 利息资本化核算准确
	(1) 借款利息资本化具体情况
	(2) 借款利息资本化依据


	(七) 列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一
	1. 列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期
	(1) 货币资金
	(2) 交易性金融资产
	(3) 衍生金融资产
	(4) 其他应收款
	(5) 其他流动资产
	(6) 长期股权投资
	(7) 其他权益工具投资
	(8) 其他非流动金融资产

	2. 结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时
	3. 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资

	(八) 公司补充披露情况
	(九) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	二、关于前次募集资金投资项目和本次募投项目
	(一) 说明前次募投项目效益下滑的原因及合理性，相关不利因素是否持续影响前募效益，募投项目实施外界环
	1. 说明前次募投项目效益下滑的原因及合理性，相关不利因素是否持续影响前募效益，募投项目实施外界环境
	(1) 前次募投项目效益不及预期主要是受市场供需关系周期性变化影响
	(2) 相关不利因素不具有持续性，本次募投项目实施的外部环境将逐步改善
	前次募投项目效益不及预期的原因与2023年以来公司经营业绩下滑原因基本一致，主要是受行业周期因素影响

	2. 结合前募效益实现情况、承诺效益的计算口径和方法，进一步说明同为生产磷酸铁锂项目，承诺效益实现情
	(1) 四川三四期项目认定为达到预计效益相关信息披露符合相关法规要求
	(2) 公司前次募投项目承诺效益实现情况不同主要是受投产时间的影响，其中四川三四期项目投产较早，充分


	(二)说明磷酸锰铁锂与磷酸铁锂的差异、目前尚未实现大规模商业运用是否存在重大实施风险，结合磷酸锰铁锂报告期
	1. 说明磷酸锰铁锂与磷酸铁锂的差异、目前尚未实现大规模商业运用是否存在重大实施风险，结合磷酸锰铁锂
	(1) 磷酸锰铁锂是磷酸铁锂的延伸和升级产品，具有良好的市场前景
	(2) 公司在磷酸锰铁锂方面具有丰富的技术和客户等储备
	(3) “年产32万吨磷酸锰铁锂项目”可以兼容磷酸铁锂的生产，项目产品的生产及销售不存在重大不确定性
	(4) “年产32万吨磷酸锰铁锂项目”符合募集资金投向主业的要求
	(5) 项目相关资质齐备
	(6) “年产32万吨磷酸锰铁锂项目”的产能消化措施

	2. 说明本次募投项目生产的磷酸铁锂和磷酸铁与现有产品在技术参数上的区别，是否均属于技术升级，项目实
	(1) 磷酸铁锂项目建设旨在满足持续增长的市场需求，本次募投项目聚焦公司高端产品推进工艺技术升级
	(2) 公司统筹安排磷酸铁产能，保障原材料稳定供应降低生产成本


	(三) 结合公司已有、在建和拟建磷酸铁锂产能、产能利用率、行业产能扩张和出清情况、在手订单和下游直接
	1. 在加快推进实现“双碳”目标的背景下，新能源产业迎来广阔的发展空间
	2. 磷酸盐正极材料在动力和储能电池广泛应用，市场需求快速增长
	3. 作为磷酸盐正极材料行业龙头企业，公司亟须前瞻性布局产能以满足持续增长的市场需求
	(1) 公司现有产能不能满足持续增长的市场需求
	(2) 本次募投项目新增产能规模合理
	1) 公司现有产能、在建及规划产能情况
	2) 公司产能规划与未来市场需求、公司行业地位相匹配
	3) 新增产能规模的消化措施
	4) 公司业绩下滑和前募贵州系列项目效益未达预期主要是受行业周期波动的影响，相关不利因素不具有可持续

	(3) 促进公司产能升级，符合国家产业政策引导方向


	(四) 区分报告期内不同产品毛利率情况，结合报告期内产品售价、原材料及产成品市场价格变动、同行业可比
	1. 受行业周期性波动影响，最近五年行业内企业毛利率等盈利指标波动较大，且最近一年处于行业低谷期
	2. 从更长历史期间的毛利率来看，本次募投项目预测毛利率预测合理
	3. 公司本次募投项目预测毛利率相比上市公司同类募投项目较为审慎
	4. 行业供需关系趋于改善有利于公司未来毛利率提升

	(五) 结合货币资金、交易性金融资产、未来资金流入、营运资金需求、带息债务及还款安排、未来重大资本性
	1. 补流规模的合理性及关键参数的选择依据
	(1) 未来三年流动资金缺口（营运资金需求）
	(2) 最低货币资金保有量
	(3) 带息债务及还款安排
	(4) 未来重大资本性支出
	(5) 现金分红支出
	(6) 可自由支配的资金余额
	(7) 未来三年资金缺口

	2. 公司产能建设需求迫切，自筹资金先行投入项目建设
	3. 以自筹资金预先投入募投项目并以募集资金置换符合相关法规规定

	(六) 本次募投项目实施是否新增关联交易，如是，测算新增关联交易的规模和比例；结合报告期内关联交易开
	1. 公司本次募投项目实施后可能产生新增关联交易的合理性分析 
	2. 公司本次募投项目实施后可能产生新增关联交易的公允性分析
	3. 公司本次募投项目实施后可能产生新增关联交易符合《监管规则适用指引-发行类第6号》第6—2条的相

	(七) 结合本次募投项目的投资进度、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目折旧或摊销对公司未来经营业绩
	1. 年产32万吨磷酸锰铁锂项目
	(1) 测算过程
	1) 收入测算
	2) 成本测算
	3) 费用及税费测算

	(2) 新增折旧和摊销对公司未来经营业绩的影响

	2. 年产7.5万吨超长循环磷酸铁锂项目
	(1) 测算过程
	1) 收入测算
	2) 成本测算
	3) 费用及税费测算

	(2) 新增折旧和摊销对公司未来经营业绩的影响

	3. 年产10万吨磷酸铁项目
	(1) 测算过程
	1) 收入测算
	2) 成本测算
	3) 费用及税费测算

	(2) 新增折旧和摊销对公司未来经营业绩的影响


	(八) 结合磷酸锰铁锂项目一期建设情况、董事会决议情况等，说明本次募集资金金额是否包含董事会前投入
	1. 磷酸锰铁锂项目支出情况
	2. 本次募集资金金额未包括董事会前投入金额，符合相关法规要求

	(九) 公司补充披露情况
	(十) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见



