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B8 B & i 1,464.52 8.64 21.04 28.81 -5.75

WL LBV, A R BT B H PR TIAROK B LR .

Hfr: NI
mH 2025 £ 2026 £ 2027 £ 2028 £ 2029 £
—. Bl 13,078.96 12,476.77 12,309.01 13,068.68 13,679.47
W B A 4,115.03 3,913.09 3,835.06 4,044.41 4,243.83
Tt < B Bt Jim 29.49 25.02 28.66 30.58 31.94
HERH 5,946.71 5,654.01 5,619.44 5,982.94 6,252.35
EH R 1,528.91 1,484.20 1,466.83 1,554.77 1,618.59
R 2 H 566.30 540.22 532.96 565.85 592.30
4 55 3 140.35 140.35 140.35 140.35 140.35
P BEFEPR AR AR R - - - - -
(EGtCIER SN
e HAbcas
PR licaR
A =L
=, BWAE 752.18 719.87 685.71 749.78 800.10
e BN
W B AN
= FiE A 752.18 719.87 685.71 749.78 800.10
W TSR A 117.63 112.71 107.88 125.36 127.55
M. #F)E 634.56 607.15 577.82 624.42 672.55
hns #7IH 40.75 113.52 120.47 126.15 132.66
P4 259.96 169.08 177.84 176.84 175.93
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fBLJE AT 2 555 2

f. ZEUSR 935.27 889.76 876.14 927.41 981.14
3. FEATETEHE R SR
TP BT, 5 R T e A R T EH ARk B I ST E .
B NGt
IiH 2025 ¢ 2026 £E 2027 ££ 2028 ££ 2029 4F
f. ZEUASHR 935.27 889.76 876.14 927.41 981.14
VAN i 188.62 619.96 68.27 103.47 111.5
Horp: EHRAS
" 182.62 613.96 62.27 97.47 105.5
BINEARS 6 6 6 6 6
W BB AEM
1,464.52 8.64 21.04 28.81 -5.75
i
N~ BEHILER
-717.88 261.16 786.82 795.13 875.39
(FCFF)
4. PP A
FRYE B2 BT B P L T AR B S E PVE I B FE, BiEImIiEr N
10.22%.

5. FIEHTAE T LT A hElE

mEINE

LA EINE, ST SR A T VMG H T 5 ISR E
A A 6,817.16 T3 7.
PRAE IR A
S NRMGIG
2029
W H 2025 4 2026 4 | 2027 4F | 2028 4 . 2030 4 | k&R
—. B E R -717.88 261.16 786.82 | 795.13 | 875.39 1,041.93 | 858.29
R/ £/ 10.22%
R B 3 E H A R
0.5 15 25 35 45 55
HTEL)
=, HMARK 0.9525 0.8642 0.7841 | 0.7114 | 0.6454 0.5856 | 5.7295
V. el EEmEDTT 4,917.6
-683.79 225.69 61691 | 565.63 | 564.98 610.11
WA 3
T, BWPEHALED SR
6,817.16
=PUE Rt
6. ¥ N AN A B 2

PR/
B AL SR E =2 E VE B i E -2 HE
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=6,817.16 (-1,411.95)
=8,229.12 (Ji7t)

7. b TR R E

4B B — AR A %5 2 E G ITTAHOR T . B SR — N S
B 2%-3% 18], A URELUHE = AN B I 3%12EAT I 5

TP AL E P =T AL N E 3%

=8,229.12>3%=246.87 (Jit)

8+ BEALA SO EIRAL B 2R FH KPP 45 R

MRAEFTTH AT RS R, oS B P4 A Su i E A B 9 45 R

TrE A A AL B T = A St -4k B 2

=8,229.12-246.87=7,982.24 (}i75)

=, AR EWRESETIHESR

oA FITLE B P L T AR SR B 4 B DA 9 8,504.07 375, A i ik & 9%
40y 7,982.24 376, WIH RS B4 T Al 2R e H 2024 4F 12 H 31 HiY
AR 8,504.07 ot (KE: NRMHHFHAZH T EHRMETE) .

(2) RAE I EERBE TR, FRIES 2021 F 2 2024 F4 7L EIK
A 1.62 {276+ 1.47 /278 1.21 1275+ 1.18 1278, Z5HI5EBEFIIE 0.08 1278+ 0.14
255+ 0.05 1275+ -0.11 {47T. BP=IHEREER, PRIESFH™4H 2024 FW 5
BIEREH . BFIRF RIS B = HHFEWARER BRI, S
REARFHEPKRESHEBRA SR EFEERNER, PRFESHE~H
2024 SEM FHARAREH R E, P RIS B HM R S BIER B MR . HE

WM. PHERZEHFRRHHER L.

(QEEIEEED |

KA % P 2 AR N R N ) R AR S R R
1) FRFEA A F 2021-2024 F4FEM 55 4R KB

PreERam R
4Rk RBEA (b)) MEHHERHEA AR SELL: NG
TH 2021 4 2022 £ 2023 4 2024 4E
— BN 16,206.46 | 14,711.17 | 12,10354 | 11,795.13
W B A 5,128.85 | 4,531.99 3,751.30 4,457.61
i 4 S Bt 38.51 46.18 44.65 37.54
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HH TR 6,649.48 5,696.93 5,915.73 6,053.40

B H 2,205.96 | 2,093.49 1,170.99 1,720.53
it R 2 H 978.40 681.57 559.44 349.91
T 45 2 F 228.94 122.20 115.13 157.68
W BRI 0.98 -4.97 3.58 -4.16
15 F A 451 2% 39.89 13.04 11.06 41.98
s FAd e 155.91 17.56 11.19 98.47
BT A -109.08 2.73

i DA (B LS5 3D
NRHERR N (R DA S IR

e EIE (2 LS 3H 1)) -1.24 9.93 10.11
=, BEFHE 981.04 1,560.94 542.86 -910.79
=2 N PN 12.91 0.55 0.03 3.44
A=A 67.51 50.45 22.41 275.27
=. FESH 926.44 1,511.04 520.48 | -1,182.62
M PSRl e A 164.79 72.00 27.59 -42.13
0. ¥EFE 761.65 1,439.04 492.89 | -1,140.49
2) PINAFHIRE IR T A = BT
HeR
HEA R YNGIEZ S Eadird=ail| N3 i AN
KT (bR MEHE FELRIRAEEE . B Pay . A
INH] -3-
BT s 10000% |y gl . 2010-3-26
—%T IR E BB R TR A LRI, PSS, 1A
A 3 100.00% P 2020-4-26
;féﬁ if;ﬁ@%gﬁﬁ%%ﬁmﬁ 80.00% | fEZiEREEE 2020-4-26
— o =3 4 =
/léﬁ zﬁzﬁé ,zija_[]:”'?‘) I 80.00% | AELLMRFERLII 2017-11-14
—%F Fe T R R TEA L R B R
e I & SR IR A F 100.00% | FEZRIRFERRI 2021-11-9
Z\é%i% i\%ﬁtﬁkﬁﬁ%ﬁ%ﬂﬁzﬁ 153 80.00% e 2017-6-28
3) ORI A B 2 B P I S5 4 R T R R
PR R
Wb AZFR: hRTr (dbnD) MKEEREE RA T G4 Smih. NRMAET
Bifl=| 2021 4& 2022 4& 2023 4¢ 2024 4¢
—. B 15471.48 | 14,121.36 | 11,640.35 | 11,699.06
Jo: B A 4,817.62 4,261.92 3,422.22 4,469.75
Fi g K 38.20 45.65 4438 36.28
wH R A 6,482.22 5,455.88 5,792.86 5,898.29
R 2,069.51 1,971.24 1,049.73 1,589.72
fiff = %% H 812.29 681.57 559.44 349.91
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It 45 %% F 213.07 104.91 98.23 140.35
M VPRI R AR

15 BB S R 35.04 0.87 6.28 1.53
Jm: HAdl 138.50 17.15 10.70 97.00
il -109.08 2.73

D BRI (RS I
NRHERR N (R DA S IR

FEPEAL B IR (LA 5 3E ) -1.24 9.93 10.11
=, BEFHE 1,031.71 1,629.12 677.90 -679.65
e ENLAMEN 12.91 0.55 0.03 3.44
Wk EAN S 67.51 14.22 22.41 271.49
=. FEEH 977.11 1,615.45 655.52 -947.70
M FfSpl e 164.69 72.00 27.59 -42.13
0. ¥EFE 812.42 1,543.46 627.93 -905.57
4) gAN T E R %A w B R
LN
SR NEIEZ S FRCELB] | kSR Al
o PRI (dbED) M LRI, BB, b
IS/ 100.00% 2010-3-26
BREHRAF W5 4%
—HTN | RS EAE R A R ELRIRFEEEY . PSS 1A
100.00% 2020-4-26
] NG| 4%
éé&¥/\ 1/[{] S @ ) = =N
A | IREBRTAEREA | oo | e 2020-4-26
=] FR A ]

ORI B L5 RTINS R 2 (B A7 A 22 5, R RIAE T 58
FAAE N ERS EIEEN TR SR A ITER

KT HVERKIE LT

(b2 tHHEN 26 8 S——B1 e D) 2B+ )\ R “ B LA E N 2
LB P 20 7 A 1) 32 B 4 A N A 75 T T A 98 7 B B A R IR N AR
P [RIE, FENE BT A, B 2525 8 A b B R A8 B AR P 8 T B 5 30 (n
FEAL A PR 2 b S5 Ah SIS R 47 [ [X B DX ) AR 587 (1 KRS A F B Ak
BRRATTET

WRIGTE VPG T IR 52 11 5—— R EE PP CRrer (2020) 37
T Bk BTN D3 B RNIGE A VA 5 R A Ok BE e AL R 4 A
FI R THEN AR, B F AR N ) RSB AL e B A AL A
o7 =5 Al T A E [ e /N B P A ekl /N B P LA s o AR BN I 4 2
AL T HAM B BB . () R AR S B A BB AL A 5 B 2 A2 R A
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A b B R BN 52 i A BT P BB PR A e e 7

JESFE P PPl Bl o T B 2 s POl 1) R —— b T 2 ] S ek
LN A i N (00| 20 ) S N /Nl N e S o 310 A e 1 e < 173 VT
OGBS MR A S RN RS (D) IR S R E A
G, (R T e AL A P R RN B2 28 R B 2, UL B 7 2E N 43
FE = AT 25 o 2, WARHTIE BF P AN 8 T B A A b A 5 W [ 0 52 2 1 %
FELH, DTG 02 LA LAy PRI = AR IR R 2 o ORI B2 7 4 5 R T RE AN
A b FEP RN RN 52 2 1) B 7 AN, G TR B BT HEIE AL G R R A L R
WA, RS G A G AL, RV T RE A A IR R N A2 2R
PR, IR G INAE FE B4, BUAS IR T RE A I W ) 3k
S B, (2) AAHIENL S B AN RV E AR A, AR TR R
TN BRI, ANE TR, A A .

gr ERTR, R BRI AR DR TS B IR R AE KRN, T2
T FLH ST RE MR TR T I I A A SRR P R BN S A

KPR RIEA FF= AN E LR T

(1) 2017 FHITERLHF AT, P82 T AG AR A % 7= 4 45410 Bl 32 A 4 e
FL MR, IR, SR, 2P EARELPNEE S VIIRED LS E
RV BOE ARG BB E R EH % .

Q)P EIZEA dEsD M BERECAR AR (2017-11-14) Al AR KREEA
HAEBHARAR (2017-06-28) T I G RAL. HH AR REA HERHA
BRA A A A B S v, W R EBE R N S R B AR S
GERAART (1 5 RO A AH S B B RS B 55), AR A B P A S v bR Y
BEE. NGB, #ENMHEKEBWS AR E RTINS TR, AL
AT AE T AW AA VE RV L AR 5%, BRI AR G N R 5 4 Y
A (Ab30D ML HE RHE A BR A 7 L I A A 55 R JINE S, =8
WML 5%, SR AHTEENS TR, FEARMA B AW KR, N R AR haT,
[ VAt o S E iA=L e R s N A e N S RN e S AN i
A

G)Abmg A RS A B REEI = & F A R ITE AR (2021-11-09) T-3F
V) J AL o

=
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t
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FRATA)FE A N A WA BRI M IS AR BB RE RS YIM LA B2 )5, 1N 254 H TCATA
W55, BF TN B = AH Y

(4) WP HEREH B R A R AT (2020-04-26) HATEEMNFE TR, e
. BRSNS, BAATHA @GN, tha TR K50, Gt maEiRl
TR BRI, IR 80K ZA TN T A B e A

(5) WIFAE % B T B BRI AR A F] (2020-04-26) =N FHEE BRI
%, BADIHAP LR, 8%, @REHEIN. ImREEES, SrE9n
THEE FER 55— 350, AR IRIE . B bR M85 N L35V T 98 = LY Fl
HAREF AWML ST, G 80 %A 9N T 25 5 = 4T
5) HKIEABF=H 2024 £ FHIEREH THIIREEH
1) VAT R A K A 8 7 20 o 48 B I 55 00 1 A

BT VPR S R E AT, B AU M A H R RS A ] 2024 4 BEIV 454
R RS, VAN SR ARG A b 2 THHE N 5 Fh R g4, B T R AR 56 N 57
FET I E « B A SRR H T AT [ A0 00 T 5 4 1) A T
I, A E R PP A 6 B 2H IR DR BT 7 (8 23 TR IR DA SRR TR A R
PAEE TR R HRPPAL (R B 7 L A DG SE B A TR S8 AT 4R DRIRIRDLSE K
1%L 08 P LA S U 2% BB HERA 1t o« S VPAl AR A, AR OR I P DR A B 7 2H A DG T
R IAFAE R 1R

RGN, AR TR M KA B 72 4 2024 SR SRR 5 e S IRE
TEFE NG RE FB R 22 TR H -0.7 370 B BNV A S H TR B A 0t e b E A, DA
BRIV SERYIFEE (5 s B 4 6 2 BCE AN 5 & e 58 ™ 4 179.87 15
TG, PR AR S2 0 & Y 24.79%.

PRI P=ab B U A BDLA SCH  R A A B R, VRSN AR S 4
JEE B TN 55 72 A B &« B AP S AT T, D0 DA b B i A R
R B A AT SO AR AL 4518
2) 2024 FErhORTEA B S B0 S RO B0 2 e B AN R
SR RRHEA (Lm0 % R R 5 4

2024 £EHE | 2024 £EH

Wi EH Z Ryl

o e R g s
—. Bl 11,699.06 | 11,699.06
Dok B A 4,469.75 4,469.75
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Tt < 2 B m 36.28 36.28
HENH 5,898.29 | 5,898.29
HHEEH 1,589.72 1,589.72
R 2 H 349.91 349.91
T 45 2 F 140.35 140.35
Pk BT IRAEA R - -
ELEREAEEEN 1.53 1.53
s FAd e 97.00 97.00
P a AL
o B (B LA
=2 vp
ARMEAEE ik A
“I ST
BB GRS AR A R B K 2 TH R E -
-, 10.11 10.81 -0.70 07 5
= BRE -679.65 -678.95 -0.70
hne Bk AR 3.44 3.44
1. THRIERIIFE TE A oE
oy 24 179.87 Ji.
W BN 271.49 92.32 179.17 -
H-0.7 i
=. AESH -947.70 -767.83 -179.87
. Pre B A -42.13 -42.14 0.01
M. #FE -905.57 -725.69 -179.88
[FEHLTHHESR]

— BAIEHPRERF

1o MRAEA R A 2 VAR 55 R RS PP I S AR OGN B3 At B2 7 4L PRI
-~ BUPAAESIRR H AR E . R m] A0 v B A i) AR AT VA 3 5

2 X R R R Al DT D AR I o A U 55 cdle RO R . Se B MEAT
M, 5 — 2.

=\ AR

2iE, BAVRKIUA RIEA G 4L R 55 A7 AR %

(3) R¥E 2023 LI REIR, 1RA T LAPFIEEOT ROKRE SRR
NHEATHR . EFU7 2021 £ 2 2024 FEERRETEAE. FIM B ks
BURSS RLAT AN B AR B P 32 shla sy 2025 FE—FEM LE
RIS, FESREAE BB HTIRA R 2025 FRBWA TR HRYE K& &2
P, TAHBAEKERE S KRFEREER, WL, HFRAREERE
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bl
1) J75EH 2021-2024 FZ R IE AL PS80, ISR A0 S B
AR BB T IR B 1) D) sh AR B A SR i R

i B /4ERE 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4
FriE N5 291,831.00 165,987.00 150,442.00 103,096.00
SERA A (o) 0.0206 0.0289 0.0273 0.035

THRE | ke 6,007.12 4,789.92 4,106.13 3,608.86
PN NI 97.66% 101.62% 89.33% 81.60%
N (i) 5,866.52 4,867.50 3,667.83 2,944.86
FriE A% 369,609.00 234,444.00 202,455.00 137,947.00
SERAT SR R 0.0124 0.0189 0.0211 0.0337

WM ek | doeRE 4,598.95 4,426.68 4,280.72 4,652.76
PN TN 97.66% 101.62% 89.33% 81.60%
A (i) 4,491.31 4,498.37 3,823.79 3,796.70
TrE A 162,051.00 98,598.00 150,102.00 170,579.00
A A (T30 0.0162 0.0267 0.0191 0.0213

BEE K SR 4 A0 2,631.86 2,630.81 2,866.97 3,638.95
PN TN 97.66% 101.62% 89.33% 81.60%
BN (it 2,570.26 2,673.42 2,560.94 2,969.42
TrE A 55,497.00 27,250.00 19,577.00 10,894.00
AT AT (T3 0.004 0.0059 0.0048 0.0055
VBN Wk e 224.34 162 93.26 60.34
ONTe 97.66% 101.62% 89.33% 81.60%
N i 219.09 164.63 83.3 49.24
lON 13,147.19 12,203.92 10,135.86 9,760.22

MEZRET L, TREISUAE W 22 Gl 2T 18 A\ £ 2021 426 Bt &, B 5 2022-
2024 SEFFHIBE TR TIIA B0 2023 4EAN, AT REES R ki,
TAREURTE W A SR 2R G R B NSIFE 2021 4FA BTN, 2022-2024
FREBE N .

PR SRURAE T 2021-2022 4 JZ TFil N BUZAE T [, 2023 48 KIEFR T 52.24%,
2024 FE AN YERF BRI K o PR PR 2023 RSN, HoR P RAEEE b
TR . B IRARIGR AT T 2021-2022 4FIBAE N, 2023-2024 4EHE AEAE
w0, ENVHNI R 2023 FEGET— A BT T RSN, 2021-2022 1 2024 FEFEYY
6] Eb A K o
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TEPERHT— N %,
FARFE R S
2) 2025 F5E—

B 25 SRRl AN BT 2021-2024 SEHZRE RN, P 3ET 2021/2023

2022/2024 4FFEMELHT— A Frig K.

BN ZE T

AL A R N SRS 7

2021-2024 “FREEZ,

AL Tt

) 2025 AR — TR 2024 B )
b " " b
Kol ol
R &% 2,644.10 2,425.33 9.02%
BN 1,764.90 1,716.98 2.79%

R, 2025 5

—ZFRWGR eI BN 2024 5 [ 120 50 1

9.02%-+ 2.79%,

2) 2025 FIRFEWN T KK HE K A
TR 2025 4F85 J7 HAE B 2021-2024 4E =X L an T

5 2024 A LI KA Frig i

EHRNL: JiTn
T HIEE 2021 £ 2022 4 2023 4 2024 4 2025 ¢
TrE AL 291,831.00 | 165,987.00 | 150,442.00 | 103,096.00 82,477.00
TR N B K HE 19.69% -43.12% -9.37% -31.47% -20.00%
SIS R (T
. 0.0206 0.0289 0.0273 0.035 0.04
Trak R4 Bl A KR -10.17% 40.08% -5.42% 28.25% 14.29%
e & 6,007.12 4,789.92 4,106.13 3,608.86 3,297.17
LNt TR 7.52% -20.26% -14.28% -12.11% -8.64%
N 97.66% 101.62% 89.33% 81.60% 89.31%
BN (Jioe) 5,866.52 4,867.50 3,667.83 2,944.86 2,944.83
B K3 29.36% -17.03% -24.65% -19.71% 0.00%
T A 369,609.00 | 234,444.00 | 202,455.00 | 137,947.00 | 103,460.00
Thil A Ho K 21.40% -36.57% -13.64% -31.86% -25.00%
SIS R (T
. 0.0124 0.0189 0.0211 0.0337 0.0385
e SPIAT BAE K EE 4.21% 52.27% 11.98% 59.52% 14.24%
R 4,598.95 4,426.68 4,280.72 4,652.76 3,985.22
WK EAIE K2 26.51% -3.75% -3.30% 8.69% -14.35%
PN NI 97.66% 101.62% 89.33% 81.60% 89.31%
BN (Jioe) 4,491.31 4,498.37 3,823.79 3,796.70 3,559.35
NG KA 52.22% 0.16% -15.00% -0.71% -6.25%
Bk R FriE N5 162,051.00 [ 98,598.00 [ 150,102.00 | 170,579.00 [ 184,225.00

51




FHEANHE K% -29.05% -39.16% 52.24% 13.64% 8.00%
SIS BRE
. 0.0162 0.0267 0.0191 0.0213 0.0273
S5 B A K R 23.65% 64.70% -28.42% 11.69% 28.17%
SR 4 A 2,631.86 2,630.81 2,866.97 3,638.95 5,034.44
NG &G K2 -12.27% -0.04% 8.98% 26.93% 38.35%
WA ZE 97.66% 101.62% 89.33% 81.60% 89.31%
B (i 2,570.26 2,673.42 2,560.94 2,969.42 4,496.45
A2 5.55% 4.01% -4.21% 15.95% 51.43%
FriE A5 55,497.00 | 27,250.00 [ 19,577.00 | 10,894.00 8,715.00
FRE N KoK 2% -55.95% -50.90% -28.16% -44.35% -20.00%
SIS R (T3
. 0.004 0.0059 0.0048 0.0055 0.0063
& ST S KR -18.28% 48.62% -19.87% 16.27% 14.55%
e & 224.34 162 93.26 60.34 | 55.13147971
WK S HIG K2 -64.00% -27.79% -42.43% -35.30% -8.63%
PN TN 97.66% 101.62% 89.33% 81.60% 89.31%
A (ot 219.09 164.63 83.3 49.24 49.24
K2 -56.69% -24.86% -49.40% -40.89% 0.00%
N 13,147.19 |  12,203.92 10,135.86 9,760.22 11,049.88

2025 SEHNTIIIIE I 56X 2 SRR (1 F 38 N ECR T 245 P it AT 7, 45

H T U

+
s

B, AE Lz
BiAEE, T 2025 RN EF.

-+
e

ALl 2021-2024 G5 ZURFE U/

TRERAIY 2 B SR URAE 2025 R PR R B, FOHIRAE T I8 A\ ek 2t

—IB R, ARPRIE ISR AR, FER S PR, SRR AT
BEE PR ST o 5 e N G K38 A BRI 2 [ T 2 % 2021-2024 F5-F- 1K F,
THRERRFE 3 02 -20% 14.29%, WA ERIEARZ-25% 14.24%.

BERS FEURAR Bplr ) LR R R BOR SCRF I RO, JUHRAE LIH , E R BURLE
SIS RE R U 55 S N A IR S5 07 TR 2 4 SR &R, 3
R T AT E TR, W BB 2 10 % 01 o thoRSE H il [
TR RN RAR T H 1 kil —, LRSI A B K. — TR BT
BUORMSCRE, RRMY R, H—rHRAm NI, WA ET AT
e 2025 TR FEPRE—DINREE S, §RIUH B, ST E R
B, FRORAERTEF P RSS, CRAEF= SRR T 2 RIRSS,  LAREHR R /] 7E 1% 40
SR R, SRS SR, EESHRRE S RO IR, SR A
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RRERA MRS G L, AR TR SRR BRI . ST 2025 42K HE4E
2023-2024 FUAIGK S, 2025 FIFENEIHEK 8%, MMi-FIAT SR AN 2
% 2021-2024 FEFH57KT DL i 25 S R L9 1R TR T T 36 KRR 28.17%

= 2R URAE T 2025 4FTFIl A BOCH BT T %, (H T3 ABOE KR B4 2021-
2024 HFFEIR TG , $cM-20% AT T, ~- 3545 SR AT U A 45 2024 35K &%,
IR 14.55%HET 0 .

B EERAT 0L, 2025 45 & A FE T B AN BUG K  SP 4T A K2 | ik
NG R R L NI A DL RE NN SGR 4 30 L 22 350 b T 17 s 4 AR )
TR, 2025 4 TR Adfs A 3

3) J3 AR TR E SN S K B R R

B TiTT

T H 145 B 2021 4 2022 4 2023 £ 2024 4F
=221 0N 15,471.48 14,121.36 11,640.35 11,699.06
WNIE K2 22.69% -8.73% -17.57% 0.50%
T H 14 2025 4F 2026 4R 2027 4F 2028 4E 2029 4E
ERIZLON 13,078.96 12,476.77 12,309.01 13,068.68 13,679.47
WA K2 11.80% -4.60% -1.34% 6.17% 4.67%

B EIREAR AT, 2025 AEEMPIRNSE K A0 = SRR =, BN B
et T2 B 5000 H 7 3 USRI, 00075 P SON 3 K M R AR 4 P A i
i1

2026-2029 FAFE T E M ARG KRR LN, T2l T &R IRIEIR
ANTRHAA Frigsh S8 TR, WA ek, EARREMIT 2026-2027 F5
&I BB =S, I IE A — PG, FE L IONGEE T %, 2028-
2029 42 [ 2027 4ETFIH N KCEEAT T s B S R IRFE T 2026-2027 4F 75 KA
TRl NSRRI K, 2028-2029 4F N3 17255 2

2026-2029 F &R F 194 i K 2 S % h [J L -H Rl TR K, 1%
R ARG 2% AT TN . WO NN AR 21 2025 4F F50I LA 2R 4T F3000

LA AT, TOHEN NG K23 5 I s B K R A AAE I B 7

(4) HRE 2023 FERB MR EIFK, R ERRERNS, RAETIHBN
EAFBHABREBRAN . BFHEBA. Pl BEBRAN. B3R 2025 FHR &
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R FRATIERSE, SHTIRBAEKEZR RS H R KEFERAEER,
R, FHURE R,

I3 SRAEFE 2021-2024 4F DL R TN 2025 EHAM RN . B A
N GO RED IS R3S KRB R I R

EHEHAL: Tt

Wi B IR 2021 4 2022 4F 2023 4 2024 4F 2025 4F

HAFRERN 28.63 18.82 12.29 29.59 36.99
WIE K2 -38.54% -34.27% -34.71% 140.79% 25.00%
RETION 1,536.70 1,306.02 928.22 1,244.54 1,330.42
BB N RN B 451 11.66% 10.69% 9.15% 12.71% 12.00%
HA A 596.35 391.76 68.74 7.68 7.68
FABNIG KR 23.99% -34.31% -82.45% -88.83% 0.00%
GECION 162.61 198.79 366.42 7453 74.53
Al PN Hi -23.22% 22.25% 84.32% -79.66% 0.00%

FARPRFEWONE — I IREOR, R B “ 2k R R, d
ARGy . SRARMR IR ENLH], A P HER AR T, BT 2025 IR
TR AT S AR B B, 2025 4E4% IR 25% MK FR 34T T .

o R A 1 B RSN S B HRN 2 1A DG 1) 2% 1 5 R A O, i3
FAFIR 34 3 0 A ) 1) tH kg B, AR EAIBE IREE T B AR e 2 .t T
N S ERFRION (R0 S N A LE — @ AR, 258 17 S 4 BE B URON (5 R AR
W EC AT T o

AN AT RSN, EERIET HRBE T, BT WA
TR A5 W 2 PR S HOST T 5, T AN (5] B 2 R S BT () 2 HEAAAE 22 5, 23T iR
NI BF 18]35 AN R AR TR o 3P 22 R PR ASEAS A WO R I ORI 3N, Tt A
2025 453 2024 W HEAT T .

R R SN ) [FAT L SRS HERE 2 7 A I HERE % - I S [l A T
AR, RSO — E L 4. B Tz I0 AS I NBEAL PR ROR, D7 4 RN
WK, 2025 5% 2024 YN KT HEATARSE T .

T 2026-2029 F L id &R URFEE IO LI KR

WL T

k]| 2026 4 2027 & 2028 4 2029 &
HABRFRIA 37.73 38.48 39.25 40.03
N K 2 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%
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SELTCOIN 1,265.90 1,247.93 1,329.32 1,394.76
NI K 2 1.72% -1.42% 6.52% 4.92%
AR 7.68 7.68 7.68 7.68
BN K 0.02% 0.00% 0.00% 0.00%
RN 7453 7453 7453 7453
@ \: R -0.01% 0.00% 0.00% 0.00%

HABIRFRRN T 2026-2029 F4EHF 2025 FULAIKTF, SHIT 10 49 [HiE

JIK 2 B R A B 2% 34T T s YO0 B IR N =25 17y s 4 B B RN EL

WSO B R~ 359 7K1, BB IR0 30 454 BE T8 N B AT T s Al | i
AT 2026-2029 “E4ERE 2025 SEIRNKT, KRN 0.

2 BRI, DL 250 Al 2% TR AU B A K e 5 g S K R AN AR AE B
5

(5) WRWHEFMBEEIE, PRI 2021 FRFEHRAENRTN 2022 £
AREKZER 0.70%, 2022 ERERMATATN 2023 FRAEKER 3.93%,
2023 FREAE R T 2024 WA KFR 3.74% . TE1%SEULH F7 £ R
ERRF BN 5 ERFRARSEBRTHFEARER, MR, H I AERE
H, ZRBATRRE ER>ERBITRER, KREATRFMKEREREEH
BEFRNFEA BB

2022-2024 F 5 [ 52 58 25 PRl AE I SIS 5 S2 BRI EEBE s an T

EHAL: T

i H EULLON KRN | B RR | SERR R ZE EE S
2022 4 15,579.78 14,121.36 0.70% 22.69% -1,458.42 -10.33%
2023 4= 14,676.33 11,640.35 3.93% -17.57% -3,035.98 -26.08%
2024 4 12,075.70 11,699.06 3.74% 0.50% -376.64 -3.22%

n BRI, 2023 AR AR A TSN -5 SEBRISONAR Bl A7 AE B
2t 0 2022 . 2024 TR E AR A b I WO 5 SERR N AR Bl Fok R . 2022-
2024 4y S A A A b S BRUSON SR T TN

2022 AR BB KA HRNYBOE 55 A SR BRI A BB, A2 T3
PERR 5 U SR B REM 3: B0IL 5 R KD 2023 4 RS A BEd i
KA IR, SGINL S5 13K, g N, (RAZBR T 2 R s, JGH 2
TELHE AT SE S I FAZ O RE Cn s TR i R 240855 B2 A,
T3 2023 PR KT 2024 4 J B SR, A IREZSE M, BT
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S IR E O I R SERRNEE A EAERRT, STRIIR N B A .

25 LRTR, 2 FIAE DA R E Pl AE X v 38 AR RN TR 26 5 S BRI
KRG HFEAR T, 2023 AFSERRION T B E 2R 2 0 IRAR 77 SR B S R U
IR SME R, HA RS B . A RIONTII 787025 P& & RS R 3R, Tk
P HMERE 5 7 S S BRI PR — 2

(6) AT A H = HIE =FHERZE T H 2024 FAHA, FELSTE
WA BRI 2025 EREEN 6.82% H.ULGEBBAAR KK R E K& EHH.

1. AR R TII 2025 4R 20 6.82% [ iR K fe & #:

R B P L =4 S TR 2025 A e Il i an T 3K

SR NRTTITT

HH 2022 4 2023 4E 2024 4 2025 ¢

—. Bl 14,121.36 | 11,640.35 11,699.06 | 13,078.96

W ED A 4,261.92 3,422.22 4,469.75 4,115.03

Tt < 2 Bt Jim 45.65 44.38 36.28 29.49

By 5,455.88 5,792.86 5,898.29 5,946.71

L 1,971.24 1,049.73 1,589.72 1,528.91

R P 681.57 559.44 349.91 566.30

Tt 45 % H 104.91 98.23 140.35

W IR R

15 F A 15 2% 0.87 6.28 1.53

bos HAdeas 17.15 10.7 97

£ dsig & 2.73

e B R (B BL- S 3D

AR EARS R (BR LS 38)D

BB (R A5 381D 9.93 10.11

=, BXAE 1,629.12 677.9 -679.65 892.53
JIIPR=RZ N PN 0.55 0.03 3.44
e B AN 14.22 22.41 92.32

=, FE S8 1,615.45 655.52 -767.83 892.53
W AR 72 27.59 -42.14

MO HFE 1,543.46 627.93 -725.69 892.53

A EERAT L, 2023 AR FZI A A EERRIR RO, 3 5 i PR 2 SR YN BRI
Ko PEEANEE, SRR E A BN T .
2024 £ FEFEANE DY A T B R R e L B AT RO . i) 32 2 b AR
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HHZMan T -

2024 FEH &
W H _ & B ER
(A
AT A BE R O, B e — S T — W
S 176,96 %FW%‘&% Bn\) ‘m BN T —E WA
S SR R AR
ZIUH N 2024 SEFHEIH , ZFEEHIGIKRN 505.39 75
R I H AR 403.49
R 58, TiH BRI R
b 45 A 150.60 | #h4> 24 B b 31 S B R P & 42 A T
=y 931.05

M ERTT I, I E A R BE IR A i 8 & A . ARBAL 55 5%,
WO R 2024 SEFERAN NI, IS Sd A R A
AR BRI T 2025 48 K DL T YION AN BAS 9% F S48 b 1) 73
DN FEAE 7 S SEBRBE (1 J i, 2255 o RS A IR 2 SR A e B4 e A SR SR
S E Ao Hr BN AATE Y A f TN R a0

T H 2024 4 2025 4
TRk 2,944.86 2,944.83
W& &R 3,796.70 3,559.35
BERER 2,969.42 4,496.45
FEES 49.24 49.24
BRI 505.39 505.39
N | HeAlk 55 77.11 74.08
HoARFRN 29.59 36.99
B 1,244.54 1,330.42
B ON 7.68 7.68
ELON 74.53 74.53
N 11,699.06 13,078.96
Jms sk 838.55 668.65
RILTL% 732.75 653.95
AR AFAZ 210.77 176.57
4553 o0 1 B 45 oA 1,142.87 1,031.43
Hh R AR B A5 A 602 876.32
A | B 151.34 93.6
riE 2 12.43 10.3
ToTW B 7 W4 102.19 60.01
UNTHZN 76.1 67.13
el 55 A 26.16 34
KRR 9 2.86 31.78
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B IRSS AAS 565.23 404.31
RS A 6.67 7
T A 4 AR 10.95
ARG A -11.13
BAETT 4,469.75 4,115.03
ERE 7229.31 8963.93
EF
ESVIES 61.79% 68.54%

DL Er MRl 50, 2024 G2 BRI 2023 4 K PARTAEEBYK, EEE 2024 F
5 52 T E 101 5 RN T5 Rl AS R 38 0 BT 2. 2025 4 T B R 22N 68.54%, 1% 5 £ 2023
L VART B K. 3B R R 2 A SRR AR IR N SR ok H BRI . HR,

2025 AT BE B A I AN 5 R 3 DL e B AT SO =2 s ) DR A <5

i 7 WS, B, PiEd LA ait, F B, PEm NEIRER . PG

e At LY

8] X]

v

P T8 A B N AL AR 2R T 25 . bAh, RS0 & 31 1E 5 1 BRI KT
2024 FEE PGS ERZEN 8.17%, 2025 EFiH KK E 2 IEH EBFKFXE. &

Pk 55 2021 £F-2024 4 2 FMHA 2025 SRR U~ R

BAr: TG
Wi H 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4
LSRN 1,536.70 1,306.02 928.22 1,244.54 1,330.42
] A 1,178.25 1,001.31 751.31 1,142.87 1,031.43
ESVIlES 23.33% 23.33% 19.06% 8.17% 22.47%
gE R, N 2025 SEREFR N 6.82%H A A HE:
2 T HH K DA 5 A R A I K A B
2024 E K TR E L A . BF) R0} &
Az 70
F
o i H HEEE 2024 4¢ 2025 4& 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4
1 Iifi %% %% 838.55 668.65 619.25 605.79 667.75 717.45
2 RTT% 732.75 653.95 623.84 615.45 653.43 683.97
3 R AL 210.77 176.57 168.44 166.17 176.43 184.67
EHa A=K
4 i 1,142.87 1,031.43 983.94 970.71 1,030.62 1,078.79
A
HROR A ET A5 A
5 % 602.00 876.32 835.97 824.73 875.63 916.55
6 AL 151.34 93.60 89.29 88.09 93.52 97.89
7 Friazh 12.43 10.30 27.71 30.22 31.09 31.00
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8 ToTW 55 7 e 102.19 60.01 39.06 31.91 6.44 6.44
9 UNTHEZS 76.10 67.13 62.68 60.69 65.10 69.64
10 | F TR
11 | sk sk 26.16 34.00 32.43 32.00 33.97 35.56
12 | KRS A 2.86 31.78 21.19 - 1.11 12.56
13 | HEHIRS A 565.23 404.31 404.31 404.31 404.31 404.31
14 | WS RA 6.67 7.00 5.00 5.00 5.00 5.00
15 | fER SN A 10.95
16 | =M%
17 | ARIMIRS WA -11.13
BV AT 4,469.75 | 4,115.03 3,913.09 3,835.06 4,044.41 4,243.83
=01 O 11,699.06 | 13,078.96 | 12,476.77 | 12,309.01 | 13,068.68 | 13,679.47
By alES 61.79% 68.54% 68.64% 68.84% 69.05% 68.98%

HIRHEA 2025 B B AR N ARIERE RS 20T P i),
JCHRGRAL TIH A 5r Mt H B 24 /N EL#E 5 200 5 280 & PRI
ARE A, W RE BRGNS, W RUEHE B AA L . M ERF
AU TE EARSHEAbIK, JRAMRBCRIERN , FE4ERFILA 8 S AR OLT
TP E RS, RPN . TITE 2025 R4 8 9 22 AR AIK, 2026 4F K%
LU SRR RS — € B A5 B 30K

LN P ibuRy REA S WNIAT L) Eoy (N1 S T A= N 1 TR O Pl e o =
AT ARG, WA B EICE B9 %, 2026 4 K LUGHE
YEFFIZE BB IR AKCT

I =4 A HE A R DU 2 R B IR T

WA 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 5 | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F

FBFI=E 69.82% | 70.60% | 61.79% | 68.54% | 68.64% | 68.84% | 69.05% | 68.98%

PETRER | 38.64% | 49.77% | 50.42% | 45.47% | 45.32% | 45.65% | 45.78% | 45.71%

EHHE 13.96% 9.02% | 13.59% | 11.69% | 11.90% | 11.92% | 11.90% | 11.83%

GRS 10.93% | 539% | -620% | 6.82% | 6.89% | 6.71% | 6.81% | 6.87%
Zi BRIk, T R UL 5 R R AR K BT A B

(7) 2021 5F 2 2024 £, PREAFEBENRIER RS HIAN 15.36%-
14.32%- 14.15%- 12.32%., EIIRETRFTARK T HIE, FRSEWE, X
AR ERFTARE DRI ERFAEERNIRR K GE . HEHE T, PP
I EHRRHHE L.
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1. 2021-2024 FEPr IR FIL TR 0T

bl 2021 4 2022 4F | 2023 4F | 2024 4
BEVEAL 2 7 B AR B A LK KA FLAT DU (BLD 1.06 1.1119 1.1918 0.7953
TR ZE (RF) 3.97% 3.16% 2.52% 3.41%
T REE N (MRP) 7.12% 6.45% 6.93% 6.37%
A FVRA ABRE S (Re) 2.50% 3.01% 3.00% 2.00%
VPG A FB G B A A (Re) 14.02% 13.33% 13.78% | 10.48%
Bl A A i 5 BEA A (RDD 4.65% 4.30% 4.20% 3.45%
Pt 4k WACC 13.47% 12.57% 13.08% | 10.48%
AT B AT ST A 15.36% 14.32% 14.15% | 12.32%

2. 2021-2024 F BRI H L

1) 2021 R Gt 524 Beta 15 772

AR W I VERAE BT A R 4R —L87E 2B 55 &8 S ot -
S SO RTRATREH TR s W 2 BT o TRZANS K (WD e /A I CEB O frl = 970l /N £
Beta RECHMAEE 20K Beta 2%, HALNF DRI

i+ 5 VPG AL B A AT EE S ARl

HEH S 2 AL ) JE U

ZHE AN A RAT NRTAK;

S A 375 M 55 5 VA o G 1 3278 Ml 5 A A BB
S A I E AL PPl R H & TSR
Al 278 RS PRl o SR AT eI
ZE AN A E W BCS VRS GO AT AR LRI .

PR bRk, FRATERCT PUF3K Ll AFMEAS .

002607.SZ /A% F « 300338.SZ 1yt # FH « 600661.SH &5 372 F - i id Wind

BE AN e 4 L B 2o B A5 % 275 L B A W AL 1Y) Beta R0

DTS G B AR BT A S5 R I 5

AL XFEE AR B BEAR S

XA m 55 T B EE ATk H D/E ERFEIME A 7.20%

v BRI ARG

1722 NG BB E B i« B AR BT AR S5 447

BE e 4 B W55 AT () BETA =X b 23 w1 53 B B8 AR &5 M PR 3= (1732 BETA B
x (1+D/Ex (1—Fif3RiZ) )

2) 2022-2023 4 RGN R Beta 115 5%

\

W

W
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KRG 2 H B

MRYE FIFEIR iFinD Z )5 AR BUIRT IR A B EE B A w IS S Hl
THETHE M E, B el R T

AR A AR RIZREL T A R Beta THAH & A A T SSATATF) Beta, RJ5
FH T S5 AL AT AP35 Beta Mo bR TSIV B bR A Z5 4 D/E, 1HEHEH
FrAML Betao HEAZUIR:

=(1+(1-T)xD/E)xBu

N A B-H W S ALAF ¥ Betav

D/E-HR4 A A5 02 48L F T A | i 55 5 AL L 2

Bu-JG W 55 AT A1) Betau

T-Fr B %

PG R E T2 5 4 FEE AT BT A R ARG E H BT 36 A TR
A B EFMACTFIME, SR MMEIERERAR RIS B A1 HUE.

RPGEHL 4 ZBE AT AR A ESLBE P ABE ISCHE .
FHEHE .

3) 2024 FHT LA L AR

% G2 A IR B

FEZR VPP ot EG 2 7] A3 o

bS e /NP U YT LIASIE

KA FIL AU 2 /DA AR 1T g

XA FIEIRAE 5 T RAT NIRRT A i)

LG 2 =] AT S AT B BN 5 N B B RS

MRS RPN, BRATBER T 4 R LW AFEA AT, 258H A%
. FHERE. PEER. FREE.

my

DT R FRIE

AR e o ] 2 45 A PR S 4 51 A0 OB A BARRLZE 10 4 9 DAL 1 [ £
fieasse, [ 2014 4F 12 A RS S VPG4 3EE T2 H R4 B4 H L1508 F 4 1 1 f5%
e 2 RIS I LA 55 B 0 1 BRI SR A LM 2014 48 12 AR
VPG S FTLE 0 T 0 0 B 0 2 0 SR 880 8 B A2 LI )oK £
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0 XU M) 22 () At A

L1 TI7 3 RS AN MRP )il 31

R CSI300 AN AR GZHRE =5 H) Ml fa Hoixr T H 2k
JRFEH (1000 IIARA R LAY 28 2O AR I ] I T i ai 2, T AT 2014
12 A B0 R H e A A H T e R0l iHE: 2014 4F 12 &
VAL R E H BT EE ] I TE H 3 B T S0 s 2 (0 SRS S48 B i vk B X 1) R
T3 TR 2 R A T

R b3 T XU 2 R B VHE AN T 37 TR BN R, I Al THE, % F it
AL IX | (0 T 3 KU i A MR P

T XA MRP = Ry, — Ry

OB T

B I B PR 5T A I AR BN NR L, B ARbR T FARLA A T I Y.

Ri=0+BRmte

FETT AL, DATH 37 [l 45 20t 52 (Rl 2R A Rl AR A5 B Fa B, A Ui I
FEA B 4R bR B HUE RIS T [FIFENT Ifind B2 5 .

B FabrEMH e LUEIUIAEA, H FAEI Ifind ¥ & B 125 R 25 AT A 1
B FEFME LAY, TR TR R AL AT AT S5 AR AN R I S AT AT B
FEbrE, CARTAMAT M- P38 AR W R, F B0 28 T e B8 7 425 R W S5 AT AT )
B FEbrE

F B SRR B ARARA S5 A [E S5 AT B FRbrE S A R

Bu=pu/[1+ (1-T) xD/E]

e

BL: & B ALAT () Beta;

BU: AN ENF FATAT I Beta;

T: Frf3BiE;

VR RIS F) 1 R

ISR MV SR e S, BBk BRACTR BN PESE T THiAH
Le 2 BB A ) BT LA B AR, AT R RS U B AE B 5 N 2%

BB AR AR FR) T 5
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10355 LA AR«

5195 LA A TS 2% TR DL LPR BTN 2 N 5155 BT AR il As
GIEEE RS g

r,=r, + MRP x S+,

FEATHT IR

AR E IR E . BRI G R EDUE, DIyl 5
FLRTHTILER .

3 AR IS DLRTAF AR AE 2 1 JR A

A (B PPAGBRIB T8 11 5——R 2 E NI ) ChiEsh (2020)
3750 BT, “HrILE M E RS LUZ B I T R S R . 2R
FEARMVAE T2 5 35 AR B B 4558 5277 I BT S 5K 1) 0 AR A . 47 o )
IR BESROELL VAL I 0 25Tk B 5 DA AF B2 58 & — B AT b BT A w], RN iR
BETA {H (1158 7 J18) AR 5 AR AN 08 URR A A oK o B 22 53t Js R 20 A 4
T

1) 2021-2024 &Pl R H O FRWIRAE 10 4L LR E G 2. W
W e Z P BMEAR ], 3 B VPG R B T ARSI | 17 3 USSR AN A T 22 5
A RLIEI 2024 AR ZHL, ARV 2023 4F K DARTAEBE SR, WOz 22 e x
KT TCF o

2) B BERE ) AR i 0 U G BT 22 3, F B T0P Al N RAELR & 7 i & F A

AR %0 e )55 I R AL AL EARIE IR R AR A A . 172 R

ST TN 1%. AN LR R R

R
e ST R & BAEHAR RS A N

BN SR | BT AAE T A R B
L Adr I, B | BRI R, IR TER I TG B AT A, 0.50%

. 0
AREBNHIFFEE | BORBANRFFEEE, Rk, B | MR

P RE BORB Kty

G PTE AT R R TS DL T
5 TP | R, RN R | B AR AT R T 0.50%

. 0
A7k K i JETIEERERAATL, HAiism | A7k, i A N

(B IWNS
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(IR D0 ERIEZ N E R

V7 4L Ak ) ST, BT
| g | B MRS WA ;%Zi ot | oo
- R 2 TR . P
R SRR T, R e
g | EEEORE J%E%@%E%mﬁﬂggﬁ EEAARTERE® |
N, |E Y \ ES . 0
ISR A | B BRI, AR
o | AR | R (U SFRBEAE | ZRMEL R KRS |
. 0
% W7 BRI ¢ (9 B 5/
&1t 2.00%

3) FHEEPTEBA AL EH AR A EMF, 38 BETA R ARTFEA
P o AR 2023 S LB AT U A R BLCHCE « B SL B E B O b E R

FRHE .
FIRTIH AR FE SN AT
AR UIEF5 44 7K FEN %A
002607.SZ HABE N RAAFEHRR AR
300192.5Z RHEHE PR AT S Bl 5%
600661.SH ELE HOIIERAE. molss
002659.5Z JHE K12 4B s =B el 5s UL B IR 55l 55
EIHIE, BUARETE. HRessil. gheess . iRt 4E
600730.SH [ R Rt
000526.5Z FRHE AMEAERIL BNVEE . A AWAE

LR YA TEAEHDI)LRREE . K12 #RisES, mhk
P FE NS NELIPORFERR RS, T EIRBFE T AR FE 5K
hRIEAH —EE T, AR EHN T EW S SINLBOE B S AH R BT
AFHEER FREE.

412024 B AT EE b T A w] BE PP Al R v H I 5 AR N5 5 IR BETA
EAVE AT BT AR BETA {8, 1M 2021-2023 4F5 BT b b7 23 =) B DA 22 v
Hif 3 F858 G IR TH &8 BETA “FRMEIENTTEE BT AR BETA {H. #1EHL
2023 4F 4 ATt B w], IRV EAE Hil 3 4R 858 5 WA TS BETA
SFRMEEBUS HATELRA 13.79%, SO 1.47%.

AT HE BT A ] 2020-2024 45 LLEAFE NZE 5 A ) BETA {H 0 1HI0 T -
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Beta[it4s | Beta[ift#f | Beta[#24s | Beta[itds | Beta[iiL#h
ZHAM] | ZSGEM] | KA | Z5AM] | 25 ]
20200101[ | 20210101[ | 20220101[ | 20230101 | 20240101[
#Hibx g | #ukksy | #ikx s | Hubxs | #ubk g
H ] H ] H H H 3]
20201231 | 20211231[ | 20221231[ | 20231231 | 20241231[
WEEE | WEAM | rEAS | HER | R
2] A |21 MMg |20 Al |21 E[k |21 Rk
MAEE | MmRIE | BRTHE | HEUE | MRE
JAE W | Al W | Rl % | Al B | U5k
B EE | EIER | EREER | BRER | EGEE
(bR | (FRmFe%0 | eidR% | emieda | Dhriidad
PR 300 IR 300 PR 300 PR 300 PR 300
A iy s R AL R R EizE
002607.SZ FAHE 0.3281 1.3801 1.4977 1.2198 1.4186
300192.52 RHEHE 0.3348 -0.2849 0.9569 0.2776 1.5492
600730.SH [ R 0.7218 0.0042 1.0726 0.5174 0.9813
000526.5Z ERHE 0.4852 0.6989 0.3700 0.2396 1.201

FyEkIE: [FAENR ifind

2021 4“0 BUHB NV 3, B BB IN U B IR AR 5L
SRR 2021 4F 10 H 3k e p AT BB ATENR T O THEZh AR
BNV HBE mi R ALY . BOLRIF] 2035 45, HRNVECE BAARKTE
FATH, HReRA SRR, InPERSL CEREGE T R, B SCRER A+
RV RE” Bl AR TN 2024 4F 8 H, E SR eI R (O TR REAR S5 9 =i i i
RIBIEILY , ZE WIS, TEROR SR ANE 3G 71, HEBNH S BRI T ) 2
TR IR TR AAEEINA, REWERSMERISR IS “fagh” .
WABHOE ST 5 4% KT EE AR 7 SR FERY Beta AEWRBNTE IR, 3 A4 AT
REAL 2 R T AL IR BT 3 3l, 80 Beta R H. JEH 5 404 AL 5 56
Zeut M, DR ROHECE b Beta THEL T4

5)2022-2023 EAEHHHA M S ALFF I BETA B, %252 b ¥ A 45 1y i 3418
VERG I BAR AL M. 2024 45 LAr R4 B 77 20 10 S B AR S5 44 14T U
Bo AkHE (M2 THENIEE 8 5——8 ™ E) BT 5%, “ThBmrR R
G A 2 B HE 2 B B 7 AR B RN B R HE DL R S AR AT A Ok
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	问题一：
	1.年报显示，你公司报告期实现营业收入1.71亿元，同比减少49.98%。其中，学历中介业务实现收入0.17亿元，同比增长6.99%，发生成本0.1亿元，同比增长43.15%；教育培训业务实现收入1.17亿元，同比减少52.85%；图书销售业务实现收入0.13亿元，同比增长6.86%，发生成本0.13亿元，同比增长21.15%；加盟业务实现收入0.18亿元，同比减少63.37%。
	（1）请对比近两年学历中介业务学员数量、师资配备、学历类型、服务期限、定价、回款期，量化分析该项业务收入同比增长的原因，并结合协议约定说明是否存在退费风险，如是，请说明相关收入确认方式。
	（2）请结合学历中介业务成本构成，量化分析营业成本涨幅明显高于营业收入涨幅的原因及合理性。
	（3）请对比近两年教育培训业务学员数量、师资配备、课程类型、服务期限、定价、回款期，量化分析该项业务收入同比大幅下滑的原因，并结合协议约定说明是否存在退费风险，如是，请说明相关收入确认方式。
	（4）请对比近两年加盟校区与你公司结算政策、你公司对加盟校区收入确认政策、加盟校区数量、各校区回款情况、师资配备、学员数量、人均单价等，量化分析该项业务收入同比大幅下滑的原因。
	（5）请列示报告期收入贡献前十大加盟校区基本信息，包括但不限于校区法定代表人、校区师资配备及同比变动、学员数量及同比变动、校区回款总额及同比变动、收入确认总额及同比变动。
	（6）请结合图书销售业务开展模式，包括但不限于采购主要供应商、采购成本、交货方式、付款时间、图书存放地点，销售主要客户、销售收入、交货方式、收款时间，你公司在图书销售中承担的主要角色，说明该项业务毛利较低的原因，你公司对该项业务收入的确认方法是否准确。
	（7）请年审会计师区分不同业务类型说明针对相关收入真实性内部控制所实施的审计程序，涉及抽样的，说明抽样标准、抽样数量及金额占比、抽样结果，并对相关内控有效性发表明确意见。
	（8）请年审会计师区分不同业务类型说明实施函证的具体过程，包括但不限于函证抽样标准、函证数量及金额占比、函证结果，是否存在回函不符情况、执行的替代性程序。
	（9）请报备年审会计师现场走访校区的相关底稿。
	【回复】
	（1）请对比近两年学历中介业务学员数量、师资配备、学历类型、服务期限、定价、回款期，量化分析该项业务收入同比增长的原因，并结合协议约定说明是否存在退费风险，如是，请说明相关收入确认方式。
	（2）请结合学历中介业务成本构成，量化分析营业成本涨幅明显高于营业收入涨幅的原因及合理性。
	（3）请对比近两年教育培训业务学员数量、师资配备、课程类型、服务期限、定价、回款期，量化分析该项业务收入同比大幅下滑的原因，并结合协议约定说明是否存在退费风险，如是，请说明相关收入确认方式。
	（4）请对比近两年加盟校区与你公司结算政策、你公司对加盟校区收入确认政策、加盟校区数量、各校区回款情况、师资配备、学员数量、人均单价等，量化分析该项业务收入同比大幅下滑的原因。
	（5）请列示报告期收入贡献前十大加盟校区基本信息，包括但不限于校区法定代表人、校区师资配备及同比变动、学员数量及同比变动、校区回款总额及同比变动、收入确认总额及同比变动。
	（6）请结合图书销售业务开展模式，包括但不限于采购主要供应商、采购成本、交货方式、付款时间、图书存放地点，销售主要客户、销售收入、交货方式、收款时间，你公司在图书销售中承担的主要角色，说明该项业务毛利较低的原因，你公司对该项业务收入的确认方法是否准确。
	（7）请年审会计师区分不同业务类型说明针对相关收入真实性内部控制所实施的审计程序，涉及抽样的，说明抽样标准、抽样数量及金额占比、抽样结果，并对相关内控有效性发表明确意见。
	（8）请年审会计师区分不同业务类型说明实施函证的具体过程，包括但不限于函证抽样标准、函证数量及金额占比、函证结果，是否存在回函不符情况、执行的替代性程序。
	（9）请报备年审会计师现场走访校区的相关底稿。
	问题二：
	2.年报显示，报告期末应收账款账面余额0.42亿元，已单项计提0.12亿元坏账准备，其中本期新增单项计提0.1亿元，已组合计提0.02亿元坏账准备。
	（1）请逐项列示按单项计提坏账且账面余额大于30万元的应收账款基本信息，包括欠款方名称、前期相关收入及应收账款形成过程，合同约定的回款条件及期限，实际回款情况是否符合合同约定，选择单项计提坏账的评估过程，在此基础上说明该类应收账款形成是否基于真实业务活动。请年审会计师说明核实该类应收账款真实性所实施的审计程序并发表明确意见。
	（2）请列示学历中介业务、教育培训业务、加盟业务、图书业务形成的应收账款账龄分布和坏账计提金额，对比合同约定的回款条件及期限，说明实际回款是否符合合同约定，如否，请列示应收账款明细并说明原因及合理性。
	【回复】
	（1）请逐项列示按单项计提坏账且账面余额大于30万元的应收账款基本信息，包括欠款方名称、前期相关收入及应收账款形成过程，合同约定的回款条件及期限，实际回款情况是否符合合同约定，选择单项计提坏账的评估过程，在此基础上说明该类应收账款形成是否基于真实业务活动。请年审会计师说明核实该类应收账款真实性所实施的审计程序并发表明确意见。
	（2）请列示学历中介业务、教育培训业务、加盟业务、图书业务形成的应收账款账龄分布和坏账计提金额，对比合同约定的回款条件及期限，说明实际回款是否符合合同约定，如否，请列示应收账款明细并说明原因及合理性。
	问题三：
	3.年报显示，报告期末其他应收款中应收暂付款及其他项目账面余额0.64亿元，一年内到期的长期应收款账面余额0.23亿元，主要为加盟校区改制承接款。
	（1）请结合改制后加盟校区存续状态，师资配备、学员数量、净回款的变动趋势等，说明上述应收款项减值金额确定依据，减值计提是否充分。
	（2）请列示前十大欠款校区基本信息，包括校区法定代表人、师资配备及同比变动情况、学员数量及同比变动情况、净回款规模及同比变动情况，改制合同约定的应回款总额及期限、实际回款金额及时间，在此基础上说明校区经营回款是否足以支付改制承接款，是否存在未按合同约定回款的情形，减值计提是否充分。
	（3）请年审会计师说明核实上述应收款项减值计提充分性所实施的审计程序并发表明确意见。
	【回复】
	（1）请结合改制后加盟校区存续状态，师资配备、学员数量、净回款的变动趋势等，说明上述应收款项减值金额确定依据，减值计提是否充分。
	（2）请列示前十大欠款校区基本信息，包括校区法定代表人、师资配备及同比变动情况、学员数量及同比变动情况、净回款规模及同比变动情况，改制合同约定的应回款总额及期限、实际回款金额及时间，在此基础上说明校区经营回款是否足以支付改制承接款，是否存在未按合同约定回款的情形，减值计提是否充分。
	（3）请年审会计师说明核实上述应收款项减值计提充分性所实施的审计程序并发表明确意见。
	问题四：
	4.年报显示，报告期末中大英才（北京）网络教育科技有限公司（以下简称“中大英才”）商誉账面原值1.65亿元，累计计提商誉减值1.12亿元。本报告期商誉减值测试中，预测中大英才资产组2025年至2029年增长率分别为11.80%、-4.60%、-1.34%、-6.17%、4.67%，利润率分别为6.82%、6.89%、6.71%、6.81%、6.87%。中大英才资产组2021年至2024年分别实现营业收入1.55亿元、1.41亿元、1.16亿元、1.17亿元，分别实现净利润0.08亿元、0.15亿元...
	（1）请列示中大英才资产组可回收金额的详细计算过程。
	（2）根据历年年报披露数据，中大英才2021年至2024年分别实现营业收入1.62亿元、1.47亿元、1.21亿元、1.18亿元，分别实现净利润0.08亿元、0.14亿元、0.05亿元、-0.11亿元。资产评估报告显示，中大英才资产组2024年财务数据未经审计。请列示中大英才资产组历年收入和净利润的计算过程，说明中大英才资产组与中大英才历年收入与净利润存在差异的原因，中大英才资产组2024年财务数据未经审计的原因,中大英才资产组相关财务数据是否准确。请年审会计师、评估师核查并发表明确意见。
	（3）根据2023年年报问询函回函，你公司以历年收款订单为依据对课程收入进行预测。请列示2021年至2024年各类课程开通人数、平均付费额、收款总额及对应可确认收入总额、前述数据的历史变动趋势、2025年第一季度和上年同期收入规模，在此基础上量化分析你公司2025年课程收入预测的依据及合理性，预测期收入增长率是否与历史增长率存在明显差异，如是，请说明原因及合理性。
	（4）根据2023年年报问询函回函，除上述课程收入外，你公司预测期收入还包括其他课程收入、图书收入、中介收入、佣金收入。请列示2025年前述各类业务收入预测依据，说明预测期收入增长率是否与历史增长率存在明显差异，如是，请说明原因及合理性。
	（5）根据历年年报披露数据，中大英才2021年商誉减值测试预测2022年收入增长率为0.70%，2022年商誉减值测试预测2023年收入增长率为3.93%，2023年商誉减值测试预测2024年收入增长率为3.74%。请核实说明历史商誉减值测试中预测收入与实际收入变动趋势是否存在明显差异，如是，请说明具体原因，本次收入预测是否已充分考虑前述原因，本次收入预测所依据假设是否与历史实际收入存在不一致情形。
	（6）中大英才资产组近三年利润率逐年下滑且2024年为负，请量化分析本报告期末预测2025年利润率为6.82%且以后年度整体增长的原因及合理性。
	（7）2021年至2024年，中大英才商誉减值测试选用折现率分别为15.36%、14.32%、14.15%、12.32%。请列示前述折现率的计算过程、各类参数取值，对比说明本年度折现率与以前年度存在差异的原因及合理性。请年审会计师、评估师核查并发表明确意见。
	（8）年审会计师将商誉减值列为关键审计事项，称已复核管理层以前年度对未来现金流量现值的预测和实际经营结果，评价管理层过往预测的准确性，并就识别出的任何重大差异向管理层询问原因，同时考虑相关因素是否已在本年度的预测中予以考虑。请进一步说明复核过程、评价标准、访谈记录、相关因素在本年度预测中予以考虑的具体表现。
	【回复】
	（1）请列示中大英才资产组可回收金额的详细计算过程。
	（2）根据历年年报披露数据，中大英才2021年至2024年分别实现营业收入1.62亿元、1.47亿元、1.21亿元、1.18亿元，分别实现净利润0.08亿元、0.14亿元、0.05亿元、-0.11亿元。资产评估报告显示，中大英才资产组2024年财务数据未经审计。请列示中大英才资产组历年收入和净利润的计算过程，说明中大英才资产组与中大英才历年收入与净利润存在差异的原因，中大英才资产组2024年财务数据未经审计的原因,中大英才资产组相关财务数据是否准确。请年审会计师、评估师核查并发表明确意见。
	（3）根据2023年年报问询函回函，你公司以历年收款订单为依据对课程收入进行预测。请列示2021年至2024年各类课程开通人数、平均付费额、收款总额及对应可确认收入总额、前述数据的历史变动趋势、2025年第一季度和上年同期收入规模，在此基础上量化分析你公司2025年课程收入预测的依据及合理性，预测期收入增长率是否与历史增长率存在明显差异，如是，请说明原因及合理性。
	（4）根据2023年年报问询函回函，除上述课程收入外，你公司预测期收入还包括其他课程收入、图书收入、中介收入、佣金收入。请列示2025年前述各类业务收入预测依据，说明预测期收入增长率是否与历史增长率存在明显差异，如是，请说明原因及合理性。
	（5）根据历年年报披露数据，中大英才2021年商誉减值测试预测2022年收入增长率为0.70%，2022年商誉减值测试预测2023年收入增长率为3.93%，2023年商誉减值测试预测2024年收入增长率为3.74%。请核实说明历史商誉减值测试中预测收入与实际收入变动趋势是否存在明显差异，如是，请说明具体原因，本次收入预测是否已充分考虑前述原因，本次收入预测所依据假设是否与历史实际收入存在不一致情形。
	（6）中大英才资产组近三年利润率逐年下滑且2024年为负，请量化分析本报告期末预测2025年利润率为6.82%且以后年度整体增长的原因及合理性。
	（7）2021年至2024年，中大英才商誉减值测试选用折现率分别为15.36%、14.32%、14.15%、12.32%。请列示前述折现率的计算过程、各类参数取值，对比说明本年度折现率与以前年度存在差异的原因及合理性。请年审会计师、评估师核查并发表明确意见。
	（8） 年审会计师将商誉减值列为关键审计事项，称已复核管理层以前年度对未来现金流量现值的预测和实际经营结果，评价管理层过往预测的准确性，并就识别出的任何重大差异向管理层询问原因，同时考虑相关因素是否已在本年度的预测中予以考虑。请进一步说明复核过程、评价标准、访谈记录、相关因素在本年度预测中予以考虑的具体表现。
	问题五：
	5.年报显示，报告期内，你公司作价900万元出售上海天琥云教育科技有限公司（以下简称“上海天琥”）100%股权。
	（1）请说明出售事项对本报告期合并资产负债表、利润表、所有者权益变动表各项目的影响情况及具体金额计算过程。
	（2）请说明受让方支付上海天琥股权转让款的资金最终来源，是否存在资金来源于你公司、董监高、控股股东及实际控制人、其他关联方的情形，如是，请说明投资收益相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	（1）请说明出售事项对本报告期合并资产负债表、利润表、所有者权益变动表各项目的影响情况及具体金额计算过程。
	（2）请说明受让方支付上海天琥股权转让款的资金最终来源，是否存在资金来源于你公司、董监高、控股股东及实际控制人、其他关联方的情形，如是，请说明投资收益相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	问题六：
	6.年报显示，报告期内，你公司子公司上海恒企专修学院有限公司（以下简称“上海恒企＂）与重整投资人深圳嘉道功程股权投资基金（有限合伙）（以下简称“嘉道功程”)签署债权转让协议、赠与协议，上海恒企将其对上海天琥的 5,799.40万元应收款项按账面原值转让给嘉道功程，并接受嘉道功程现金捐赠23,000万元。
	（1）请结合上述资金到账时间、到账后资金支出用途、资金具体流向、相关协议对资金用途、资金存放及保管的限制条款（如有）等，说明相关资金支出是否基于真实业务活动，资金使用、存放及保管是否符合协议约定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	（2）请说明应收债权转让和接受现金捐赠事项对本报告期合并资产负债表、利润表、所有者权益变动表各项目的影响情况及具体金额计算过程。
	【回复】
	（1）请结合上述资金到账时间、到账后资金支出用途、资金具体流向、相关协议对资金用途、资金存放及保管的限制条款（如有）等，说明相关资金支出是否基于真实业务活动，资金使用、存放及保管是否符合协议约定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	（2）请说明应收债权转让和接受现金捐赠事项对本报告期合并资产负债表、利润表、所有者权益变动表各项目的影响情况及具体金额计算过程。
	问题七：
	7.年报显示，报告期末其他权益工具投资账面余额0.13亿元，主要投资标的为NYIF International Holding LLC，报告期内无计入其他综合收益的利得或损失。
	（1）请说明该项投资具体情况，包括投资目的、投资时间、投资金额、持股比例、投资事项的审议及披露情况、投资以来该标的主营业务开展情况及主要财务数据。
	（2）请说明该项投资计入其他权益工具投资的依据及合理性，说明对其公允价值计量的测算过程及依据。请年审会计师说明针对公允价值计量准确性所实施的审计程序并发表明确意见。
	【回复】
	（1）请说明该项投资具体情况，包括投资目的、投资时间、投资金额、持股比例、投资事项的审议及披露情况、投资以来该标的主营业务开展情况及主要财务数据。
	（2）请说明该项投资计入其他权益工具投资的依据及合理性，说明对其公允价值计量的测算过程及依据。请年审会计师说明针对公允价值计量准确性所实施的审计程序并发表明确意见。
	问题八：
	8.中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“中审众环”）对你公司2022年至2023年财务报告出具了保留意见的审计报告，保留意见涉及事项为公司于2019年向湖南乐尚投资基金合伙企业（有限合伙）出资5000万元，并于2023年转让出资，转让收益按照权益性交易处理计入资本公积。中审众环无法获取相应的审计证据及实施替代程序确定上述投资是否涉及关联方资金占用以及在财务报表中列报的准确性。2024年度，你公司将年审机构更换为中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“中审亚太”）。你公司董事会及...
	【回复】
	问题九：
	9.中审亚太对你公司2024年度财务报告出具了带持续经营重大不确定性段落无保留意见的审计报告，与持续经营相关的重大不确定性事项为公司被长沙市中级人民法院准许进行预重整，公司2024年净利润为-14,306.57 万元，经营活动产生的现金流量净额为-364.33万元，公司部分银行账户被司法冻结，2024年12月31日流动负债高于流动资产11,316.38万元，部分有息负债逾期。请结合行业环境、公司经营及财务状况、长短期借款规模、已逾期的债务规模、被冻结银行账户数量及金额、经营活动现金流情况、银行授信...
	【回复】
	问题十：
	10.你公司因2023年度经审计的期末净资产为负值，公司股票交易被实施退市风险警示。2025年4月28日，你公司提出撤销公司股票交易财务类退市风险警示的申请。
	（1）请结合上述问题回复，核查说明公司是否符合撤销退市风险警示的条件。
	（2）请逐项自查公司是否存在本所《创业板股票上市规则》（以下简称“《上市规则》”）第10.3.1条规定的股票交易应当被实施退市风险警示的情形，是否存在《上市规则》第10.3.11条规定的股票应当被终止上市的情形。
	（3）请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	（1）请结合上述问题回复，核查说明公司是否符合撤销退市风险警示的条件。
	（2）请逐项自查公司是否存在本所《创业板股票上市规则》（以下简称“《上市规则》”）第10.3.1条规定的股票交易应当被实施退市风险警示的情形，是否存在《上市规则》第10.3.11条规定的股票应当被终止上市的情形。
	（3）请年审会计师核查并发表明确意见。
	11.你公司认为需要说明的其他事项。
	【回复】

