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REHEH, RITAELKANSFH 375,901. 68 FT. 450, 402. 08 75T,
456, 298. 53 T3 7t 316, 558. 72 37t ; FAAEVABLEFIES R 31, 246. 53 i T,
3,704.55 Ayt 9,885.12 AT 8,132.08 Ay, HFHEBKAKSE; TEIZE
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EREEBE IS, SRt KR A A ERI P [ . Hrh, 2023 45 [E R B e
B 13.3 Jomli, $ECHE 1.6%; ERENGHN 34.4 Jiml, YECE 22.4%.



i ﬁk?ﬁﬁ
1% lA)
T g
EK—/I%/
H) ig;g 3%

1% 29 Fjﬁ_/

2023 F4 Tk BB Re S5 K

e Eje VA ﬂﬁﬁ%
P E 1% 1% 1% %

1%

3% iﬁ%l
5 3

4%

HERT
5%

BURLRUR: IR Borex (2024 b E R BT

EBROR BATW AR E P R . ARIEIR B 20801t 2021-2023 HE4ERKR 2
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IEfL R, BUEAL. RSN L. SR BIRSR SRR T R . 2024 4 7
H ARSI TG CRsgitb TP\ aE A FESEit 7 %€ (2024-2027 4£) )
Wt “ HEREALGE WV AREE . HESHAL G M L M B iy AL SE A Dy 3 R PR 2
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2022 5 £ 2025 F 1-3 A, Aa] kB 5EBRZBZR R0

b | 2025 % 1-3 A | 2024 EfE | 2023 | 2022 EEFE

HEWRAN (7o) 55,304.43 | 270,313.50 | 296,117.26 | 299,122.61
HERA (J370) 52,965.08 | 256,417.86 | 278,713.09 | 284,690.61
Horpe JEAPRLECA (T550) 41,883.81 | 212,085.12 | 233,803.46 | 244,431.20
HAbpe A (70 11,081.27 | 44,332.74 | 44,909.62 | 40,259.41
HEHE T 8.26 36.06 36.57 3453
A (oD 6,695.79 7,496.92 8,098.08 8,661.53
BALSA (o) 6,412.56 7,111.53 7,622.12 8,243.63
Hrr: A EMRSA GomD 5,070. 94 5,882.00 6,393.95 7,077.86
A HAB RAS (T 1, 341. 63 1,229.53 1,228.17 1,165.77
EHME (%) 4.23 5.14 5.88 4.82
EREZIHNE (%) -0. 91 -0.74 1.05 —
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BT AP HIRE M (%) 10. 44 6.81 7.67 S
b FAPRMA SIS (%) 12. 11 6.83 8.45 —
FAA FLAth BRAS I BN 21 (%) -1.67 -0.02 -0.77 —

Ve ST B B2 = ) R R A AR B B - LR 1 (A
BT IR A ¢ SR IRAS BB R R (KB = (R A A S BT PR A
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2022 4 £ 2025 % 1-3 A, A FR B BHZ5 504 4.82%. 5.88%. 5.14%
Fo 4.23%. W EEFE T AL AN A AR REE R R, RRIRAR S, T
P AT EE A (R B LR AT 50 51 N 6.51% . 7.42%F= 10. 69%, X B 2 A G [l S i Ay
-6.62%. -7.55%A=—11.35%; PRy E07 B AS I T B LB 70 0l 9 7.54%. 6.70%7A=
9.83%, XF BRI M IE FI LI A +7.67%. +6.81%A+10. 44%, b =By AR
RS BN = ARG, B JEORE ) AR AR Bl 0t 6 R 26 14 1 [7] 5E I 73 73 9 +8.45%
+6.83%Fe+12. 1%, R4 B A= 7= ok 7= i N T RAS . IRkl Bl DA i 2%
FHRE 2 2 55 HAR A FE AR RERR 8, W BRI 2 AR B B M B/

2023 S, AFIREEHEFZERN 5.88%, [ LT 1.05 ANES A, BA
FONE EFFE R 02023 FRE, AR EEE IR AT BR I AR [F T
P& 17.32%, NRRIEREROR, FRIABIIEA LB 7= B ih PEAE A A 5 i, AP
PR IR LE T B D 7.54%; @BEE MRS R I, R i ik
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IR T TR, 2023 SRR 8wk 2877 w2 A A% [R] LE R BERIE EE D 6.51%, 134
BTN BRIE LN TP 2 B A T BRI AL, IR B A R A 2022 SF AT i 1
It

2024 fEFE, NTEIREFEREFEN 5.14%, FLL I 0.74 NES A, BF
FNEFREEER: 02024 FLE, AR EBFMRHEA P35 RIG R [F R
B 8.04%, FECT-HIRALARIFILL N LN 6.70%, @527 i T3 85 &5 1 4% 7]
LB 7.42%, T BRIEBE S AR T T NS T BRI B2 AR R — B, P B N
1% B M v TP 3 A AR R RRIR L, DRI A 2023 AR EERS AT N B

2025 4 1-3 A, NEAXREDLEARSY 4.23%, FIILTH0.91 AEoXK,
ZERRRBEZHPFAHEMTHEREKRT R42-F 3R A T 48 B AT R .

Zi b, 2022 % % 2025 F 1-3 A, A~wlRBE7 BN RBAEONEE, F
J3E TR A I 5 2 T R A AR T R BB T A KR AR SR R 25 S L AR I i 25
DAJ B HAAR R A7 At 4% 17 00 A5 TR 3R 5 B S TR, 3 B804 B 7 i B A R AR 72 AR AR )
e RS AT 22 5, AR B HAT G

(2) RFERBEBERRE RATILA HA TR A4

BEATASNS, BREFHRTEFTLY) R “RAIT-RKR-KB” AT£4 X
WAy (002068.8Z) . A£EAH4L (002442.8Z) . BAHAHE (001207.SZ) . A4
B4y (605183, SH) Feik M#r4+ (301300.5Z) 5 R EF NG . BRERMHEE*
ROERRRBAREGEHNER, TEFRHR. RBREZER, REAH A
AT RABEXITARBARAAMR; REABRIEZ S RAHEREFGRE,
EBERZRAK, £ FHRRKRATHEAMBE KATAMRE X480, BLHR
WA F R ERIINARTATIN G, AR I EARh 8z (A%
B) BB, ARBOATZATMEIE SR _atsdt (GRE) , LE=ZXK
nE E AR iatE M, RMHMURETOERAITABRLLER, ¥RAFLEZXR
NE) PN A RITATA S, B ERA G5, £8AHE (603113.SH) =& L 478
BRRBES, PHSRALZRMHEKS, KAABRE KX, L2024 £ EK R
BB BB RN A 28.79%, &ibAaxtEAk, AW LI A LT
A2 8]
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BB, REAR, BRAARFERAROREERRATHLAMARS
KATAMB AR, BREREAQGEEFTAIHRE = RMEATI=RE X
FARR S B2 A RHFATH RS RAZF, DNFREBENR SR
w) A EE P R B AR

AL %
VNIE 2025 4 1-3 A 2024 B 2023 B 2022 BB

LSy} gy AW E 4.67 2.62 431
Te AR AW E 8.72 7.98 8.00
AR AW E 8. 87 9.77 7.65
£ ReA ABE 6. 69 7.37 6.30
CIl=/NCIR S L AW E 7.24 6. 94 6.57
IKAR B Ay 4,23 5.14 5.88 4.82

RE=HF, Ar B mEN RS T B RA =M B E, FER: O
Sy H AT AE S BRIR. BB, D, MR, OKJR. L. SR EA
IR PR R Gy X EC BRI =88 , Rk B F=Re A 51 [E Py e A 7=
NV EE—AL, &R R R 2650 708 79.59%. 81.04%7F1 89.61%. K AHi Ik
B P Be R H 2RISR T K AR e, HEEA R = e X ) AR ER 2,
LrA AL SN A S ilid o i m, BRI R AR, @2023 4FFE,
AR i BRI RS R, TR BRI N, 8RB R A P
AP R, THA RN AR JERE ™ i S SRR 2[R LA P R R

RAZF, N RE7BEARECTRERBTH ™ B, EEA:

BRI 2 RS, A FIe A AN S R B 2 A S m T R AR, Sk
B WEHADE R B LA G, A F SR 2= BRI 508 9.26%. 10.41%

H19.89%, o B RHE AR BB i B Z 737109 9.91%. 10.28%F1 11.20%; %
R REG FBEL A MG, 2022 4% 2023 41, KRB f 2R
IR R R E B N, AR BT, 2024 FRE, A RBEIMY
BEEARET RER, BUER B B AR BRI T R R

=3

REZF, NARREBLAEERAAAL, SRMABTILE BLAFE
THEYRE—B, ZAABHELY. NIREZZLA K TRAREK
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	（三）对稷山农商行的投资不纳入财务性投资计算口径是否符合《法律适用意见第18号》的相关规定

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二：
	一、本次募投蒽油项目产品是否属于新产品，进一步说明蒽油项目产品属于产业链上下游延伸的具体情况，并结合本募产品与现有业务、前次募投项目产品的联系与区别、分别对应的下游行业和客户、应用领域、工艺和技术异同等，说明募投产品的生产、销售是否存在重大不确定性，并说明本次募集资金是否主要投向主业，是否符合《注册办法》第四十条的规定
	（一）本次募投蒽油项目产品是否属于新产品，进一步说明蒽油项目产品属于产业链上下游延伸的具体情况
	（二）结合本募产品与现有业务、前次募投项目产品的联系与区别、分别对应的下游行业和客户、应用领域、工艺和技术异同等，说明募投产品的生产、销售是否存在重大不确定性
	1、本募产品与现有业务、前次募投项目产品的联系与区别、分别对应的下游行业和客户、应用领域、工艺和技术异同
	2、本次募投产品的生产、销售不存在重大不确定性

	（三）本次募集资金主要投向主业，符合《注册办法》第四十条的规定

	二、报告期内发行人蒽油的产量、销量、营业收入及毛利率情况；公司现有特种炭黑生产线运营情况，包括但不限于产能、产量、销量、营业收入等；结合前述情况、募投项目实施后能提取出的脱晶蒽油产量、公司特种炭黑所需脱晶蒽油产量等，说明自产蒽油是否足以供应本次募投项目，募投项目规划脱晶蒽油产能与公司现有煤焦油加工产品、特种炭黑产品产能的匹配性
	（一）报告期内发行人蒽油的产量、销量、营业收入及毛利率情况
	（二）公司现有特种炭黑生产线运营情况，包括但不限于产能、产量、销量、营业收入等
	（三）公司自产蒽油足以供应本次募投项目，现有炭黑产能能够消化本次募投项目脱晶蒽油产能，募投项目规划脱晶蒽油产能与公司现有煤焦油加工产品、特种炭黑产品产能相匹配

	三、公司普通炭黑产品是否存在采购脱晶蒽油作为原材料的情形，并结合（2）相关情况，说明募投项目实施后公司是否需要外购脱晶蒽油，效益测算中是否考虑外购蒽油的成本
	四、结合募投项目产品相关技术储备、人员储备、募投项目产品分离和提纯等核心工艺掌握情况、市场需求等，说明公司生产脱晶蒽油、生产并销售蒽醌和咔唑的可行性，公司2013年取得中试结果能否在当下使用，前期研发技术和相关工艺在当下是否需要较大研发投入或更新，是否存在研发或实施难点
	（一）募投项目产品相关技术储备、人员储备、募投项目产品分离和提纯等核心工艺掌握情况、市场需求等
	1、技术储备
	2、人员储备
	3、募投项目产品分离和提纯等核心工艺掌握情况
	（1）公司已掌握募投项目产品生产的核心工艺
	（2）本次募投项目生产工艺与公司现有产品生产工艺具有相通性，公司现有生产经验可迁移至募投项目生产

	4、募投项目产品相关市场需求
	（1）脱晶蒽油产品市场需求
	（2）咔唑产品市场需求
	（3）蒽醌产品市场需求


	（二）说明公司生产脱晶蒽油、生产并销售蒽醌和咔唑的可行性
	（三）说明公司2013年取得中试结果能否在当下使用，前期研发技术和相关工艺在当下是否需要较大研发投入或更新，是否存在研发或实施难点

	五、结合募投项目产品蒽醌、咔唑的主要工艺和生产过程，是否为脱晶蒽油的附属产品，是否存在尚未掌握的核心工艺，下游应用领域及客户，是否与现有客户重叠，是否需要开拓新客户等情况，并说明产品生产及实现对外销售的可行性
	（一）募投项目产品蒽醌、咔唑的主要工艺和生产过程，是否为脱晶蒽油的附属产品，是否存在尚未掌握的核心工艺
	（二）募投项目产品蒽醌、咔唑的下游应用领域及客户，是否与现有客户重叠，是否需要开拓新客户等情况
	（三）说明蒽醌、咔唑产品生产及实现对外销售的可行性

	六、结合公司现有采购脱晶蒽油渠道、价格、募投项目生产脱晶蒽油成本计算过程、生产良率、外采蒽油数量或价格等，量化说明募投项目生产脱晶蒽油替代采购可节约利润的计算过程，效益合理性，效益测算是否谨慎
	（一）公司现有采购脱晶蒽油渠道、价格
	（二）募投项目生产脱晶蒽油成本计算过程、生产良率、外采蒽油数量或价格
	（三）量化说明募投项目生产脱晶蒽油替代采购可节约利润的计算过程，效益合理性，效益测算是否谨慎

	七、结合特种炭黑下游行业发展、市场需求、公司市占率、产品竞争力等，说明发行人现有特种炭黑的市场需求是否足以消化本次脱晶蒽油产能
	（一）中高端炭黑下游行业发展
	（二）中高端炭黑市场需求
	（三）公司市占率
	（四）产品竞争力
	（五）结合上述，说明发行人现有特种炭黑的市场需求是否足以消化本次脱晶蒽油产能

	八、量化说明本次募投项目新增折旧摊销对公司业务的影响
	九、结合在手资金、公司负债率、现金流状况、经营资金需求、未来重大资本支出、长短期借款及偿还安排、其他支出等，说明本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性，以及本次融资必要性
	（一）公司在手资金、公司负债率、现金流状况、经营资金需求、未来重大资本支出、长短期借款及偿还安排、其他支出等情况
	（二）本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性，以及本次融资必要性
	1、本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性
	2、本次融资的必要性


	十、风险披露
	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三：
	一、结合前募煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目规划阶段行业发展及竞争情况、公司论证情况等，说明该项目存在延期、内部结构变更的原因，前期对该项目调研、论证是否谨慎、充分
	（一）前募规划阶段行业发展及竞争情况、公司论证情况等
	1、行业及竞争情况
	2、公司论证情况

	（二）说明该项目存在延期、内部结构变更的原因
	（三）说明前期对该项目调研、论证是否谨慎、充分

	二、“煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目”内部结构调整对前募预计效益的影响，目前该项目建设和生产情况，是否达到预计效益
	（一）“煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目”内部结构调整对前募预计效益的影响
	（二）目前该项目建设和生产情况，是否达到预计效益

	三、结合前募年产4万吨煤系针状焦项目原材料和产品价格波动情况、行业竞争、公司产品市场开拓等，说明该项目暂时性停产的原因及合理性，对公司的生产经营的影响及恢复生产的前提性条件
	（一）前募年产4万吨煤系针状焦项目原材料和产品价格波动情况、行业竞争、公司产品市场开拓
	1、原材料和产品价格波动情况
	2、行业竞争
	3、公司产品市场开拓

	（二）结合前述，说明该项目暂时性停产的原因及合理性，对公司的生产经营的影响及恢复生产的前提性条件

	四、前募项目可研报告的制定是否审慎，前募项目市场空间和项目效益预计是否过于乐观；在前募项目暂停生产的背景下，开展本次募投项目的合理性和必要性，对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎。
	（一）前募项目可研报告的制定是否审慎，前募项目市场空间和项目效益预计是否过于乐观
	（二）在前募项目暂停生产的背景下，开展本次募投项目的合理性和必要性，对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎
	1、本次募投项目与前次募投项目产品种类和下游应用领域不同，本次募投项目不会受到前募市场环境的影响
	2、本次募投项目符合市场需求和行业趋势，符合公司发展战略，具备合理性和必要性
	3、对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎


	五、风险披露
	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策
	（一）本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的淘汰类、限制类产业
	1、本次募投项目主要产品脱晶蒽油属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的“鼓励类”项目
	2、本次募投项目其他产品咔唑和蒽醌属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的允许类项目

	（二）是否属于落后产能
	（三）是否符合国家产业政策

	二、本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	（一）本次募投项目满足项目所在地能源消费双控要求
	（二）本次募投项目已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见

	三、本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂或机组
	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理名录》和《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复
	（一）本次募投项目已按规定完成现阶段需要履行的相关程序
	（二）本次募投项目已按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复

	五、本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，如是，是否达到环保绩效A级或绩效引领要求
	六、本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	七、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已经取得，如未取得，请说明目前的办理进展、后续取得是否存在法律障碍，是否存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况
	（一）本次募投项目需取得排污许可证
	（二）本次募投项目尚未取得排污许可证，现阶段无需取得排污许可证、后续取得不存在法律障碍，不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《环境保护综合名录（2021年版）》中规定的“高污染、高环境风险”，如是，是否使用《环境保护综合名录（2021年版）》除外工艺或其他清洁生产先进技术，并进行技术改造。如发行人产品属于“高环境风险”的，还应满足环境风险防范措施要求、应急预案管理制度健全、近一年内未发生重大特大突发环境事件要求；产品属于《环保名录》中“高污染”的，还应满足国家或地区污染物排放标准及已出台的超低排放要求、达到行业清洁生产先进水平、近一年内未构成《生态环境行政处罚办法》第五十二条规定情形和...
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	十、发行人最近36个月是否存在受到生态环境领域行政处罚的情况，是否构成《生态环境行政处罚办法》第五十二条规定情形，是否构成刑法修正案（十一）中第三百三十八条规定情形，或者是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五：

