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声  明 

西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”）编制本报告的内容及信息

来源于山东凯盛新材料股份有限公司（以下简称“凯盛新材”、“公司”或“发

行人”）对外公布的公开信息披露文件及发行人向西南证券提供的资料。西南证

券按照《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》

《可转换公司债券管理办法》等相关规定及与凯盛新材签订的《受托管理协议》

的约定编制本报告。西南证券对本报告中所包含的从上述文件中引述内容和信息

未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任

何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为西南证券所作的承诺

或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本报告

作为投资行为依据。 

西南证券提请投资者及时关注发行人的信息披露文件，并已督促发行人及时

履行信息披露义务。 
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第一节 本期债券情况 

 

一、注册文件及注册规模 

本次向不特定对象发行可转换公司债券经公司第三届董事会第八次会议、第

三届监事会第八次会议、第三届董事会第十次会议和第三届监事会第十次会议审

议通过，并经公司 2023 年第一次临时股东大会审议通过。 

经中国证券监督管理委员会《关于同意山东凯盛新材料股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券注册的批复》（证监许可[2023]1893 号）注册同意，

公司按面值向不特定对象发行可转债 650.00 万张，每张面值 100 元，募集资金

总额为人民币 650,000,000.00 元，扣除与发行有关的费用人民币 10,270,000.00 

元（不含增值税），募集资金净额为人民币 639,730,000.00 元。上述募集资金已

于 2023 年 12 月 5 日到账，四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）对

公司公开发行可转换公司债券的资金到位情况进行了审验，并于 2023 年 12 月 5

日出具了川华信验（2023）第 0073 号《验资报告》。 

经深圳证券交易所同意，公司本次发行的可转换公司债券于 2023 年 12 月

15 日起在深圳证券交易所上市交易，债券简称“凯盛转债”，债券代码“123233”。 

二、本期债券的主要条款 

（一）发行证券的种类 

本次发行证券的种类为可转换为公司 A 股股票的可转换公司债券。该可转

债及未来转换的公司 A 股股票将在深圳证券交易所上市。 

（二）发行规模 

本次发行可转债总额为人民币 65,000.00 万元，发行数量为 6,500,000 张。 

（三）票面金额和发行价格 

本次发行的可转债每张面值为人民币 100 元，按面值发行。 



（四）可转债存续期限 

本次发行的可转债期限为发行之日起六年，即自 2023 年 11 月 29 日至 2029

年 11 月 28 日（如遇节假日，向后顺延；顺延期间付息款项不另计息）。 

（五）票面利率 

本次发行的可转债票面利率为：第一年 0.2%、第二年 0.4%、第三年 0.8%、

第四年 1.5%、第五年 2.0%、第六年 2.5%。 

（六）还本付息的期限和方式 

本次发行的可转债每年付息一次，到期归还所有未转股的可转债本金和最后

一年利息。 

年利息计算 

年利息指可转债持有人按持有的可转债票面总金额自可转债发行首日起每

满一年可享受的当期利息。年利息的计算公式为：I=B×i，其中： 

I：指年利息额； 

B：指本次发行的可转债持有人在计息年度（以下简称“当年”或“每年”）

付息债权登记日持有的可转债票面总金额； 

i：指可转债当年票面利率。 

付息方式 

①本次发行的可转债采用每年付息一次的付息方式，计息起始日为可转债发

行首日。 

①付息日：每年的付息日为本次发行的可转债发行首日起每满一年的当日。

如该日为法定节假日或休息日，则顺延至下一交易日，顺延期间不另付息。每相

邻的两个付息日之间为一个计息年度。 

①付息债权登记日：每年的付息债权登记日为每年付息日的前一交易日，公

司将在每年付息日之后的五个交易日内支付当年利息。在付息债权登记日前（包

括付息债权登记日）转换成公司股票的可转债，公司不再向其持有人支付本计息



年度及以后计息年度的利息。 

①本次发行的可转债持有人所获得利息收入的应付税项由可转债持有人承

担。 

（七）转股期限 

本次发行的可转债转股期自可转债发行结束之日（2023 年 12 月 5 日，T+4

日）起满六个月后的第一个交易日起至可转债到期日止，即 2024 年 6 月 5 日至

2029 年 11 月 28 日止（如遇法定节假日或休息日延至其后的第一个交易日；顺

延期间付息款项不另计息）。债券持有人对转股或者不转股有选择权，并于转股

的次日成为公司股东。 

（八）转股价格的确定 

本次发行的可转换公司债券的初始转股价格为 20.26 元/股，不低于募集说明

书公告日前二十个交易日公司 A 股股票交易均价（若在该二十个交易日内发生

过因除权、除息引起股价调整的情形，则对调整前交易日的交易均价按经过相应

除权、除息调整后的价格计算）和前一个交易日公司 A 股股票交易均价。 

前二十个交易日公司股票交易均价=前二十个交易日公司股票交易总额÷该

二十个交易日公司股票交易总量； 

前一个交易日公司股票交易均价=前一个交易日公司股票交易总额÷该日公

司股票交易总量。 

（九）转股价格的调整及计算方式 

在本次发行之后，当公司发生派送股票股利、转增股本、增发新股（不包括

因本次发行的可转债转股而增加的股本）、配股以及派发现金股利等情况，将按

下述公式对转股价格进行调整（保留小数点后两位，最后一位四舍五入）： 

派送股票股利或转增股本：P1=P0÷（1+n）； 

增发新股或配股：P1=（P0+A×k）÷（1+k）； 

上述两项同时进行：P1=（P0+A×k）÷（1+n+k）； 



派送现金股利：P1=P0-D； 

上述三项同时进行：P1=（P0-D+A×k）÷（1+n+k）。 

其中：P0 为调整前转股价，n 为该次送股率或转增股本率，k 为该次增发新

股率或配股率，A 为该次增发新股价或配股价，D 为该次每股派送现金股利，P1

为调整后转股价。 

当公司出现上述股份和/或股东权益变化情况时，将依次进行转股价格调整，

并在中国证券监督管理委员会指定的上市公司信息披露媒体上刊登转股价格调

整的公告，并于公告中载明转股价格调整日、调整办法及暂停转股期间（如需）。

当转股价格调整日为本次发行的可转债持有人转股申请日或之后，转换股份登记

日之前，则该持有人的转股申请按公司调整后的转股价格执行。 

当公司可能发生股份回购（因员工持股计划、股权激励或为维护公司价值及

股东利益所必需的股份回购除外）、合并、分立或任何其他情形使公司股份类别、

数量和/或股东权益发生变化从而可能影响本次发行的可转债持有人的债权利益

或转股衍生权益时，公司将视具体情况按照公平、公正、公允的原则以及充分保

护本次发行的可转债持有人权益的原则调整转股价格。有关转股价格调整内容及

操作办法将依据当时国家有关法律法规及证券监管部门的相关规定来制订。 

（十）转股价格向下修正条款 

1、修正条件与修正幅度 

在本次发行的可转债存续期间，当公司股票在任意连续三十个交易日中至少

有十五个交易日的收盘价格低于当期转股价格的 85%时，公司董事会有权提出转

股价格向下修正方案并提交公司股东大会表决，该方案须经出席会议的股东所持

表决权的三分之二以上通过方可实施。股东大会进行表决时，持有本次发行的可

转债的股东应当回避。修正后的转股价格应不低于该次股东大会召开日前二十个

交易日公司股票交易均价和前一个交易日公司股票交易均价中的较高者。同时，

修正后的转股价格不应低于最近一期经审计的每股净资产值和股票面值。 

若在前述三十个交易日内发生过因除权、除息等引起公司转股价格调整的情

形，则在转股价格调整日前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算，在转



股价格调整日及之后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。 

2、修正程序 

如公司决定向下修正转股价格，公司将在中国证监会指定的上市公司信息披

露媒体上刊登股东大会决议公告，公告修正幅度、股权登记日及暂停转股期间（如

需）等有关信息。从股权登记日后的第一个交易日（即转股价格修正日）起，开

始恢复转股申请并执行修正后的转股价格。 

若转股价格修正日为转股申请日或之后，转换股份登记日之前，该类转股申

请应按修正后的转股价格执行。 

（十一）转股股数的确定方式以及转股时不足一股金额的处理方法 

本次发行的可转债持有人在转股期内申请转股时，转股数量的计算方式为： 

Q=V/P，并以去尾法取一股的整数倍。 

其中：Q 为转股数量，V 为可转债持有人申请转股的可转债票面总金额，P 

为申请转股当日有效的转股价格。 

可转债持有人申请转换成的股份须为整数股。转股时不足转换为一股的可转

债余额，公司将按照深圳证券交易所等部门的有关规定，在可转债持有人转股当

日后的五个交易日内以现金兑付该可转债余额及该余额所对应的当期应计利息。 

（十二）赎回条款 

1、到期赎回条款 

在本次发行的可转债到期后五个交易日内，公司将以本次发行的可转债的票

面面值的 115%（含最后一期年度利息）的价格向投资者赎回全部未转股的可转

债。 

2、有条件赎回条款 

1）在本次发行的可转债转股期内，当下述情形的任意一种出现时，公司有

权决定按照债券面值加当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转债： 

2）在转股期内，如果公司 A 股股票在任意连续三十个交易日中至少十五个



交易日的收盘价格不低于当期转股价格的 130%（含 130%）； 

本次发行的可转债未转股余额不足 3,000 万元时。当期应计利息的计算公式

为 IA=B×i×t/365 

其中：IA 为当期应计利息；B 为本次发行的可转债持有人持有的将被赎回

的可转债票面总金额；i 为可转债当年票面利率；t 为计息天数，即从上一个付

息日起至本计息年度赎回日止的实际日历天数（算头不算尾）。 

若在前述三十个交易日内发生过因除权、除息等引起公司转股价格调整的情

形，则在转股价格调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算，在转股

价格调整日及之后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。 

（十三）回售条款 

1、有条件回售条款 

在本次发行的可转债的最后两个计息年度内，如果公司股票在任意连续三十

个交易日的收盘价格低于当期转股价格的 70%，可转债持有人有权将其持有的可

转债全部或部分按债券面值加上当期应计利息的价格回售给公司。若在上述交易

日内发生过转股价格因发生派送股票股利、转增股本、增发新股（不包括因本次

发行的可转债转股而增加的股本）、配股以及派发现金股利等情况而调整的情形，

则在转股价格调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算，在转股价格

调整日及之后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。如果出现转股价格

向下修正的情况，则上述连续三十个交易日须从转股价格调整之后的第一个交易

日起重新计算。 

本次发行的可转债的最后两个计息年度内，可转债持有人在每年回售条件首

次满足后可按上述约定条件行使回售权一次，若在首次满足回售条件而可转债持

有人未在公司届时公告的回售申报期内申报并实施回售的，该计息年度不能再行

使回售权，可转债持有人不能多次行使部分回售权。 

2、附加回售条款 

若公司本次发行的可转债募集资金投资项目的实施情况与公司在募集说明



书中的承诺情况相比出现重大变化，该变化根据中国证监会的相关规定被视作改

变募集资金用途或者该变化被中国证监会认定为改变募集资金用途的，可转债持

有人享有一次回售的权利。可转债持有人有权将其持有的可转债全部或部分按照

债券面值加上当期应计利息的价格回售给公司。可转债持有人在附加回售条件满

足后，可以在公司公告后的附加回售申报期内进行回售，该次附加回售申报期内

不实施回售的，自动丧失该回售权，不能再行使附加回售权。 

上述当期应计利息的计算公式为：IA=B×i×t/365 

其中：IA 为当期应计利息；B 为本次发行的可转债持有人持有的将回售的

可转债票面总金额；i 为可转债当年票面利率；t 为计息天数，即从上一个付息日

起至本计息年度回售日止的实际日历天数（算头不算尾）。 

（十四）转股后的股利分配 

因本次发行的可转债转股而增加的公司股票享有与原股票同等的权益，在股

利发放的股权登记日下午收市后登记在册的所有普通股股东（含因可转债转股形

成的股东）均参与当期股利分配，享有同等权益。 

（十五）担保事项 

本次发行的可转债不提供担保。 

（十六）信用评级 

中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“中证鹏元”）对本次发行的可

转债进行了信用评级，并出具《山东凯盛新材料股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券信用评级报告》，评定公司主体信用等级为 AA-，评级展望为稳

定，本次可转换公司债券信用等级为 AA-。 

中证鹏元将在本次债券存续期内，每年对公司可转换公司债券至少出具一次

跟踪评级报告。 

（十七）募集资金用途 

公司本次发行拟募集资金总额不超过 65,000.00 万元（含 65,000.00 万元），

扣除发行费用后拟用于以下项目： 



单位：万元 

序号 项目名称 总投资 募集资金投入 

1 10000 吨/年锂电池用新型锂盐项目 65,000.00 55,000.00 

2 补充流动资金 10,000.00 10,000.00 

合计 75,000.00 65,000.00 

项目投资总额高于本次募集资金拟投资金额部分，由公司自筹解决。本次发

行可转债扣除发行费用后的募集资金净额低于上述项目拟投入募集资金总额的

部分将由公司自筹资金解决。本次发行可转债募集资金到位前，公司将根据经营

状况和项目实际进度以自有资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律法

规规定的程序予以置换。 

在相关法律法规许可及股东大会决议授权范围内，董事会（或董事会授权人

士）可根据项目的进度、资金需求等实际情况，对上述项目的募集资金投入顺序

和金额进行适当调整。 

（十八）债券受托管理人 

本次可转换公司债券的债券受托管理人为西南证券。 

  



第二节 债券受托管理人履行职责情况 

西南证券作为凯盛新材本次公开发行可转换公司债券的债券受托管理人，严

格按照《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》

《可转换公司债券管理办法》等相关规定及与凯盛新材签订的《受托管理协议》

等规定和约定履行了债券受托管理人的各项职责。存续期内，西南证券对公司及

本期债券情况进行持续跟踪和监督，密切关注公司的经营情况、财务情况、资信

状况，以及偿债保障措施的实施情况等，监督公司募集资金的接收、存储、划转

与本息偿付情况，切实维护债券持有人利益。西南证券采取的核查措施主要包括： 

1、查阅发行人公开披露的定期报告； 

2、收集募集资金专项账户的银行对账单等工作底稿； 

3、不定期查阅发行人重大事项的会议资料； 

4、对发行人进行现场检查； 

5、持续关注发行人资信情况。 

  



第三节 发行人年度经营情况和财务情况 

一、发行人基本信息 

中文名称 山东凯盛新材料股份有限公司 

英文名称 Shandong Kaisheng New Materials Co.,Ltd. 

股票简称 凯盛新材 

股票代码 301069 

法定代表人 王加荣 

注册资本 42,064.1138 万元 

股票上市地 深圳证券交易所 

成立日期 2005-12-20 

上市日期 2021-09-27 

统一社会信用代码 913700007834774102 

注册地 山东省淄博市淄川区双杨镇(张博公路东侧) 

联系电话 0533-2275366 

传真 0533-2275366 

经营范围 

一般项目：塑料制品制造；塑料制品销售；基础化学原料制造

（不含危险化学品等许可类化学品的制造）；化工产品生产（不

含许可类化工产品）；化工产品销售（不含许可类化工产品）；

合成材料制造（不含危险化学品）；涂料制造（不含危险化学

品）；金属表面处理及热处理加工；通用设备制造（不含特种

设备制造）；非居住房地产租赁；土地使用权租赁；信息咨询

服务（不含许可类信息咨询服务）；技术服务、技术开发、技

术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；货物进出口；技术

进出口。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动）许可项目：危险化学品生产。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以

相关部门批准文件或许可证件为准） 

二、发行人 2024 年度经营情况 

公司主要从事精细化工产品及新型高分子材料的研发、生产和销售，业务涵

盖无机化学品、羧基氯化物、羟基氯化物、新型高分子材料聚醚酮酮，主要产品

包括无机化学品（包括氯化亚砜及硫酰氯）、羧基氯化物（包括芳纶聚合单体、

对硝基苯甲酰氯、氯乙酰氯等）、羟基氯化物（包括氯醚等）和聚醚酮酮等。 



2024 年度，受下游市场需求减少影响，氯化亚砜、氯乙酰氯等产品需求增

长放缓，在原材料价格和需求的共同作用下，氯化亚砜产品售价仍处于历史低位。

同时，在原材料价格波动、芳纶行业激烈竞争导致的价格下降等因素影响下，芳

纶聚合单体产品利润空间亦被压缩。2024 年度，因主要产品的量价双降叠加固

定资产折旧摊销及可转债募集资金利息摊销等费用影响，公司整体营收和利润均

出现不同程度下滑。2024 年度，公司实现营业收入 92,793.21 万元，比上年减少

5.97%，归属于上市公司股东的净利润 5,598.73 万元，比上年减少 64.56%。 

公司主要财务数据和财务指标情况如下： 

项目 2024 年 2023 年 2024 年比上年增减 

营业收入（万元） 92,793.21 98,689.72 -5.97% 

归属于上市公司股东的净利润（万元） 5,598.73 15,798.90 -64.56% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润（万元） 
2,951.59 15,185.95 -80.56% 

经营活动产生的现金流量净额（万元） 5,172.84 -886.86 683.28% 

基本每股收益（元/股） 0.1331 0.3756 -64.56% 

稀释每股收益（元/股） 0.1331 0.3756 -64.56% 

加权平均净资产收益率 3.39% 10.83% -7.44% 

项目 2024 年末 2023 年末 2024 年末比上年末增减 

资产总额（万元） 238,872.33 248,294.27 -3.79% 

归属于上市公司股东的净资产（万元） 163,608.17 166,532.09 -1.76% 

 



第四节 发行人募集资金使用情况及专项账户运作情况与核

查情况 

一、募集资金使用及结余情况 

单位：万元 

项目 年末累计金额 

一、募集资金流入情况   

实际转入公司募集资金 63,973.00 

加：暂时性补充流动资金归还 - 

加：现金管理归还 401,100.00 

加：利息收入 241.80 

加：理财收益 801.23 

合计 466,116.03 

二、募集资金使用情况   

1：工程投资使用资金 - 

1.1：预先投入置换工程投资 - 

1.2：直接支付工程款 - 

1.3：置换承兑汇票支付工程款 - 

2：支付发行费用 186.08 

2.1：预先投入置换发行费用 186.08 

2.2：募集资金到位后使用 - 

3：暂时性补充流动资金划出 - 

4：永久性补充流动资金划出 10,020.27 

5：现金管理划出 430,100.00 

6：其他支出(手续费支出) 0.09 

合计 440,306.45 

三、年末结余[注 1] 25,809.59 

注 1：年末结余金额 25,809.59 万元，不包含现金管理余额 29,000.00 万元。 

二、募集资金专项账户运作情况与核查情况 

截至 2024 年 12 月 31 日，发行人募集资金账户运作正常，不存在异常情况。

截至 2024 年 12 月 31 日，公司募集资金的存储情况如下： 



 单位：万元 

序号 开户银行 账号 余额 备注 

1 中信银行淄博淄川支行 8112501081688301069 1,270.01  

2 中国银行股份有限公司淄博淄川支行 239049844125 20,396.78  

3 中国建设银行股份有限公司淄博淄川支行 37050163624100002278 4,142.80  

4 
中国民生银行股份有限公司重庆分行营业

部 
642389861 - 注 1 

 合计  25,809.59  

注 1：截至 2024 年 12 月 31 日，上表中民生银行重庆分行账户已销户。 



第五节 内外部增信机制变化情况 

本次可转债无担保，发行人未采取内外部增信措施。 

  



第六节 发行人偿债保障措施的执行情况以及公司债券的本

息偿付情况 

一、发行人偿债保障措施 

1、制定《可转换公司债券持有人会议规则》； 

2、设立专项账户，制定并严格执行资金管理计划； 

3、充分发挥债券受托管理人的作用； 

4、严格履行信息披露义务。 

二、本期债券偿债保障措施执行情况 

报告期内，上述偿债保障措施未发生变化。截至本受托管理人报告出具日，

发行人不存在不按约定执行本期债券偿债保障措施的情形。 

三、本息偿付情况 

本次债券的起息日为 2023 年 11 月 29 日。本次债券的付息日为本次发行的

可转换公司债券发行首日（2023 年 11 月 29 日）起每满一年的当日。如该日为

法定节假日或休息日，则顺延至下一个工作日，顺延期间不另付息。每相邻的两

个付息日之间为一个计息年度。 

公司于 2024 年 11 月 29 日支付了“凯盛转债”自 2023 年 11 月 29 日至 2024

年 11 月 28 日期间的利息，票面利率为 0.20%，本次付息每 10 张“凯盛转债”

（面值 1,000 元）派发利息人民币 2.00 元（含税）。 

  



第七节 债券持有人会议召开情况 

截至本报告完成并披露之日，尚未针对公司债券召开持有人会议。 

  



第八节 本期债券跟踪评级情况 

2024 年 6 月 7 日，中证鹏元出具了《2023 年山东凯盛新材料股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券 2024 年跟踪评级报告》（中鹏信评【2024】

跟踪第【96】号 01），跟踪评级结果为：维持发行主体信用等级为 AA-，评级

展望稳定，可转债信用等级为 AA-。 

2025 年 6 月 11 日，中证鹏元出具了《2023 年山东凯盛新材料股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券 2025 年跟踪评级报告》（中鹏信评【2025】

跟踪第【129】号 02），跟踪评级结果为：维持发行主体信用等级为 AA-，评级

展望稳定，可转债信用等级为 AA-。 

 

  



第九节 发行人报告期内发生的重大事项 

报告期内，发行人未发生影响债券兑付的重大事项。 



第十节 发行人募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

报告期内，发行人正常履行募集说明书中约定的其他义务。 



（此页无正文，为西南证券股份有限公司关于《山东凯盛新材料股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券受托管理事务报告（2024 年度）》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：                                           

                   艾  玮                  李文松 

 

 

 

西南证券股份有限公司 

 

 2025 年 6 月 25 日 
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