
1

中信建投证券股份有限公司

关于南京商贸旅游股份有限公司

本次方案调整不构成重组方案重大调整的核查意见

2024 年 6月 7日，南京商贸旅游股份有限公司（以下简称“南京商旅”或

“公司”）召开第十届二十五次董事会，审议通过了《关于〈南京商贸旅游股份

有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案〉及其摘

要的议案》等议案，并披露了《南京商旅发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易预案》及相关公告，南京商旅拟通过发行股份及支付现金的方

式购买南京旅游集团有限责任公司（以下简称“旅游集团”）持有的南京黄埔大

酒店有限公司（以下简称“黄埔酒店”）100%股权、南京商厦股份有限公司（以

下简称“南京商厦”）持有的南京南商商业运营管理有限责任公司（以下简称“南

商运营”）49%股权并募集配套资金（以下简称“本次重组”、“本次交易”）。

2024 年 11 月 22 日，公司召开第十一届四次董事会，审议通过了《关于调

整公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案且本次方

案调整构成重大调整的议案》《关于<南京商贸旅游股份有限公司发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）>及其摘要的议案》等

有关议案，对本次重组方案进行了调整，拟不再收购南京商厦持有的南商运营

49%股权，即调整后的交易方案为：南京商旅发行股份及支付现金购买旅游集团

持有的黄埔酒店 100%股权并募集配套资金。上述方案调整构成对原重组方案的

重大调整，公司以第十一届四次董事会决议公告日为定价基准日，重新确定本次

发行股份购买资产的发行价格。

2024年 12月 23日，上市公司召开 2024年第二次临时股东大会，审议通过

了《关于调整公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案

且本次方案调整构成重大调整的议案》《关于公司本次发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金构成关联交易的议案》等与本次交易相关的议案。

2025年 6月 24日，公司召开第十一届十一次董事会，审议通过了《关于调
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整发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》《关于

本次重组方案调整不构成重大调整的议案》等议案，对经 2024 年第二次临时股

东大会审议通过的交易方案再次进行了调整。

中信建投证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为公司本次交

易的独立财务顾问，对上市公司本次交易方案调整事项进行了核查，并出具如下

核查意见：

一、本次交易方案调整的具体情况

本次重组方案调整的具体内容如下：

项目 调整前交易方案 调整后交易方案

交易价格 22,158.54万元 19,887.36万元

募集配套

资金用途

本次交易配套募集资金 8,000.00万元，

其中 3,323.78万元用于支付本次交易现

金对价，1,000.00万元用于支付本次交易

中介机构费用及相关税费，3,676.22万元

用于补充流动资金

本次交易配套募集资金 3,983.10万元，

其中 2,983.10万元用于支付本次交易现

金对价，1,000.00万元用于支付本次交

易中介机构费用及相关税费

除上述调整外，本次重组方案的其他内容保持不变。

二、本次方案调整不构成重组方案的重大调整

根据《重组管理办法》第二十九条第一款规定，股东会作出重大资产重组的

决议后，上市公司拟对交易对象、交易标的、交易价格等作出变更，构成对原交

易方案重大调整的，应当在董事会表决通过后重新提交股东会审议，并及时公告

相关文件。《＜上市公司重大资产重组管理办法＞第二十九条、第四十五条的适

用意见——证券期货法律适用意见第 15号》中提出了相关适用标准，具体如下：

“（一）拟对交易对象进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，

但是有以下两种情况的，可以视为不构成对重组方案重大调整：

1、拟减少交易对象的，如交易各方同意将该交易对象及其持有的标的资产

份额剔除出重组方案，且剔除相关标的资产后按照下述有关交易标的变更的规定

不构成对重组方案重大调整的；

2、拟调整交易对象所持标的资产份额的，如交易各方同意交易对象之间转
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让标的资产份额，且转让份额不超过交易作价百分之二十的；

（二）拟对标的资产进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，但

是同时满足以下条件的，可以视为不构成对重组方案重大调整：

1、拟增加或减少的交易标的的交易作价、资产总额、资产净额及营业收入

占原标的资产相应指标总量的比例均不超过百分之二十；

2、变更标的资产对交易标的的生产经营不构成实质性影响，包括不影响标

的资产及业务完整性等。”

本次重组方案调整涉及减少标的资产的交易作价，减少比例为 10.25%，不

超过 20%，本次重组调减交易作价不构成重组方案的重大调整；本次重组方案调

整涉及调减配套募集资金，不构成重组方案的重大调整。因此，本次重组方案调

整不构成重大调整。

三、本次重组方案调整履行的决策程序

2025年 6月 24日，公司召开第十一届十一次董事会，审议通过了《关于调

整发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》《关于

本次重组方案调整不构成重大调整的议案》等议案，对本次重组方案进行了调整。

本次交易相关议案已经公司独立董事专门会议审议通过，独立董事已就有关议案

发表同意的审核意见。

四、独立财务顾问核查意见

经核查，本独立财务顾问认为：根据《上市公司重大资产重组管理办法》和

《<上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见——

证券期货法律适用意见第 15 号》（证监会公告［2023］38 号）等法律、法规及

规范性文件的规定，本次方案调整不构成重组方案重大调整。

（以下无正文）



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于南京商贸旅游股份有限公司

本次方案调整不构成重组方案重大调整的核查意见》之签字盖章页）

财务顾问主办人：

王傲东 王一飞

中信建投证券股份有限公司

年 月 日
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