
  

证券代码：301389 证券简称：隆扬电子      公告编号：2025-044 

 

隆扬电子（昆山）股份有限公司 

关于收购苏州德佑新材料科技股份有限公司 70%股权进展暨签署 

《股份收购协议》《业绩承诺及补偿协议》的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

特别提示： 

1、隆扬电子（昆山）股份有限公司（以下简称“上市公司”或“公司”）拟

通过支付现金方式向杨慧达、温州慧德创业投资合伙企业（有限合伙）、荣婕、

杨慧明、上海茂之百企业管理合伙企业（有限合伙）、崔玉麟、管丹、张骏锦、

胡鹤一、陈余谦购买其所持有的苏州德佑新材料科技股份有限公司（以下简称“德

佑新材”或“标的公司”）70%股权（以下简称“本次交易”）。本次交易完成后，

公司将持有德佑新材 70%的股权，德佑新材将成为公司的控股子公司。 

2、本次交易不构成关联交易，构成《上市公司重大资产重组管理办法》（以

下简称“《重组管理办法》”）规定的重大资产重组，本次交易相关议案尚需公司

股东大会审议批准及相关法律法规所要求的其他可能涉及的批准或核准，能否取

得上述批准以及何时最终取得批准均存在不确定性。公司将根据交易事项后续进

展情况，按照相关规定及时履行相应决策程序和信息披露义务。 

3、本次交易尚未完成，相关资产的交割、过户、工商变更等事项是否能最

终顺利完成尚存在不确定性，敬请广大投资者谨慎决策，注意投资风险。 

一、本次交易概述 

1、公司拟以支付现金的方式收购德佑新材 70%股权。本次交易完成后，公

司将持有德佑新材 70%的股权，德佑新材将成为公司的控股子公司。 

2、2025 年 6 月 26 日，公司召开第二届董事会第十四次会议和第二届监事

会第十五次会议，审议通过了《关于签署附条件生效的<关于苏州德佑新材料科



  

技股份有限公司之股份收购协议><关于苏州德佑新材料科技股份有限公司之业

绩承诺及补偿协议>的议案》，同日，交易各方签署《关于苏州德佑新材料科技股

份有限公司之股份收购协议》及《关于苏州德佑新材料科技股份有限公司之业绩

承诺及补偿协议》，本次交易尚需提交公司股东大会审议。 

3、根据公司和标的公司 2024年度经审计财务报告以及本次交易作价情况，

标的公司最近一个会计年度所产生的营业收入占上市公司同期经审计的合并财

务会计报告营业收入的比例达到 50.00%以上，且超过五千万元人民币，根据《重

组管理办法》，本次交易构成重大资产重组。 

4、本次交易不构成关联交易。 

二、交易对方基本情况 

本次交易对方为杨慧达、慧德合伙、荣婕、杨慧明、茂之百合伙、崔玉麟、

管丹、张骏锦、胡鹤一、陈余谦。 

1、杨慧达 

姓名 杨慧达 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 320525197709****** 

住所 江苏省苏州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

2、慧德合伙 

公司名称 温州慧德创业投资合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91320594MAC40X8X3W 

出资额 776,012,950元 

成立时间 2022年 11月 29日 

执行事务合伙人 杨慧达 

企业类型 有限合伙企业 

主要经营场所 浙江省温州市文成县玉壶镇上林社区 HQ1032号 



  

经营范围 

一般项目：企业管理咨询。（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动）（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

慧德合伙是标的公司的持股平台，不存在以非公开方式向合格投资者募集资

金、资产由基金管理人管理的情形，亦不存在担任私募基金管理人的情形，不属

于《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记备案办法》

规定的私募投资基金或私募投资基金管理人，无需办理私募基金备案或私募基金

管理人登记手续。慧德合伙产权及控制关系如下： 

 

慧德合伙持有德佑新材 8,612,500股股份，持股比例为 28.71%，杨慧达担

任慧德合伙执行事务合伙人，杨慧达与杨慧明为兄弟关系。除标的公司外，慧德

合伙无其他对外投资。 

3、荣婕 

姓名 荣婕 

性别 女 

国籍 中国 

身份证号 340104198312***** 

住所 江苏省苏州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

4、杨慧明 

姓名 杨慧明 

性别 男 

国籍 中国 



  

身份证号 320525197909****** 

住所 江苏省苏州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

5、茂之百合伙 

公司名称 上海茂之百企业管理合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91320509MA20P8LB2A 

成立时间 2019年 12月 25日 

执行事务合伙人 杨慧达 

企业类型 有限合伙企业 

主要经营地址 上海市宝山区长江西路 2351 号 1-2层 

经营范围 
一般项目：企业管理咨询。（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动） 

茂之百合伙是标的公司的持股平台，不存在以非公开方式向合格投资者募集

资金、资产由基金管理人管理的情形，亦不存在担任私募基金管理人的情形，不

属于《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记备案办法》

规定的私募投资基金或私募投资基金管理人，无需办理私募基金备案或私募基金

管理人登记手续。 

茂之百合伙系标的公司员工持股平台，合伙人均为标的公司员工，杨慧达担

任执行事务合伙人。截至本报告书出具之日，除标的公司外，茂之百合伙无其他

对外投资。 

6、崔玉麟 

姓名 崔玉麟 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 610302197906****** 

住所 江苏省苏州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 



  

7、管丹 

姓名 管丹 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 320681198310****** 

住所 江苏省苏州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

8、张骏锦 

姓名 张骏锦 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 330501198111****** 

住所 浙江省湖州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

9、胡鹤一 

姓名 胡鹤一 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 320525198608****** 

住所 江苏省苏州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

10、陈余谦 

姓名 陈余谦 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 340827198707****** 



  

住所 江苏省常州市**** 

通讯地址 江苏省苏州市**** 

是否取得其他国家

或地区的居留权 
否 

截至本报告书签署日，以上交易对手方均不属于上市公司关联方，与上市公

司及控股股东不存在产权、业务、资产、债权、债务、人员等方面的关系，也不

存在其他可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他关系。 

经查询，以上交易对手方均不是失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

（一）基本情况 

公司名称 苏州德佑新材料科技股份有限公司 

统一社会信用代码 91320509588402544C 

成立时间 2011年 12月 19日 

注册资本 3,000万元 

企业性质 股份有限公司（非上市、自然人投资或控股） 

法定代表人 杨慧达 

注册地址 苏州市相城区漕湖街道漕湖大道 52号 

主要办公地点 苏州市相城区漕湖街道漕湖大道 52号 

经营范围 

光电薄膜材料、光电薄膜胶带生产、销售；自营和代理各类商品

及技术的进出口业务（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和

技术除外）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

一般项目：新材料技术研发；电子专用材料研发；电子专用材料

制造；电子专用材料销售；非居住房地产租赁（除依法须经批准

的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

（二）股权结构及股权控制关系 

截至本报告书签署日，标的公司股权结构如下图： 



  

 

截至本报告书签署日，杨慧达直接持有德佑新材 37.67%股权，通过慧德合

伙间接持有德佑新材 17.23%股权，通过茂之百合伙间接持有德佑新材 7.00%股

权，合计持有德佑新材 61.89%股权，为德佑新材控股股东。 

杨慧达与荣婕为夫妻关系，杨慧达与杨慧明为兄弟关系，同时，杨慧达、荣

婕、杨慧明、茂之百合伙及慧德合伙已签署《一致行动人协议》，因此，杨慧达、

荣婕、杨慧明为德佑新材的共同实际控制人。 

（三）主要财务数据 

标的公司最近两年及一期经审计的主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2025 年 2月 28日 2024年 12月 31日 2023 年 12月 31日 

资产总计 69,489.53 87,180.54 73,204.36 

负债总计 49,537.39 45,449.58 41,031.25 

所有者权益 19,952.14 41,730.96 32,173.11 

归属于母公司所有者权

益合计 
19,952.14 41,730.96 32,173.11 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

财务指标 2025 年 1-2月 2024年度 2023 年度 

营业收入 7,398.38 41,891.16 23,635.91 

营业利润 2,076.46 10,885.63 3,249.57 

利润总额 2,076.46 10,910.56 3,249.54 

净利润 1,829.01 9,479.72 2,935.30 



  

归属于母公司所有者的

净利润 
1,829.01 9,479.72 2,935.30 

四、交易的定价依据 

1、公司聘请了相关专业机构对标的公司进行尽调与评估。 

2、中水致远评估以 2025 年 2 月 28 日为基准日对标的公司进行了评估，并

出具了中水致远评报字〔2025〕020457 号《资产评估报告》。本次评估采用了

收益法和市场法两种方法，并以收益法评估结果作为最终评估结论。收益法下标

的公司评估基准日净资产（股东全部权益）账面价值为 19,952.14万元，评估价

值为 110,400.00 万元，评估增值 90,447.86 万元，增值率为 453.32%。 

3、基于上述评估结果，经上市公司及交易对方协商谈判，标的公司 70.00%

股权的交易价格为 77,000万元。 

五、《股份转让合同》的主要内容 

1、协议各方 

收购方（甲方）：隆扬电子（昆山）股份有限公司 

转让方/业绩承诺（乙方）：杨慧达、温州慧德创业投资合伙企业（有限合

伙）、荣婕、杨慧明、上海茂之百企业管理合伙企业（有限合伙）、崔玉麟、管

丹、张骏锦、胡鹤一、陈余谦。 

2、股份收购 

经各方协商一致，甲方以现金方式按照以下约定分步完成对标的公司 100%

股份的收购： 

第一步收购：甲方以现金方式收购标的公司 70%股份； 

第二步收购：第一期业绩承诺期满后，甲方以现金方式收购标的公司剩余

30%股份。 

3、标的资产对价 



  

第一步收购交易对价。经评估，标的公司 100%股份的估值为 110,400.00 万

元。经各方协商一致，第一步收购交易对价为 36.67元/股，为 770,000,000.00

元。 

第二步收购交易对价。经各方协商一致，第二步收购交易对价为第二期业绩

承诺数额÷3 年×10.5 倍×30%。前述交易对价还应参考甲方聘请的评估机构就

标的公司 30%股权于 2027 年 12 月 31 日的股权价值出具的评估报告（以下简称

“二次评估”）中的评估值。 

上述第二期业绩承诺数额应不低于 315,000,000.00 元，且不高于第一期业

绩承诺期内标的公司累计实际实现净利润数额，具体数额由甲方与乙方一杨慧

达，于标的公司第一期业绩承诺实现情况的专项审核报告出具之日起 5个工作日

内协商确定。如发生第一期业绩承诺期内标的公司累计实际实现净利润数额低于

315,000,000.00 元的情形，应由甲方与乙方一杨慧达遵循平等互利、诚实信用

的原则另行协商处理。 

4、交割安排 

第一次交割。慧德合伙解除所持标的公司股权质押后 5个工作日内，标的公

司的公司类型由股份公司变更为有限公司；变更为有限公司后 10 个工作日内，

乙方应将标的公司 70%股权转让给甲方，并完成相应标的公司股东变更登记。 

第二次交割。标的公司 2027 年度财务报表出具审计报告后，乙方应将其所

持标的公司 30%股权转让给甲方并完成股东变更登记，甲方向乙方支付第三期交

易对价。 

各方确认并同意，第一次交割完成后，由乙方一杨慧达或/及其指定第三方

收购标的公司置出资产。 

各方同意，本次交易完成前标的公司的滚存未分配利润归本次交易完成后标

的公司股东享有。 

5、标的资产交易对价的支付 

（1）第一步收购交易对价的支付 



  

第一期交易对价：本协议生效后，甲方向乙方二慧德合伙以及自然人乙方合

计支付 129,641,689.99 元至共管账户。乙方二慧德合伙共管账户内的资金用途

仅限于解除其所持有的标的公司 8,612,500 股股份所涉股权质押，而向银行归还

借款；自然人乙方共管账户内的资金用途，仅限于缴纳自然人乙方各自因本次交

易产生的应缴纳个人所得税。 

第二期交易对价：第一次交割日后 5个工作日内，甲方向乙方合计支付交易

对价 640,358,310.01 元。 

（2）第二步收购交易对价的支付 

第三期交易对价：会计师事务所就标的公司 2027 年度财务报表出具审计报

告和第一期业绩承诺实现情况、标的公司 70%股权减值情况专项审核意见，以及

第二次交割日后 5 个工作日内，甲方向乙方支付第二步收购交易对价的 40%。如

乙方发生业绩补偿、赔偿责任的情形，则实际款项的支付按本协议相关条款约定

执行。 

第四期交易对价：标的公司 2028 年度审计报告出具之日起 5 个工作日内，

甲方向乙方支付第二步收购交易对价的 20%。 

第五期交易对价：标的公司 2029 年度审计报告出具之日起 5 个工作日内，

甲方向乙方支付第二步收购交易对价的 20%。 

第六期交易对价：会计师事务所就标的公司 2030 年度财务报表出具审计报

告和第二期业绩承诺及标的公司 30%股权减值情况专项审核意见之日起 5个工作

日内，甲方向乙方支付第二步收购交易对价的 20%。如乙方发生业绩补偿、赔偿

责任的情形，则实际款项的支付按本协议相关条款约定执行。 

6、过渡期间损益安排 

过渡期间损益指第一步收购所涉标的公司 70%股权于过渡期间所产生的盈

利或亏损及任何原因造成的权益变动。第一步收购所涉标的公司 70%股权在过渡

期间产生的收益由甲方享有，产生的亏损（如有）由乙方承担，具体亏损金额将

由甲方聘请会计师事务所予以审核确认，并由乙方于第一次交割日后 30 日内以

现金形式补偿。 



  

过渡期间乙方应对标的公司审慎行使股东权利，确保标的公司正常经营，维

持良好运作；未经甲方书面同意，乙方应承诺并保证标的公司不得超正常业务范

围处置/取得资产或权益等事项。 

7、标的公司治理安排 

在第一次交割日后业绩承诺期满前，标的公司内部治理安排如下：标的公司

董事会由 5名董事组成。甲方有权提名 3名董事，董事长以及执行董事由甲方提

名的董事担任。业绩承诺期内，乙方一杨慧达有权在标的公司提名 2名董事。 

标的公司不设置监事会，设置监事 1名，由甲方提名。 

标的公司总经理由乙方一杨慧达委派，并由标的公司董事会聘任。 

标的公司法定代表人由甲方提名的代表标的公司执行标的公司事务的董事

担任。 

标的公司财务负责人由甲方委派，并由标的公司董事会聘任。 

标的公司在 2025 年度-2027 年度形成的可供股东分配净利润由届时的股东

根据持股比例每年全额分配，并于第二次交割前支付完毕。 

第一次交割后，标的公司及其下属公司参照甲方公司章程和内部控制管理制

度制定和实施。 

第一次交割前，乙方应促使标的公司现有核心团队成员与标的公司签署令甲

方满意的劳动合同、保密协议及竞业限制协议，不短于 6年。 

各方确认，标的公司之债权债务承担主体不因本次收购整体方案而发生变

化，本次收购整体方案不涉及债权债务的转移。标的公司与员工之间的劳动合同

关系不因本次收购整体方案而发生变化。本次交易不涉及人员安置事宜。 

8、违约责任 

除不可抗力或本协议另有约定外，任何一方未履行义务、承诺失实或保证不

实，均构成违约。违约方须承担违约责任，按协议约定及中国法律的规定赔偿守



  

约方全部损失（含合理费用、诉讼费、律师费等）。若违约金不足，违约方应在

收到守约方书面通知后 5个工作日内以现金补足差额。 

本协议项下约定的救济方式为非排他性的，守约方行使本协议约定的相关权

利和救济不影响其依照适用法律有权获得的其他任何权利和救济。 

9、业绩承诺补偿 

乙方对标的公司在 2025 年度、2026 年度、2027 年度、2028 年度、2029 年

度、2030 年度实现净利润分两期做出承诺，具体如下： 

（1）业绩承诺目标 

第一期（2025-2027年）：累计净利润不低于 315,000,000.00 元 

第二期（2028-2030 年）：累计净利润不低于 315,000,000.00 元且不高于

第一期累计实际实现净利润数额。如发生第一期业绩承诺期内标的公司累计实际

实现净利润数额低于 315,000,000.00 元的情形，应由甲方与乙方一杨慧达另行

协商处理。 

两期实现的净利润数不得互相弥补。 

（2）补偿机制 

第一期业绩承诺乙方应补偿金额=[（第一期承诺净利润（315,000,000.00

元）—第一期实现净利润）÷第一期承诺净利润（315,000,000.00 元）×100%]

×第一步收购交易对价。 

第二期业绩承诺乙方应补偿金额=[（第二期承诺净利润—第二期实现净利

润）÷第二期承诺净利润×100%]×第二步收购交易对价。 

10、标的公司核心团队成员的服务期及竞业限制 

乙方承诺，标的公司核心团队成员与标的公司签署并履行令甲方满意的劳动

合同、保密协议及竞业限制协议，劳动合同期限自第一次交割日起算不短于 6

年（以下简称服务期）；非经甲方书面同意，核心团队成员在服务期内不得主动

离职，否则离职人员应在离职之日起 30日内向甲方一次性支付现金赔偿。 



  

为保障甲方及标的公司的合法权益，乙方承诺：标的公司核心团队成员自愿

承诺，其在服务期内、任职期间以及离职后的 3年内不得从事竞业行为。 

11、减值测试 

乙方就标的公司对应股权部分应向甲方承担资产减值补偿责任，计算方式如

下： 

第一期业绩承诺减值测试补偿金额=标的公司 70%股权第一期业绩承诺期末

减值额—乙方应承担的第一期业绩承诺业绩补偿金额。 

前述标的公司 70%股权第一期业绩承诺期末减值额为第一步收购交易对价，

减去第一期业绩承诺期末标的公司 70%股权的评估值，并扣除第一期业绩承诺期

内标的公司增资、减资、接受赠与以及利润分配对标的公司 70%股权的影响。 

第二期业绩承诺减值测试补偿金额=标的公司 30%股权第二期业绩承诺期末

减值额—乙方应承担的第二期业绩承诺业绩补偿金额。 

前述标的公司 30%股权第二期业绩承诺期末减值额为第二步收购交易对价，

减去第二期业绩承诺期末标的公司 30%股权的评估值，并扣除第二期业绩承诺期

内标的公司增资、减资、接受赠与以及利润分配对标的公司 30%股权的影响。 

如乙方需履行减值补偿义务，甲方有权从应付乙方对价中扣除乙方应补偿金

额，不足部分由乙方在收到甲方书面补偿通知之日起 15日内以现金支付。 

12、业绩奖励 

根据本协议约定的专项审核报告，标的公司在当期实现净利润数额超出当期

承诺净利润数额，且乙方履行完毕标的公司减值测试补偿义务（如有），甲方同

意按照本协议约定向奖励对象支付超额业绩承诺奖励： 

（1）超额完成第一期业绩承诺奖励金额=[标的公司第一期实现净利润总额

—第一期承诺净利润总额]×85%。超额完成第一期业绩承诺奖励的总计金额不得

超过本次交易对价总额（770,000,000.00元）的 20%。 



  

（2）超额完成第二期业绩承诺奖励金额=[标的公司第二期实现净利润总额

—第二期承诺净利润总额]×85%。超额完成第二期业绩承诺奖励的总计金额不得

超过第二步收购交易对价总额的 20%。 

标的公司以现金方式支付奖励对象超额完成当期业绩承诺奖励。 

13、置出资产的置出方案 

置出资产即标的公司现拥有的二期土地及其地上厂房、在建工程及其附属设

施设备；置出资产所涉债务系指标的公司为建设置出资产，而向银行申请的固定

资产借款，截至评估基准日，借款余额 154,101,310.73 元。 

各方确认并同意，具体置出方案如下： 

（1）第一次交割完成后 5个工作日内，乙方一杨慧达或/及其指定第三方应

与标的公司签订股权转让协议，收购苏州德仕 100%股权，并预付 154,101,310.73

元股权转让款（以下简称预付款），用以标的公司清偿置出资产所涉债务、解除

抵押。 

（2）标的公司收到预付款之日起 10个工作日内，解除不动产抵押，并置出

资产出资苏州德仕； 

（3）置出资产变更登记之日起 10个工作日内，标的公司与乙方一杨慧达共

同聘请符合法律规定的资产评估机构，对苏州德仕 100%股权进行评估； 

（4）评估报告出具之日起 5个工作日内，交割苏州德仕 100%股权，并完成

工商变更登记；乙方一杨慧达或/及其指定第三方向标的公司支付剩余股权转让

款。 

乙方一杨慧达与其指定第三方就其在本协议相关项下应履行的义务，相互承

担连带责任。 

六、本次交易对公司的影响 

本次交易完成后，公司可整合标的公司在高分子功能涂层材料、精密涂布工

艺上的技术优势，强化在电磁屏蔽、绝缘、散热材料的性能创新，并拓展胶粘材

料产品线，形成覆盖电子元器件“屏蔽-固定-导热-绝缘”全环节的一体化解决方



  

案能力。同时，标的公司在消费电子领域积累的头部客户资源，可与公司现有客

户网络形成交叉渗透，加速复合铜箔等新材料的市场导入，标的公司已着手的部

分新能源电池客户的汽车领域布局，将为公司切入新能源汽车供应链、延伸复合

铜箔在动力电池中的应用场景提供重要支点，进一步增强公司在电子材料行业的

综合竞争力。 

七、备查文件 

1、隆扬电子（昆山）股份有限公司第二届董事会第十四次会议决议； 

2、隆扬电子（昆山）股份有限公司第二届监事会第十五次会议决议； 

3、《关于苏州德佑新材料科技股份有限公司之股份收购协议》； 

4、《关于苏州德佑新材料科技股份有限公司之业绩承诺及补偿协议》； 

5、中水致远资产评估有限公司出具的《隆扬电子（昆山）股份有限公司拟

支付现金购买苏州德佑新材料科技股份有限公司股权所涉及的苏州德佑新材料

科技股份有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中水致远评报字[2025]第

020457 号）。 

 

特此公告。 

隆扬电子（昆山）股份有限公司 

董事会 

2025 年 6 月 26 日 

 


	本公司及董事会全体成员保证信息披露内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。
	一、本次交易概述
	二、交易对方基本情况
	三、交易标的基本情况
	（一）基本情况
	（二）股权结构及股权控制关系
	（三）主要财务数据

	四、交易的定价依据
	五、《股份转让合同》的主要内容
	六、本次交易对公司的影响
	七、备查文件

