
江苏北人智能制造科技股份有限公司独立董事

关于 2024 年年度报告的信息披露监管问询函相关事项的

独立意见

江苏北人智能制造科技股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到上海

证券交易所下发的下发的《关于江苏北人智能制造科技股份有限公司 2024年年

度报告的信息披露监管问询函》（上证科创公函【2025】0270号）（以下简称

“《问询函》”）。依据《问询函》要求，作为公司的独立董事，我们根据《上市

公司独立董事管理办法》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等法律法规及

《公司章程》的相关规定，与管理层认真讨论了《问询函》的内容，并查阅了相

关资料，本着谨慎、客观、独立的原则，就公司下列事项发表以下独立意见：

问题 2.关于关联交易。

2023年 5月，公司全资子公司北人新能源以自有资金 1,800万元与关联方

共同投资设立北人绿能，持有其 60%股权，相关关联方为公司实控人朱振友、

董事高管林涛及其控制的主体。2024年 2月，公司溢价认购亏损关联公司生利

新能新增注册资本，投资原因系生利新能在储能领域相关的经验、能力、团队、

技术等方面与国内竞争者相比具有突出的竞争优势，同时具备持续研发能力、

资产运营效率提升能力和日益增强的渠道业务能力。公司控股子公司北人绿能

负责储能产品制造，公司全资子公司北人能管及其下级项目公司负责储能资产

持有与合同能源管理，关联参股子公司生利新能负责渠道开发与运营服务，公

司与关联主体绑定开展储能业务，且由公司承担生产、资产持有及撤柜的主要

风险，关联方负责渠道开发与运营服务。

请公司：（1）分析生利新能在储能领域相关的经验、能力、团队、技术等

方面较国内竞争者的突出竞争优势，说明由关联方负责渠道开发与运营服务的

合理性、必要性；（2）区分关联、非关联渠道，列示储能业务客户开拓数量、

实现销售金额、净利润金额及占比、毛利率、渠道费用，说明目前的主要客户

及商业机会是否均来自关联方，公司是否具备独立开拓客户的能力；（3）列示



2023-2024 关联渠道费的具体金额、费率及定价依据，结合独立第三方同类服

务的市场定价水平，量化分析关联定价公允性；（4）结合储能业务运营的模式，

说明生利能源提供的运营服务具体内容、技术门槛、人员配置及成本构成，对

比独立第三方同类服务的市场定价水平，说明相关关联交易的必要性、公允性；

（5）结合公司、控股子公司、参股子公司之间的合作模式，列示储能业务各主

体利润分布情况，说明是否存在公司承担主要制造投入和资产持有、撤柜风险，

其他主体获取主要利润的情形。请独立董事核查并发表明确意见。

独立董事核查程序和核查意见：

1、独立董事向公司管理层了解了生利新能在工商业储能领域的竞争优势，

以及公司开展工商业储能业务时商业规划、自身优势与短板、与生利新能的合作

背景，独立董事认为由生利新能负责公司工商业储能业务的渠道开发和资产运营

具备合理性和必要性。

2、区分关联和非关联渠道，独立董事核查了客户开拓数量、实现销售金额、

净利润金额及占比、毛利率、渠道费用等数据。公司前期主要客户及商业机会来

自生利新能，公司独立开拓客户的能力较弱，鉴于公司当前正逐步收缩合同能源

管理业务比重，并同步加强直销模式推广，公司市场自主开拓能力有望逐步得到

增强。

3、独立董事核查了 2023-2024年生利新能渠道费的金额、费率和定价依据，

并对比了生利新能向其他客户收取渠道费的费率和定价依据，以及市场上同行业

渠道费费率和定价依据，独立董事认为生利新能为公司提供渠道服务收取的渠道

费用具备公允性。

4、根据公司工商业储能业务的商业模式，独立董事通过核查储能资产持有

方与生利新能签署的运营服务协议，了解生利新能提供运营服务的具体内容，通

过了解生利新能技术门槛、人员配置及拆解其成本构成，并对比生利新能为外部

资产持有方提供运营服务收取的运营服务费率和市场上同行业运营费费率，独立

董事认为生利新能为公司提供运营服务具备商业合理性，收取的运营服务费用具

备公允性。

5、基于公司工商业储能业务的商业模式，独立董事核查了相关参与主体的



利润分布情况，认为相关参与主体的收益和风险的承担符合商业逻辑、具备合理

性，不存在损害公司和公司股东利益的特殊安排。

问题 3.关于生利新能关联投资公允性。

2023年 3月，公司实控人朱振友以 750万元认购生利新能 428.6万元注册

资本。2023 年生利新能营业收入 1,877.40 万元，净利润-460.37 万元，2023

年公司与生利新能发生关联交易 1,749.25万元。2024年 2月，生利新能收益法

评估值为 5,248.60万元，公司以 1,180万元认购生利新能新增注册资本 357.15

万元，投资后持有其 20%的股权，2024年当期对生利新能确认投资损益-220.65

万元。

请公司：（1）列示生利新能 2023年客户名称、销售收入、销售内容，毛

利率，说明在 2023年公司储能业务开展之初，与生利新能发生大额关联交易的

合理性以及关联交易定价的公允性；（2）结合历次对生利新能资产评估情况、

收益法评估过程明细及其实际经营业绩，说明相关参数选择的合理性，在标的

公司持续亏损状态下采用收益法评估及评估结果的合理性；（3）结合 2023年

生利新能关联收入金额及占比，说明标的公司高估值是否依赖于上市公司与其

的关联交易，实控人与公司短期内入股价格存在较大差异的合理性。请独立董

事核查并发表明确意见。

独立董事核查程序和核查意见：

1、独立董事核查了解了生利新能 2023年客户名称、销售收入、销售内容，

毛利率情况，以及“问题 2.关于关联交易”中，所履行的核查程序，独立董事认为

公司与生利新能之间发生的关联交易具备合理性，相关定价具备公允性。

2、独立董事核查了公司投资入股生利新能时生利新能的评估报告和 2024

年末的评估报告，结合工商业储能行业发展情况和公司工商业储能业务发展的实

际情况，独立董事认为生利新能在相关时点所采用的评估方法和评估结论具备合

理性。

3、独立董事核查了生利新能 2023年度关联收入的占比情况，并通过与公



司管理层沟通了解，独立董事认为，公司投资生利新能时估值提升，主要是依据

生利新能在工商业储能领域客户开发和运营服务落地能力的验证、业绩收入和业

绩预测，以及当时节点工商业储能行业现状和生利新能实际经营能力的体现，公

司不存在为实控人拉抬估值的情形。公司投资生利新能时的入股价格相较公司实

控人投资生利新能时的入股价格有所提升具备合理性。

以下无正文。

江苏北人智能制造科技股份有限公司独立董事

周婉婷、严多林

2025年 7月 22日
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