
证券代码：300904                                   证券简称：威力传动 

银川威力传动技术股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-020 

投 资 者 关 系 活

动类别 

□特定对象调研 

□媒体采访 

□新闻发布会 

□现场参观 

□分析师会议 

□业绩说明会 

□路演活动 

☑其他：线上会议 

参 与 单 位 名 称

及人员姓名 
长江证券、新华资产 

时间 2025 年 7月 29日 

地点 线上会议 

上 市 公 司 接 待

人员姓名 
副总裁、董事会秘书周建林先生 

投 资 者 关 系 活

动主要内容介绍 

一、介绍公司概况 

副总裁、董事会秘书周建林先生向与会的机构投资者简要介绍

了公司的发展历程，重点讲解了公司的主营业务及核心产品。 

威力传动于 2003年成立于宁夏银川，现有员工千余人。主营业

务为风电专用减速器和增速器的研发、生产和销售，主要产品包括

风电偏航减速器、风电变桨减速器、风电增速器、新能源车辆三合

一驱动总成、工程机械车辆各类减速器、光热回转驱动、三相异步

电机和永磁电机等，致力于为新能源产业提供精密传动解决方案。

2023 年 8月公司正式登陆深交所创业板。 

公司深耕精密传动领域二十余年，凝聚了行业优秀人才，积累

了丰富的经验技术，凭借较强的产品研发能力，严格的质量管控体

系和稳定的产品质量，赢得了众多优质客户的认可，现已成为金风

科技、远景能源、运达股份、明阳智能、三一重能、东方风电、中

车风电等国内知名风电企业的重要供应商，成功进入西门子-歌美

飒、印度阿达尼、德国恩德等国外知名风电企业的合格供应商名录，

并与上述客户建立了良好、稳定的合作关系。 

二、与投资者沟通和交流的主要问题 

1、对于本次定增公司是如何考虑的？ 



答：公司自上市后加速产能布局并启动定增，主要基于三方面

考量：（1）市场需求驱动。全球风电行业增长强劲，国内“双碳”

目标推动清洁能源发展，风电整机大功率迭代使增速器等核心部件

需求提升。2025-2030 年全球风电新增装机将持续增长，公司需扩

充产能以满足需求、稳固市场份额。（2）自身业务发展需要。公司

在风电偏航、变桨减速器领域已有优势，风电增速器作为重点拓展

方向已实现小批量出货，但现有产线无法满足规模化生产需求。定

增募资建设的风电增速器智慧工厂（一期），可解决厂房和设备短

板，推动该业务上量，完善产品布局并增强竞争力。（3）行业竞争

要求。风电行业向头部集中，竞争对手已布局产能与技术，公司需

通过前瞻研发和规模化产能构建竞争壁垒，以规模与技术优势抢占

主动。 

建设增速器智慧工厂的战略价值体现在以下几个方面：一是建

成后解决目前行业陆上大功率增速器配套的需求，促进重型装备产

业链发展，助力业务拓展；二是通过智能化产线缩短交付周期、破

解风机大型化改型难题，保持技术领先；三是规模化生产与智能管

理可降低成本、提升效益，推动营收利润增长，增强抗风险与可持

续发展能力。 

2、风电增速器制造有技术壁垒吗？ 

答：风电增速器被誉为“风电装备制造业王冠上的宝石”，是

风力发电机组科技含量最高的核心部件，其设计、加工、装配有很

高的要求，在保证可靠性高、寿命长的条件下需要实现体积小、重

量轻、维修方便等要素。 

增速器制作工序繁杂，每个部件在组装前都需要先进行多重工

序，在增速器设计时需考虑风机的实际工况，根据载荷谱，对增速

器零部件进行系统的精确计算和分析，并模拟实际工况进行严苛的

验证试验，如加速寿命试验、各种极限载荷工况试验、齿向载荷分

布试验、低温试验等。 

3、风电增速器的行业壁垒是否明显？ 

答：风电增速器行业壁垒主要有以下几点：（1）技术壁垒：设

计需适配复杂工况，加工、装配精度要求高，需通过多重严苛试验

验证，技术门槛高；（2）资金壁垒：属资本密集型行业，设备购置

（尤其是进口设备）、研发投入等资金需求大；（3）客户与认证壁

垒：整机厂商供应商准入严苛，验证周期长达 2-3 年，且产品需通



过严格认证才能入市，新企业难快速突破；（4）品牌与人才壁垒：

客户重视品牌信誉，新品牌难获信任；行业需要多学科复合型人才，

新企业难快速组建团队。 

4、公司增速器有什么竞争优势？ 

答：风电增速器行业属于典型的资本密集型行业，从前端的设

计开发到中端的生产组装再到后端的测试维护，均需投入大量的资

金以匹配研发、生产及运营的需要。在研发方面，由于行业技术壁

垒较高且技术迭代较快，大额研发支出是企业保持市场竞争力的必

然选择。公司经过多年的发展，虽然具备了行业领先的技术与工艺，

但为了在激烈的市场竞争中持续保持优势，需要不断加大研发投入，

开展新技术、新产品的研发工作，以满足市场对增速器不断升级的

需求。生产方面，随着公司增速器业务的开展和未来市场需求的增

长，现有的生产设备和厂房无法满足规模化生产的需要，且因生产

设备及产品自身体积较大，公司需新建大面积厂房及配置专用高端

设备，以提高生产效率和产能，降低生产成本，实现规模化生产，

固定资产支出较大。 

当前行业处于上升发展阶段，主机厂对风机优质零部件的需求

迫切。通过本次募投项目，公司可进一步实现产能扩张、技术升级，

满足主机厂新型机组适配、批量采购需求，可进一步绑定头部客户，

巩固“技术-订单-产能-利润”正向循环，形成较高的市场壁垒。加

大对风电齿轮领域的投入，有助于公司提升主营业务的发展潜力，

实现业务的高质量可持续发展，为公司长期发展提供有力支撑。 

5、增速器产品市场前景如何？ 

答：全球及中国风电装机规模呈现出持续扩大的态势，行业增

速显著，为风电增速器市场奠定了坚实的需求基础，形成了“全球

市场稳步增长、中国市场引领风骚、技术迭代催生升级”的市场格

局。 

从全球市场来看，风力发电作为技术成熟、商业化前景明确的

可再生能源形式，装机容量保持稳定增长。预计 2025-2030 年全球

风电新增装机容量为 981GW，平均每年新增装机容量 164GW，这一庞

大的装机规模将直接带动风电增速器等核心零部件的市场需求。 

中国市场在全球风电行业中表现尤为突出，2024 年新增吊装容

量 86GW，同比上升 11%，远超全球平均增速。无论是陆上大型基地、

海上深远海项目，还是农村分散式风电，都需要配套增速器等核心



零部件，这使得中国风电增速器市场规模随着装机量的增长而迅猛

扩张。据 QY Research数据统计，2023年中国风电用主齿轮箱市场

规模大约为 31.36亿美元，预计 2030年将达到 42.63 亿美元，市场

前景十分广阔。 

行业技术的不断迭代，也对风电增速器市场产生了重要影响。

大功率机型的普及、效率提升的需求，要求增速器具备更高的可靠

性、精密性，这推动着产品不断升级，同时也促使市场份额向具备

技术优势的企业集中。公司深耕风电精密传动领域，凭借其在技术

和工艺上的优势，有能力满足市场对高端增速器的需求，在市场增

长的浪潮中抢占更多份额。 

 

接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按

照《信息披露事务管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、

完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单(如有) 无 

日期 2025 年 7月 29日 
 


