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上 海 证 券 交 易 所
上证公函【2025】1154 号

关于对中盐内蒙古化工股份有限公司重大资

产重组草案的问询函

中盐内蒙古化工股份有限公司：

2025 年 7 月 24 日，公司披露《中盐内蒙古化工股份有限公司参

股公司减资之重大资产重组报告书（草案）》（以下简称草案），

拟同意参股公司中盐（内蒙古）碱业有限公司（以下简称中盐碱业

或标的公司）向其股东中石油太湖（北京）投资有限公司（以下简

称太湖投资）定向减资，定向减资完成后，中盐碱业成为公司的全

资子公司。经审阅草案，现有如下问题需要你公司进一步说明和补

充披露。

1.关于交易目的。草案披露，公司主营盐化工业务，纯碱为公司

的主要产品，公司目前生产纯碱的方法为合成法，包括氨碱法和联

碱法，天然碱法较合成法纯碱生产在成本方面具有明显优势，公司

拟通过本次交易控股标的公司并投资天然碱项目，预计纯碱产能为

500 万吨/年。公开信息显示，2022 年至 2025 年 1-6 月纯碱价格持续

下降。

请公司：（1）结合原材料、生产工艺、能耗、单位生产成本等

方面的具体差异，对于天然碱法较合成法纯碱生产在成本方面的优
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势进一步补充说明；（2）结合行业发展趋势及公司发展战略，说明

纯碱价格下降趋势的背景下，通过本次交易投资天然碱项目、扩大

纯碱产能的原因及合理性。请独立财务顾问发表意见。

2.关于资金支付安排。草案披露，公司通过本次交易控股标的公

司后，标的公司竞拍取得的天然碱采矿权价款共 68.09 亿元将由公司

负责筹集和支付；同时估值报告显示，后续天然碱项目投资金额较

大，未来 3 年（建设期内）预计投资金额超过 150 亿元；公司 2025

年半年度报告显示，账面货币资金余额 28.49 亿元。

请公司补充披露：（1）天然碱采矿权价款的资金来源及具体筹

集安排，包括自筹比例、利率、借款期限、后续偿付安排等；（2）

后续天然碱项目建设的资金投入计划以及筹措安排，结合公司现有

财务状况、融资能力及未来现金流预测情况，分析天然碱项目投资

对于公司偿债能力、营运能力、短期及长期盈利能力的影响，并对

相关风险进行充分提示。请独立财务顾问和会计师发表意见。

3.关于采矿权估值情况。草案披露，公司聘请估值机构对于标的

公司竞拍取得的天然碱采矿权进行估值，本次估值方法选用收益法，

估值金额为 70.17 亿元。估值报告显示，2025 年 1-6 月纯碱均价为

1,369.04 元/吨，收益法预测中纯碱初期价格为 1,250 元/吨，5 年后平

稳涨至 1,321 元/吨；草案风险提示中指出，标的公司天然碱项目投

产后，未来新增产能可能对于纯碱市场价格形成一定影响。

请公司:（1）结合纯碱行业的市场供需状况、行业周期、竞争环

境以及行业未来预计新增产能对纯碱价格的影响情况，进一步分析

收益法中纯碱预测价格的合理性；（2）说明对于天然碱采矿权估值
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仅选用收益法的原因，结合标的公司取得的天然碱矿权与市场上天

然碱矿权的对比情况，包括矿产品位、可开采面积、资源储量、开

采条件、开采年限以及生产规模等情况，对于标的公司取得的天然

碱采矿权价值进行补充分析。请独立财务顾问和估值机构发表意见。

4.关于标的公司尚需取得的资质。草案披露，截至 2025 年 6 月

30 日，标的公司尚未实际开展经营活动，尚无任何经营资质；标的

公司天然碱项目建设时，需办理立项、环评、节能审查、用地、用

水等相关手续。

请公司补充披露：天然碱项目建设中尚需取得的经营资质及审

批手续，包括具体审批程序、审批部门、取得计划及时间安排，预

计量产时间，并对相关风险进行充分提示。请独立财务顾问和律师

发表意见。

请你公司在收到本问询函后立即披露，在 5 个交易日内针对上

述问题书面回复我部，并对草案作相应修改。
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上海证券交易所上市公司管理一部

二〇二五年七月三十日
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