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证券代码：600661 证券简称：昂立教育 编号：临 2025-025

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司

关于对上海证券交易所监管工作函回复的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

2025 年 7 月 18 日，上海新南洋昂立教育科技股份有限公司（以下简称“公司”）

收到上海证券交易所下发的《关于上海新南洋昂立教育科技股份有限公司股权收购方

案变更事项的监管工作函》【上证公函（2025）第 1079 号】，公司就工作函所提出的

问题进行了认真核查，现回复如下：

1、关于标的资产权属情况。本次拟收购股权由自然人陈笠持有，鉴于陈笠已去

世，其持有的育伦教育 20%将依法发生法定继承，公司拟与陈笠全体第一顺位继承人

签订《股权转让协议》。公司董事会审议上述议案时，董事张晓波基于上述继承人未

办理继承权公证或法院确权手续投出弃权票。请公司补充说明本次拟收购育伦教育

20%股权是否满足权属清晰条件，是否获取必要的权属证明文件。

答：上海市张江公证处通过数据库查询、电话核实、线下调查等方式对陈笠全体

第一顺位继承人进行核查，并结合相关证件材料、陈笠配偶及其代理人的声明与承诺，

出具了《法律意见书》【（2025）沪张江证法服字第 80 号】，认为：陈笠已死亡，其配

偶为陈某雯；陈笠共有子女两人，即女儿陈某潼、儿子陈某；陈笠父亲陈某霞、母亲

郁某仙均先于陈笠死亡。

陈笠全体第一顺位法定继承人陈某雯、陈某潼、陈某（以下简称“继承人”）均

同意将育伦教育 20%股权以约定的价格和条件转让给公司，并已签署《股权转让协议》。

由于继承人尚未能就股权转让款的分配达成一致意见，因此尚无法办理继承公证。根

据《股权转让协议》约定，公司将股权转让款支付至公证处专用资金监管账户，后续

就相应股权转让款遗产分配有明确结果后，由各继承人向公证处申请提款。

本次交易拟收购的育伦教育 20%股权不存在质押及其他任何限制转让的情况，不

存在涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

鉴于上述，公司认为本次拟收购的育伦教育 20%股权满足权属清晰的条件。如后
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续有权属纠纷则提交至育伦教育所在地有管辖权的人民法院以诉讼方式解决。

2、关于本次交易估值。2019 年，公司收购育伦教育 51%股权并将该公司并表。

2023年4月26日，公司披露拟以现金方式分步收购育伦教育49%股权：第一期以4,930

万元收购育伦教育 29%股权；第二期以 3,400 万元为上限，根据实际净利润÷承诺净

利润×17,000 万元×20%计算育伦教育 20%股权收购价格，其中承诺利润为 2023 至

2025 年累计合并净利润不低于 5,770 万元。本次变更后的少数股权收购方案拟使公

司在标的公司业绩承诺期未满的情况下，以1,336万元的价格收购育伦教育20%股权。

请公司：（1）结合标的资产近两年关键财务指标变化情况，说明公司 2023 年收

购育伦教育 49%股权时的业绩预测及估值确定是否合理、审慎，是否存在损害上市公

司及中小股东利益的情形；

答：育伦教育最近两年关键财务指标如下：

单位：人民币元

财务指标 2023 年末 2024 年末 变动情况

资产总额 41,830,245.56 60,292,925.06 18,462,679.50
负债总额 17,614,151.90 31,422,703.46 13,808,551.56
净资产 24,216,093.66 28,870,221.60 4,654,127.94

2023 年 2024 年 变动情况

营业收入 43,648,675.76 39,932,433.59 -3,716,242.17
净利润 18,202,366.56 18,254,127.94 51,761.38
2023-2024 年，随着育伦教育业务不断发展和扩大，育伦教育的资产总额和净资

产同步增加，期间育伦教育主要业务类型未发生变动，2024 年较 2023 年部分类型业

务收入发生变动，主要如下：

单位：人民币万元

业务类型
2024 年 2023 年 差异

营业收入 营业成本 毛利 营业收入 营业成本 毛利 营业收入 营业成本 毛利

海外留学 291.33 123.12 168.21 809.96 265.67 544.29 -518.63 -142.55 -376.08

合作办学 3,412.05 1,376.53 2,035.52 3,426.81 1,544.85 1,881.96 -14.76 -168.32 153.56

外教服务 106.58 32.51 74.07 78.31 41.44 36.87 28.28 -8.93 37.21

科创项目 183.28 135.48 47.80 49.80 62.42 -12.62 133.48 73.06 60.42

合计 3,993.24 1,667.64 2,325.60 4,364.87 1,914.38 2,450.49 -371.62 -246.74 -124.88

①海外留学业务收入 2024 年较 2023 年减少约 519 万元，成本相应减少约 143

万元，导致毛利减少约 376 万元；

②合作办学业务收入 2024 年较 2023 年减少约 15 万元，成本相应减少约 168 万

元，毛利增加约 154 万元；

③科创业务收入 2024 年较 2023 年增加约 133 万，成本相应增加约 73 万，导致
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毛利增加约 60 万元。

上述业务2024年较2023年合计减少收入约372万元、成本相应减少约247万元，

导致毛利减少约 125 万元。

此外，育伦教育 2024 年较 2023 年部分成本费用发生变动，主要为 2024 年育伦

教育全资子公司育伦出国留学有限公司所得税费用减少约 149 万。

综上，2023-2024 年育伦教育因部分类型业务收入减少、部分成本费用减少，导

致营业收入减少约 372 万元，净利润增加约 5万元。

公司 2023 年收购育伦教育 49%股权时的业绩预测与审定财务数据对比如下：

单位：人民币元

项目 财务指标 2023 年 2024 年

审计报告
营业收入 43,648,675.76 39,932,433.59

净利润 18,202,366.56 18,254,127.94

评估预测
营业收入 31,229,129.71 34,242,932.17

净利润 18,428,400.00 19,473,900.00

差异
营业收入 12,419,546.05 5,689,501.42

净利润 -226,033.44 -1,219,772.06

过去两年，国内国际环境不断变化，育伦教育积极适应新的竞争环境，不断开拓

业务边界，相比评估报告预测，在合作办学业务板块有较大拓展，因此营业收入相比

预测时点有较大增长，但同时也增加了相应的成本费用，2023 年、2024 年审定数与

评估预测数据的具体对比如下：

单位：人民币万元

业务类型
2023 年审定数 2023 年预测数 差异

营业收入 营业成本 毛利 营业收入 营业成本 毛利 营业收入 营业成本 毛利

海外留学 809.96 265.67 544.29 473.48 60.50 412.98 336.48 205.17 131.31

合作办学 3,426.81 1,544.85 1,881.96 2,376.11 495.10 1,881.01 1,050.70 1,049.75 0.95

外教服务 78.31 41.44 36.87 78.21 37.61 40.60 0.10 3.83 -3.73

科创项目 49.80 62.42 -12.62 195.12 25.08 170.04 -145.32 37.34 -182.67

合计 4,364.87 1,914.38 2,450.49 3,122.91 618.29 2,504.63 1,241.95 1,296.09 -54.14

单位：人民币万元

业务类型
2024 年审定数 2024 年预测数 差异

营业收入 营业成本 毛利 营业收入 营业成本 毛利 营业收入 营业成本 毛利

海外留学 291.33 123.12 168.21 634.20 186.41 447.79 -342.87 -63.29 -279.58

合作办学 3,412.05 1,376.53 2,035.52 2,386.53 497.27 1,889.26 1,025.52 879.26 146.26

外教服务 106.58 32.51 74.07 149.91 72.09 77.81 -43.32 -39.58 -3.74

科创项目 183.28 135.48 47.80 253.65 32.60 221.05 -70.37 102.88 -173.25

合计 3,993.24 1,667.64 2,325.60 3,424.29 788.38 2,635.92 568.95 879.26 -310.31

①2023 年收入审定数较 2023 年收入预测数增加约 1,242 万元，主要系育伦教育

在全国各地积极开拓基础教育类和国际教育类合作办学业务，合作办学业务收入增加
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1,051 万元，及疫情期间积累出国游学需求集中释放，导致海外留学业务呈现快速增

长态势，收入增加约 316 万元；

②2023 年净利润审定数较 2023 年净利润预测数减少约 23 万元，变动较小系正

常波动；

③2024 年收入审定数较 2024 年收入预测数增加约 589 万元，主要系育伦教育持

续大力拓展基础教育类和国际教育类合作办学业务，合作办学业务收入增加约 1,026

万元，及出国游学市场逐步回归常态，海外留学业务增长势头有所回落，收入减少约

289 万元；

④2024 年净利润审定数较 2024 年净利润预测数下降约 122 万元，主要系拓展业

务增加的前期展业成本及前述育伦教育全资子公司育伦出国留学有限公司所得税费

用减少约 149 万所致。

银信资产评估有限公司 2023 年 4 月出具的《上海新南洋教育科技有限公司拟股

权收购所涉及的上海育伦教育科技发展有限公司股东全部权益价值资产评估报告》

【银信评报子(2023)第 090018 号】对育伦教育股东全部股权价值评估评估值为 1.99

亿元，经交易双方协商一致，对育伦教育的实际收购估值为 1.7 亿元。整体而言，育

伦教育过去两年的经营情况基本符合管理层预期，略低于收购时点的业绩预测，不存

在损害上市公司及中小股东利益的情形。

（2）说明本次交易定价公允性，交易双方是否存在其他应披露未披露的利益安

排。

答：根据银信资产评估有限公司 2025 年 4 月出具的《上海新南洋教育科技有限

公司以财务报告为目的拟进行商誉减值测试所涉及的上海育伦教育科技发展有限公

司含商誉资产组可收回金额资产评估报告》【银信评报字(2025)第 090014 号】，育伦

教育相关资产组可收回金额不低于 1.709 亿元，高于 2023 年公司收购育伦教育 49%

股权时的估值。

公司在 2023 年与陈笠进行育伦教育 49%股权交易的同时，已经就育伦教育未来

发展方向、规划和其本人在业绩承诺期公司日常经营中应承担的职责达成一致，并约

定在公司内部培养和储备可以在其与公司对赌期结束后若离任可随时接班的骨干力

量。而在 2024 年下半年开始，因陈笠身体健康原因，育伦教育主要业务已陆续由其

核心管理团队实际接管。因此今年陈笠离世后，公司较为快速平稳地完成业务衔接和

过渡。

同时，公司与其继承人就剩余股权处置方案进行积极沟通，根据陈笠在业绩承诺
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期公司日常经营中应承担的职责，在充分尊重陈笠实际对于育伦教育经营贡献和原

49%股权转让协议精神的同时，结合目前育伦教育实际业务运营管理责任承担现状，

提前终止原 49%股权转让协议的对赌约定，并达成了此次交易。原 49%股权转让协议

中约定的业绩承诺作为第二期收购 20%股权收购价格的计算依据，未涉及相关的业绩

补偿。本次交易完成后，育伦教育的运营由核心管理团队负责，不涉及新的业绩承诺

约定。

本次交易定价的核心参照指标为：

单位：人民币元

财务指标 2023 年度 2024 年 1-6 月 2024 年 7-9 月 2024 年 10-12 月 2025 年 1-6 月

营业收入 43,648,675.76 12,486,827.29 14,683,864.88 12,761,741.42 13,352,413.86

净利润 18,202,366.56 2,598,586.42 8,820,858.16 6,834,683.36 3,655,362.36

考虑到陈笠 2024 年下半年以来的身体状况，经公司与继承人协商一致，根据陈

笠的工作时间确定其对育伦教育的业绩贡献度，即陈笠对育伦教育 2024 年上半年度

业绩的贡献度为 100%，陈笠对育伦教育第三季度业绩的贡献度为 50%，之后的业绩由

育伦教育其他人完成。因此，陈笠在业绩对赌期间实际完成的业绩（净利润）为 1820

万+260 万+882 万*50%=2521 万元。同时考虑到陈笠继承人尽早变现的需求及相关财

务费用，双方同意按照原“2023 年 49%股权收购协议”约定的剩余 20%股权收购价款

公式计算出股权收购价款的 90%即 1336 万元作为最终收购价款。前述最终收购价款

是双方友好协商后的结果，符合陈笠实际工作及贡献情况，符合原股权收购协议精神，

也符合双方利益。

2024 年 10 月起，陈笠因身体状况原因已不再承担育伦教育的实际日常管理工作

和相关的业务开展工作，相关的管理工作和业务开展已由育伦教育的核心管理团队承

担。在育伦教育核心管理团队的共同努力下，育伦教育业务运营稳定，2025 年上半

年营业收入和净利润同比略有增长。

3、关于经营管理情况。前期公告显示，育伦教育的业务获取及经营能力主要依

赖于陈笠个人。请公司结合育伦教育目前的组织架构、核心管理团队、生产经营模

式等，补充披露标的资产经营情况是否发生重大不利变化，本次交易是否具备继续

推进的基础。

答：育伦教育目前的主要业务主要有：海外留学、合作办学、外教服务及科创项

目，组织架构如下：
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在发展初期，育伦教育业务获取及经营能力主要依赖于陈笠个人，公司控股育伦

教育后，健全了治理结构，重组了董事会，育伦教育于 2023 年 6 月补选了两位董事，

即公司指派的业务领导柴旻及杨格，加强了育伦教育董事会的决策能力；同时加强了

运营团队建设和人才梯队建设，逐步培养了范*、洪*、康*等核心业务骨干，并于 2024

年 6 月分别任命杨格协助陈笠负责育伦教育的日常经营管理工作、范*具体负责国际

教育业务、洪*具体负责留学业务、康*具体负责合作办学业务。经过多年的人才培育、

发展和团队建设，迄今育伦教育已具备完整的核心管理团队，在各业务板块均有能力

较强的领军人物。

陈笠生前主要负责育伦教育的日常经营管理工作及合作办学业务的拓展工作。陈

笠去世后，公司已任命育伦教育董事杨*为总经理，全面负责育伦教育的日常经营管

理工作；同时为加强合作办学业务，公司于 2025 年初聘请了办学经验丰富的常*伟负

责育伦教育合作办学业务、康*协助。陈笠的去世未对育伦教育经营管理及业务发展

产生重大影响。

目前，育伦教育的职责分工具体如下：

负责人 所任职务及负责业务板块

杨格 总经理

范* 副总经理，分管国际教育

常*伟 副总经理，分管基础教育

洪* 总经理助理，分管留学业务

康* 总经理助理，分管合作办学组

张*丽 国高合作组负责人

袁* 科创业务组负责人



7

周*宇 学科中心组负责人

王*贤 综合职能组负责人

育伦教育主要业务未发生较大变动，经营情况未发生重大不利变化，因此本次交

易具备继续推进的基础；同时根据原 49%股权收购协议，本次收购育伦教育 20%股权

是原 49%股权转让协议约定的义务，公司有义务收购该 20%股权。

以上事项，特此公告。

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司

董事会

2025 年 8 月 6 日


