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THTE 2027 EA R SR Rl BEMEER, #2027 4FH25 A IR B T AH X 45 e

PRI YV £ R S I Y 55 3 R AN T E A R IR R, a5 HA A g s 3
AT B Eha o, EIEAD I, 2025 SEFTAT SAHURLR H 7 T B AT
S HAEREIRIHANE] (2017-2023 4E) [RSFER 28T st AT Tl

ARG S BRI REE W SOE B L 555, 2025 IR HTHY
VAL 2024 SEAT P B R, 2R 2024 SERRI 2 mB AR e R A WL 55 15 R
LSONGIE

A IR AS I M 55 HO BT RS AT S TN 2R 45 5 b ) 2 W] e SEAE A B AR T Y 55 1R T 3
Tr G DL s B bs e A A A SerAs b 55 (10 17 37 25 R 3EAT S5 5 5 18

LI BB S

I H G ENE 55 D sk R IE FSHUR . B B S s KRR, 2025
TR T 5 ) 4 AT k1 50 o o IR T A S s 82 Jm T A S K T H i 11
SPYHAE G FHEAT TN, 2026-2028 4EFFELE 2025 AR ARA EARPIG K, S5E Sy
N 5% 3% 3%. T A ER T A BRI AT 705 T 2028 4. 2029
ELET, FIERIT MR FIEE A 25 4 R s | ARt A F P SRR FE B A T 5 4
BNV ST R B ATERER I T T 8, AR AR TE 2026-2029 ARG B2 3k
B L 45T B, EAEGER L, K 2026 4 ZE 2029 SE TR SREL I H B L
55 IR VT B I 2 2029 4F.

2) FRBHRE S FRATRRE R

LG hR I o> 7] B S YA A 20 55 RIPAAT L N BR AR, SN RAHT A
& AR UNR .

NS e =il BLE B 24 534 BAFE B54F
TR 5.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
T H 10.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
WHIRS S | 10%-50%:; 15%-50%:; 15%-25%; 15%-25%:; 10%-30%:;
F AR 100% 100% 100% 100% 100%

VE: BHUIRSS 5 BRI 55 e A1 28 %4108 100% Z2 18 e Skt Lk 55 WSO 422 B IR 5515 (1]
FEREAS B [7] Ja 300 P9 e 4
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B RO TN A0 36 32 BRI AR 1) 2 =] I SRR P 25200 55 5 Rl R e
TEOUEAT TN, FFE AR A R SRR GG 0 TR BRI H &8 %, R4ET
SRR RIPATIE O, & FE S R T it T AE BT B 1% Borl A i TRERE
EEDEH R, U2 & R E F IR AR BUR . RS BEORE 553
R, TSN A 3R 5 B 22 24 A 03 55 D ST T RO WSO\ T A 2 EAT 00

gi b, BRI A FUSN TIN5 25 FEAT WSS G DL AT A IR . 47 Ml 35K
PEARFALE + 2> =] A AR, FIEIN 5S40 73l 55 HOAE T 1T 5 SR AT SRR N etk
BT 7E 0 AR

MU, XFEERATALATEE AT BARRILS5 55 55 AR5 K« AR BB 7™ BT Ak i35k
THAKFE, WEAELRATNNEEYE, AN RRIREE R TKE,
B [R5 5 IRE A TR SO A I

(—) XHFRATILATH AT BRRIST T F RS F R AREIB = Brit i
BILBKP

1. [FTALAT O A R A S5 1

TREEWAT WA AR . AA SRR, N REA . SRS 55 ik 55
RI FSA 22 T H AT IS RE i A 2R I B A . SR I, B i 2w EE LS5 K
A ERN LA RS RIS AR SA 5, 3855 A S5 a0 T

Bfr. o
2024 FEBF 2023 4EBF
AT H
SR ] &M H

HEANL 24,818.64 77.05% 26,484.09 88.51%
R 45 SR R A 5,508.87 17.10% 1,037.84 3.47%
HoAh A 1,882.54 5.84% 2,399.58 8.02%
EEWEEAET 32,210.04 100.00% 29,921.51 100.00%

PRI 2 7] 5 [FAT R AT B2 B R A S5 4 B N T IA 5 LA AE R ZE 5% - [
AW AT LA R R RA S5 S N T TSR TE AR R 22 Rl 32 SG b B 7 I 55
ol EREB™” Z “M. WA AR5 N TR A S DR R i s
5 [FAT ML 2 =] BT EAR 0, 57 55 P D25 TR Ak e o 8 ) 2278 il A AL 3 1
s ” 2 () AT AR N JTERATEOL” AHIR AR .
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2. BRBNVE T FRFFER

TAEM P BUIRSS SRR & WSS TREE WML 55 e TR AA RN 5
I, bR A F EEESE BA A THHT HENL S IR, [N, AR,
T BEE . B OY . GRS PR SC R SR AR B I I I B 55 S5 URIE N R T
AR TR, FTES 5T, WHPURS SHAR G WML b i pR b 55
BEAk, NVEDT SSIRIE L, e A I ARAE I H 755K, R B 55 ok . Bk fR
A S8 70 2 f] B ARH B31  AR OBE 1Y) 2 it e 55 B R 57 55 Ak 55 07 X DA e A 7 2

HI K
3. PREIAEIE AR AL
A it
WA 2024 £ 2023 4E
PRE) O] A2 N Y 38 3 22.95 22.70
TR EARRLE AL 13.54 13.14
I TR AR AL E AL 15.93 15.45

TE: PR =B 55 A TN TR AIWTAAR A N RS T 28, B B N Ry
FIRIEN 51

WEIIN, AR A m AN BT 2T 5 22.95 Fi7t. 22.70 Ji76, &
TARE) A B B e F 1) TR K

(2 BT )& 2 ik
1. BML A TR

PRI FE T NA AR A, B SR N TSR T H AT A5, ANIF
WL H il BN A BCE AN, Toi g AL 4t i N A B g LAY T8 i 5 sk A7
W, AR AR L RN 33 RN RBCEAR S AR~ F A ARIH I, =
BEAT TR B 2 3 A, AR AR L 1 B A AT R e BN BN R N AR .
W H AT S, 5 I E T IH E . ATHEL R SRR A5 K 3R 3 Bk
AN, P A7 2@ BN RN, £ 7 B, KA
SAAEANRI I SHEHR s 00 1 I A B ) A EAT 57 55 R 95K, DAL AN B 4%
N, PRUER A RE

ARAREEPEE AT, BRAT IH WA e 2 Al AT A7 5™ AR R & %
PRRFEEIT IH PR 2 P BEAT TN, oMb A% 2024 &ML L E RO LR
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HEAF TSR M 5 S BRI AT T . 2L A T

L JIot

SR 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | 20294F | K&
TR 18,828.91 | 18,981.95 | 19,040.03 | 19,066.71 | 19,117.06 | 19,108.60
WHURS SH AR %W | 11,014.44 | 13,809.69 | 16,282.86 | 19,027.36 | 21,530.30 | 21,540.14
T H & 4,105.88 | 4,530.73 | 5,394.07 | 5/457.88 | 3,514.09 | 3512.71
=07 33,949.23 | 37,322.37 | 40,716.96 | 43,551.95 | 44,161.45 | 44,161.45

FREGZA ] 2023-2024 461 BRIV AOK T BONRasE , BRI A b7 128 w4644
R RS BRI, BRI H T

N2 5l 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | 20294F | K&
TREMEE 24.19% | 23.96% | 23.80% | 23.74% | 23.64% | 23.68%
WHIRS SHAR G 22.98% | 23.79% | 24.58% | 2527% | 25.61% | 25.57%
T H 38.49% | 36.28% | 3030% | 2530% | 26.50% | 26.53%

ZEENR 25.90% | 25.64% | 25.04% | 24.61% | 24.84% | 24.84%

BAR AT & B VE WA Z “ Ty 25 P51 & L2 ik 5 N
AT BB A% SE LS SR RERA R S DL AT b2 ] A e
A fBAREDL . TIsa FREE . P i Al BARE . ATk E NBE 221G DS, &
S U8 B T 30 A R 3 KT R S A0l e R ROAE SR A

2. AREIAE AT 5 5 5 T HL R B %

FATMY AT EE A 5 RABIAE PRSI, FE T D7 S B A 2RI a A 1 7 =088 o 3k
HARW T

ER | B | MR | X5 B RA TSR

Mk | & | #H | #R
2022/5 X Al P SR B AR, A AT A BT
CIER | A BAIREDL, AU FEEEN, RRBA R

FEZEL | TR R 1 58
e 28% 4T it

gia i B 0 R AR FATILBA R LR
DFE | bk | 2018/6 . | R BAM RSN MHR, ZREHE DT T

wit | et 5o | B F RIS HIBFRZ, SR AR T A K 20l 45 1
BN BB i TN A 5 K R0k 5% 1) B i A
Tk ARkt &8 S s by o E R, RREF
S FE | 2018/3 o KT 7 se BAAH LG TE B8 K AR B, WA IR VA 1R BT s

Hbr | oo /31 S = 1 T R A B % L 55 AR 1 R SRED M RAS

FKEEHIRIR S 2023 45T

TR 0 A PR b A 2 2 T A R T B A o AU P B T
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BONEH, ARG, LRSS SS A SRS S USON R BT, FE NN 1Y
KRN EARANF PG K, S8 7 RSN S SR R R AT
JRAIE KT DL o

(=) BEFREHFIRE M LRI BA K0

R A G5 5 IO BB TR AT e, 7 AT 95 R T
BRI b, MR (R TR RS R B T R O 19 BT
RO LYK SBH AR, SERBE TR, B AT SRS
5o AN B BN, XHERI 4 7 2635 R RO LA £
SRR . BRI 2 70 95 5 VR MR 5 ORI A A L L B LA
52 W 3. KTFAROGLEHE L. AV 2 UL, IR
NI BARENAE RIS, 5L A TR R, 3525 0 T s
HEPE TR A R A FOLS B TEN ™ 2 * (=) 3 % F TS0V 1 I
XA T RARNML S FLRTOM RO, T, FRA02 795 IR S
REFRIMASI A, TR 4 I A

-, A T E LA T 6 1 5 B AT S5 0, Pty
AR BRI T S IRBIRUR, I A R R, VAT
BH LB A U AT

B GRS RREABRRATE . ROR R ES
B BARRANTIER, AT THSNTHERL. THESE
B PR ITRRE. FIENBER IR, KBTI A BRI AT
BRI R AT

(—) FEEBIREHNBRRKF
I, ARB 2w 38 S5 450l 55 SR G SR B A R A LA T

igE| 2023 4 2024 4
AR B 22.36% 24.25%
WHURSS SHAEH 32.02% 23.47%
T H & 42.92% 40.02%
FEVHLEENF 27.83% 25.98%
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WE N, drr)am] TRERE . T0HE &L 55 BRI AR R R E . WAL
AR 55 5 BRI 55 BARA Fr R, E 2R ORI S BRI T ETEL AR
" 5T MR SR ] 2023 SEARREE B DR 55 R E A B b & (R KR T B
TPEBA AL R I I

(2 AR RO SRS
1. MEFENRREEWELK

Lo 485 T 200 A8 3 TR 5 Ml S AT B T AR N o 20 — A
MR RSk 4, bR A B E TRE NG BRSO A 2 100 A e o, DA IR BRI E
JEW WA RIS Z T E W T PRI A A HE IR HUE AT E & 2K TIEH AR,
45T HATE N &G Z )5 AT R TAB AR, O4 58 R E 2@ H
ARG HOERZESE . G ML X RBEIE . A ILvkRRIE . ST RS R S
1B, REHIE TR, L& ERSE, HEE 33 M. 1T 100 FKHIE @
PEIRAL T MR B R S o AR 1A FIFEPLIE AT I AR 1 Tl B AN T S BT 0 e
R

2. WHE-XRERBAAME, B&STHEEWRFERRIAS RS

T E AT T ARG AT RN B AR BRI R B BT, 3 R+ T
KRV, A AR R 55 & AU e 45 4% 0 TR I BEAR A A B
B2 5T S MO R A RIE —XBEER, 28l A
71 BREIHT SRR ME. B 2024 4£ 12 H 31 H, kA= AR KL E
FPINA T 90%, HASVERR, BAIEA G GBI 85%, A TRF
13 B B ARAE ARG IS TR — A& R IT . —ZE A s,
Wh2e 4 TARRIM . 8T8 TRRIMSE . dhah, FREIARIAE LR, M. THEEH
R RKmEmum N, AEH BB TS b B AU AA RS, Al REE.
PROE L R R e 5 SRR Al

3. EEPEERTHREBIRAR, REFETLBHAMLS

PRE 2 FE BRI MG RS SRR, EPUESCB A, I8 A7) e 4
Wit SR “ B A REE WG TERCE R RIB AR “EAE WK E
AT R EHZRIE W TR RESR” SERTTEOR, N RE mEoR 4ol

e
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TR TRREARB T O T ME @ E B ARBE T, 3R T AR R
A ST HUE S B R B SR T R EARE SR
FRRPED —AERT SE, B 2024 12 H 31 H, A KUER] 36 T, SR
TIAH) 62 T AN BT 1 ORI A 25 VEARL 50 1, 2 5 2 BT AR HERI 90 5
BRI A E i A AT L A R TR IR A5 s Al

4. MFERATENREEEER, S VKRAERR

FREIZAE]E 2011 4F LSRR R 1S09001 i FA &R . 1SO14001 A%
EHRIR R . OHSAS18001 BRI f Bé 2 A B H Ak R — b — M BRAR RIMIE, HUfH =
bR B AR RN RS . I R B FAR R4 7 B AT, A R R bR I 2 7
SHEFAERE . PR FREERY . B TR g R K 2 4 KUK 2 T I AR, S
LT o B B AL KT B B ARE I AW R T, FERENE S R ISR AR A )
] I A2 IE, W R s AR S5 RIS E PR AN i o B BRAR R AW T Rt A
B TR AR A R R IR OET . BB AL A%, HEshamERE.

(=) BFZEITRFE L

BRI LR T AA BRI foll, B S 4R N T AR I AT R 5, AT
0 BT 1 N A SRR ), TCE B e 0 A ROBOR e DA T 1y 347
W, ARG TN AE R8N A 2 RN LR B E)) o bR A RIFE AR E I, 4%
REAT TR AN B 26 3 #, KR AH L1 B 2K 8 BN LB - N D RUAS.
FEWHPATE RS, H IR T IH E M PATHEE R S BTS2 S BUL
AN, AR & AN RN, 2 RSO T, KA
GYAEA TR T ) SHe B S oF 1 et 4 Bk () TR T 55 45 IR 25 SR, DA KPR N 5 4%
A, PRIEEFIRE

RRAEBEE N AT v, BRAT IH P 2tz Al 30AT A7 5 557 R R 1 8 %
FERFAEAT IE A 2 FH AT 1000, LA R AT B 2024 4 AN ER (B IRON L 26
AT TR 53 MR Ml 55 S B LA T T o 8 M e A T

Hbr: JiTG

NE 20254 | 20264F | 20275 | 20284 | 20294 | K&EH
TR 18,828.91 | 18,981.95 | 19,040.03 | 19,066.71 | 19,117.06 | 19,108.60
BHURS S5H A G | 11,014.44 | 13,809.69 | 16,282.86 | 19,027.36 | 21,530.30 | 21,540.14
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AR 20254E | 20264F | 20274 | 20284F | 20294 | k&EH
Wi H & 7 4,105.88 | 4,530.73 | 5,394.07 | 5,457.88 | 3,514.09 | 3,512.71
&it 33,949.23 | 37,322.37 | 40,716.96 | 43,551.95 | 44,161.45 | 44,161.45

TAEB M AT 2023-2024 £ FAFAKFBONRE, TR T
DR YERFAIS RS BRI, B R T

NS~ 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | k&
TR 24.19% |  23.96% | 23.80% | 23.74% | 23.64% | 23.68%
WHRS SH ARG 22.98% | 23.79% | 24.58% | 2527% | 25.61% | 25.57%
i H & 38.49% |  36.28% | 3030% | 2530% | 26.50% | 26.53%
SEEFER 25.90% | 25.64% | 25.04% | 24.61% | 24.84% | 24.84%

(PO \TEEA B W] = S BB 2R

1. AT BAEERHR

WA, i A a5 EATIE A EE 2 &) BB R 206 e G Sl an R

TiH FEWE 2024 fEFE | 2023 4B

. S ST HL WA g s B A KR s

k7 e Sy s ST 16.98% 21.47%
ik N N e

. . TREEERS . NEFARRS . AR

VR 35.69% 33.74%
L PN T e

s MkEm). Bt TS, TREAKE. . .
H i eonrim® < EH -+ 40.20% 32.98%

_ TREW R, RIS . FHARARSS . 2 53
bRy ~ LN 38.95% 39.54%
S S ERG . s
AR |/ 32.96% 31.93%
AN O] TAENATE ., THEH., WHIRS 5HE ARG 25.98% 27.83%

Vi AT EE A W BRI T A R
WA, PR AR SR A BAERIR TAT PR, EER S A TS
LY AP TR

2. TREKRENVSENZR
T 2, A 22 w5 AT M AT B2 W) TR e FEN 55 B R AR L B i T

IH 2024 fEBF 2023 s
Hhik 13.71% 15.90%
Hixm 36.17% 35.54%
TR bR A 34.28% 30.12%
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TH 2024 £ 2023

AT 28.05% 27.19%

AN 24.25% 22.36%

PR = AN €77 S o e

PRI A TR BN 35 BRI R T is %, BRI 55 SURA i %2 7
ik 22 (I H B T 5 R AU T LR, S BN, BRI AR
P BR) 2 ] A S T S R A, BOREE 22 AR, BRI LR . AR
o) TRE M B 55 B ARG T H & WA A, BRI AT AL M, B
OB AT I8 U B BE 22X, AR w1 A N 22 s, Bl AT AR x
B, SRR RBK.

3. BPIRFESBAREH
T I, AR 7] 5 AT ML AT B 2w TR R SRl 55 B R A0 L 3 B

IE

TH 2024 fEFE 2023 4EFF
ik 19.45% 25.29%
iR 33.30% 31.15%
Hixih 38.54% 29.13%
A E R 30.43% 28.52%
BRI AT 23.47% 32.02%

PRI N AR €7 S R e
TAREE AU A0 70l 55 R ARG 22, W] LU RRI R P HUIR S5 5 BRI
55 B m LSS BRI R L S RAT WL A IR e 2257, Al BPERIR .

4. EEH

BRI 2 w3 B S5 AL TR R, IS I, [RIAT M AT B2 R OR B
P I H B HL S5 B ARG, TR

() T =FEE

1. T HFEE

FEER TR TR RS, AT ERE, a8 B8NS . 2014
FR 2023 F, LEEHRSVMEEZER N, Kb TR 2014
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7,279 FIEINF] 2023 HE1 19,717 K, B BH NG E R A 2014 1)
3,174 FIEHNF 2023 FH) 6,182 5%, B ARTEHAT T B AT~

TRREM. PHEREEEREVHERIHNFL
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TR AR 5547 Ml 1 i o e A SR R AT, SE At FEE A
Wil S A FKE, 2023 F4E TRRBHEMVAHEET 5 21 Eit 51T
W SRR 3.51%; WAHRZET 10 42 B9l & T SAT L BRI AR 5.53%,
137 SR AL T8 7 BUIRES -

2. WHHER

FE TREE AT WA AT, RN CHR 73 X Bty Falk #gy, 3K
SRR 3 2N Bl 55 AT s s R A, ARSI H DLEATI0E 9, e
SEREIE IS iR PR R RS R

W& ORI R AL, R TR S AT B 5 [ b, 47k TR
WU Tl A B e J o N T 3 22 B At B Al A . ek, Ak 3 Y
WH R EAIE , RSB f BT E « SRR - AR
I H S 2 A H IR A I b SRR e DX R A [ AR

TR, FEE NIRRT 5 S RE LR v, %% TRE B b AN
THEEEET, S — AR KT, BARSS R IE, BUR & E S 5EFae A
BIimseFh. BE TR ARINR, TREE AT IS JidRk it — btk
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(73D 7= BT B AR

i A ER TR RS, b F ERPUEASIE SR TR UL
PUBAZIE AT R EOR, RZ ST REORICS, , £ TR I B 2 10
BT, DA IR/, e IS 2 0T L S i 5

IR T HUEAE SR TREERIE W LT ZR R R, FETEE
WAL B, SRR S FEH , SR A BT H R HEARIRS .
EZ 5% PR T, & RE E L R RS BAFE MR H
PATELS . FRRIA RIS T H il E N %285 J i 5648 T 1 T2 30 F ek, 4
BEBRFEN TRERT A, FRIARNESS F B AR .

() 7k NEE 22

1. BREER

BARITAER, BEE “TEIR” SCEMARIRN, TRE AT B FAEN]
R T B AIG, AH CAR I BV ST AR R R HEN B oK . [ 5lid (AR e A
B R E R E ) ST, W HE SR N ARCE . TG
GV PR AR R . BART S, R T, X AT A
A M SRESR A HAT TTHEESK . EA ANBOL BT, Sk N AR, &
Ay FEARBRR, BEAKETS . ML IGSEHEAT T A G HIBR Bl A 2 1 e 2% A 1Y
ANV A BESRAFBEBTVE AT, AEVF AV B T DA W A, TR Fm i Aol o6
P NAZAIR, X A NV R T R T R

2. AtEER

Yl T N TE S TR AT MO R RS SR R AT R B R AT, SRk
R 55 % EFE AR KA TRER RN o X AT PR PR ESR AV 2% 1Y
2R ARk SRR AERNA, B A GE ST — SCRm B
H 55 A A AR b AE T 37 58 4 rp OB OG8RI, ARl 2 R I B A%
i BERLAE ) S5 AH SR EE AL E , J D TR ¥ R S5 AT L R Aolb S N 47
ROl E B AA 2, BUS S BAR R LA, A R NF AR S5 E 3. (A
Bb, Al 725 I EAT PO BAS N A A RETF AN AR
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3. MEZKEE2

H TR T POE Al AR H W KT Z AR R, W TR LR Sk
b PR A B, ARE FL AR I AR EE R AT ORI RGN, IR 2 Al A
AAZFEEWMIER. £ 5F P HEARNERET, 25 R Eadl kA5
mHAFEN LR, Wi, FELGEFEL%. MLAR2% ) B RS E
R, AR RES PARI RN R 2 —. Bk, A& KE NI H 25
M EFIE L% F 5 0TRSO G, AT AWREZSH A, $E&mh
G dt, IR A AR MY HENAAT I B Y 22 50 B 42

'l\:Eﬁ"

O\ TR0 Py B 2K P B T 4k 908 e 5 B AR
PR 2 F R LR I B A R DL R -

MK AR | 2023 4E | 2024 4E | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F | k4EHA

T B 22.36% | 24.25% | 24.19% | 23.96% | 23.80% | 23.74% | 23.64% | 23.68%

N &)

A 32.02% | 23.47% | 22.98% | 23.79% | 24.58% | 25.27% | 25.61% | 25.57%

T H & 42.92% | 40.02% | 38.49% | 36.28% | 30.30% | 25.30% | 26.50% | 26.53%

LZEERE | 27.83% | 25.98% | 25.90% | 25.64% | 25.04% | 24.61% | 24.84% | 24.84%

075 1 L P 0 ) R R R Y 55 B R AR IR E , 25 RS BUBR A 2 7] A% 0 38
FORH, T ISH HE AR e e BB R

2024 FE, WHUIRS SEARERISBARAP N, EEALFHRK
b 55 B AR T BT EL BN 8 SR A [ T 2026 SR B, Hilih 2027 SE8:48
I R I e IR S5 A, BRI AR YRR A RS e R Al g A . [,
PRE 2 7] AR KRS B [ P U 5555 BOR B W A8 e, b Rl 3+ 2 8Kk
A2 I BV 55 R R 22 0, PR S U A2 3 R I PN 55 T A HE A B S5 AR,
ML 2SRRI A T ARV £ K SRS R I TT ) o ARORAETE, AR 2w #
A AE BB ASE TR W B OU Z LM% P B o, AWy R Uk S SR
B, JCHRRATINN S AR, BEEbRII 2 F AW 5557 52
BORBETIBRSSRE ST, Se4 I ARG SR, T3 A R BWIETH, FURERZ T 4
B, WIS SERE WML S5 B AN REE (LAl BRI

T A A 55 ) B R AR AT R a3, B D AR A 2 w00 H
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MV 55 H ok B r R T TR PR 2o T H MSON 7 BRI H AR BN AR X
1%, FERE AT H BEE RN, USRS, BRRAA T TR, 2
B H & B MY 55 B AR B A R AL T 2B T .

G by R AT 04 6 B RISHIRIRIE, 50T b2 ) [l 55 0 BRI A7 1
FESEA AT FRA TIRBISUE 0 TR WL, IR R AL,
MBI IR Z R0, AT, BTN
BESHIRTRCRG 5RO B REBCAR, AR ERRA) A 7 P 4ERF AR
RSP EEERE: 0

N GEHETIAE EEREHEFREL. RREFHRIE, BHEH
VLRI A R AV S I B 2 M R EH UL B B e A f 7t
HidRE, RESHHBETRREZRLSKBELMELE, 25 6HE

(—) GatHE~ A EEREHRFTRERL. RREFHTRIE, KE
F10 B T P Bt A H R ) 5 R A

1. A EERER R RE L

PRE) 2 F) R 58 557 BN IMA B AR L s Beo BRif 2 m) 10 [ e Bt
FrRE SRS . BERGEEHUNIR R, SR ORI .

Hfr: Jiot
By gE| < T JER A T TEI A (B BT
DAY 713.69 329.19 46.12%
AT RAKSER 267.99 68.48 25.55%
TN A 25.80 1.29 5.00%
At 1,007.49 398.96 39.60%
2. RREEHE 2R ™5 TR = EMKYE LKL EFiHR)
TR, R )2 A A BB A S P an T -
AL JiTG
Fe BAME H 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4 2029 4
1| LB 573.95 132.74 132.74 10.00 10.00
2 | kR 330.95 245.20 245.20 245.20 245.20
3 | BTwE 180.00 150.00 150.00 150.00 150.00
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FF5 B 2025 ¢ 2026 4 2027 4 2028 4 2029 4¢
4 | KR 2 94.79
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	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4：关于客户供应商
	一、报告期内关联交易的具体内容、金额、背景，双方业务之间的关系，结合同行业可比或市场内相关业务价格，披露交易必要性、价格公允性及对标的资产报告期内业绩影响
	（一）报告期内关联交易的具体内容、金额、背景，双方业务之间的关系，交易的必要性
	1、关联销售
	（1）关联交易的具体内容、金额、背景，双方业务之间的关系
	（2）交易的必要性

	2、关联采购
	（1）关联交易的具体内容、金额
	（2）关联采购的背景，双方业务之间的关系，交易的必要性


	（二）结合同行业可比或市场内相关业务价格，披露交易价格公允性
	1、关联销售定价的公允性
	（1）关联销售的业务获取方式
	（2）标的公司分业务板块的关联销售情况
	（3）标的公司各业务关联销售定价的公允性

	2、关联采购定价的公允性

	（三）关联交易对标的资产报告期内业绩影响
	1、关联销售对标的公司报告期的经营业绩不构成重大不利影响
	2、关联采购对标的公司报告期的经营业绩不构成重大不利影响


	二、结合相关关联方的财务状况和经营情况、关联交易产生的收入、利润总额合理性等，核查关联交易是否影响标的资产的经营独立性、项目获取合规性，是否存在通过关联交易调节标的资产收入利润或成本费用等情形
	（一）相关关联方的财务状况和经营情况、关联交易产生的收入、利润总额合理性
	1、相关关联方的财务状况和经营情况
	2、关联交易产生的收入、利润总额合理性

	（二）关联交易是否影响标的资产的经营独立性、项目获取合规性
	1、关联交易是否影响标的资产的经营独立性
	（1）标的公司拥有完整的业务体系及直接面向市场独立经营的能力
	（2）标的公司在资产、人员、财务、机构及业务方面与控股股东及其控制的其他企业分开，具有独立完整的生产经营及销售系统
	（3）标的公司主要通过招投标方式获取广州地铁集团等关联方的业务，定价公允，不存在关联方向标的公司利益倾斜的情形

	2、项目获取合规性


	三、交易完成后上市公司新增关联交易的必要性，关联交易的具体情况及未来变化趋势，未来规范关联销售、保障销售公允性的具体措施，本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定
	（一）交易完成后上市公司新增关联交易的必要性，关联交易的具体情况及未来变化趋势
	（二）未来规范关联销售、保障销售公允性的具体措施
	（三）本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定

	四、其他应收款的具体构成、形成背景及主要交易对方、变化原因，是否符合会计准则规定，是否符合行业惯例
	（一）其他应收款具体构成及形成背景
	（二）其他应收款主要交易对方及变化原因

	五、对于客户和供应商重叠情形，说明相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；结合行业特征和企业经营模式，说明业务开展的具体原因、合理性和必要性，销售、采购的真实性和公允性，是否存在业务集中度较高的情形，是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，是否影响标的资产经营可持续性，标的资产是否具备独立面向市场经营的能力
	（一）对于客户和供应商重叠情形，说明相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比
	1、标的资产客户和供应商重叠情形、交易具体内容、交易金额
	2、标的资产与上述交易对方相关交易的背景

	（二）结合行业特征和企业经营模式，说明业务开展的具体原因、合理性和必要性，销售、采购的真实性和公允性，是否存在业务集中度较高的情形，是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，是否影响标的资产经营可持续性，标的资产是否具备独立面向市场经营的能力
	1、结合行业特征和企业经营模式，说明业务开展的具体原因、合理性和必要性，销售、采购的真实性和公允性
	（1）行业特征和企业经营模式对业务开展的影响
	（2）业务开展的具体原因、合理性和必要性，销售、采购的真实性和公允性

	2、是否存在业务集中度较高的情形，是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，是否影响标的资产经营可持续性，标的资产是否具备独立面向市场经营的能力
	（1）是否存在业务集中度较高的情形
	（2）是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，是否影响标的公司经营可持续性，标的公司是否具备独立面向市场经营的能力



	六、结合资金管理具体规定、内控制度及具体执行情况、标的资产控股股东、经营管理团队在本次交易完成前后参与标的资产经营管理情况，说明对标的资产资金账务管理使用等内部经营决策的影响，是否影响标的资产业务经营独立性
	（一）资金管理具体规定、内控制度及具体执行情况
	（二）标的资产控股股东、经营管理团队在本次交易完成前后参与标的资产经营管理情况

	七、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5：关于评估
	一、评估基准日后是否发生影响评估值的重要变化事项，后续经营过程中是否存在政策、宏观环境、技术行业、重大合作、税收优惠等方面的变化趋势
	（一）评估基准日后是否发生影响评估值的重要变化事项
	（二）后续经营过程中是否存在政策、宏观环境、技术行业、重大合作、税收优惠等方面的变化趋势
	1、政策、宏观环境变化趋势
	2、技术变化趋势
	3、行业变化趋势
	4、重大合作变化趋势
	5、税收优惠变化趋势


	二、结合前次增资背景，说明本次评估与前次增资估值存在较大差异的合理性
	（一）前次增资背景
	（二）本次评估与前次增资估值存在较大差异的合理性

	三、结合收益法预测下行业竞争情况、标的资产地域性特征、公司战略规划、各类细分业务的未来业绩及新增订单情况，详细说明评估或估值依据的合理性，预测依据是否充分、合理
	（一）收益法预测下行业竞争情况、标的资产地域性特征、公司战略规划、各类细分业务的未来业绩及新增订单情况
	1、行业竞争情况
	2、标的资产地域性特征
	3、标的公司战略规划
	4、各类细分业务的未来业绩及新增订单情况

	（二）评估或估值依据的合理性，预测依据是否充分、合理
	1、在手合同预测收入情况
	2、新签合同预测收入情况


	四、对比同行业可比公司、各板块业务劳务服务需求、标的资产所处地域工资水平，说明营业成本预测的合理性，费用人员变动的合理性及预测依据，是否考虑劳务派遣用工整改对成本的影响
	（一）对比同行业可比公司、各板块业务劳务服务需求、标的资产所处地域工资水平
	1、同行业可比公司成本结构
	2、各板块业务劳务服务需求
	3、标的公司生产人员人均薪酬

	（二）营业成本预测的合理性
	1、营业成本预测依据
	2、标的公司成本预测方法与可比案例对比

	（三）是否考虑劳务派遣用工整改对成本的影响

	五、结合标的资产各主要产品报告期内毛利率水平、标的资产的核心竞争优势、原材料成本的预测情况、可比公司可比产品的毛利率情况、市场竞争程度、产品的可替代性、行业进入壁垒情况等，核查并说明预测期内毛利率水平的预测依据及合理性
	（一）各主要产品报告期内毛利率水平
	（二）标的公司的核心竞争优势
	1、拥有丰富的资质及专业经验
	2、拥有一支高素质的人才队伍，具备支撑企业持续发展的人才优势
	3、掌握轨道交通前沿关键技术，具备领先行业的技术优势
	4、拥有先进完善的质量管理体系，推动企业的高质量发展

	（三）毛利率的预测情况
	（四）可比公司可比产品的毛利率情况
	1、公司整体毛利率
	2、工程监理业务毛利率
	3、涉轨服务与技术咨询
	4、项目管理

	（五）市场竞争程度
	1、行业竞争格局
	2、市场化程度

	（六）产品的可替代性
	（七）行业进入壁垒情况
	1、资质壁垒
	2、人才壁垒
	3、项目经验壁垒

	（八）预测期内毛利率水平的预测依据及合理性

	六、结合标的资产现有主要设备的成新率情况、未来更新计划等，核查并说明预测期内资本性支出预测的合理性；核查并说明营运资金增加额预测的计算过程，是否与标的资产未来年度的业务发展情况相匹配，是否合理
	（一）结合标的资产现有主要设备的成新率情况、未来更新计划等，核查并说明预测期内资本性支出预测的合理性
	1、现有主要设备的成新率情况
	2、未来年度固定资产与无形资产测算依据以及更新计划
	（1）机器设备的测算依据及具体计划
	（2）无形资产的测算依据及具体计划
	（3）电子设备的测算依据及具体计划
	（4）长期待摊费用的测算依据及具体计划
	（5）运输设备的测算依据及具体计划


	（二）核查并说明营运资金增加额预测的计算过程，是否与标的资产未来年度的业务发展情况相匹配，是否合理
	1、营运资金增加额计算过程
	（1）安全营运资金：企业要维持正常运营，需要保有一定数量的现金。该现金需要保证在固定时间必须按时支付的各项开支。
	（2）限制类资金：限制类资金主要包括企业开具银行承兑汇票、保函等需要在银行交付的一定比例的押金等。

	2、营运资金增加额计算的合理性，以及与业务发展的匹配性


	七、结合后续对研发投入计划、研发费用明细各项内容，说明研发费用预测合理性
	（一）标的公司后续研发计划
	（二）研发费用明细以及预测方式
	（三）研发费用预测的合理性

	八、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比可比交易情况，核查本次交易评估作价的合理性
	（一）本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况
	（二）标的公司以及可比交易案例市盈率、市净率情况
	（三）标的公司以及可比交易案例评估增值率情况

	九、结合长期股权投资具体情况，经营业务，与标的资产协同性、历史预期及预测情况，说明基础资产法下增值率较高的原因及合理性；说明无形资产各项内容金额及情况，本次评估的具体依据，增值率较高的原因及合理性
	（一）结合长期股权投资具体情况，经营业务，与标的资产协同性、历史预期及预测情况，说明基础资产法下增值率较高的原因及合理性
	1、长期股权投资具体情况，经营业务，与标的资产协同性、历史预期及预测情况
	（1）长期股权投资具体情况、经营业务
	（2）与标的资产的协同性
	（3）历史及预测情况

	2、资产基础法下增值率较高的原因及合理性
	（1）评估范围
	（2）评估方法
	（3）具体计算过程


	（二）说明无形资产各项内容金额及情况，本次评估的具体依据，增值率较高的原因及合理性
	1、无形资产各项内容金额及情况
	（1）无形资产各项内容金额
	（2）无形资产具体情况

	2、本次评估的过程以及具体依据，增值率较高的原因及合理性
	（1）评估方法介绍
	（2）具体评估过程及依据



	十、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6：关于配套募集资金
	一、结合各报告期内研发投入水平、研发项目情况、研发人员数量等，说明检验检测实验中心建设项目投资规模的合理性、效益预测的谨慎性，是否已取得相应的许可证书或有关主管部门的批复文件。研发人员薪资水平及研发费用情况及变化原因，说明与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异；标的资产报告期内研发费用的会计处理及合规性，研发费用确认是否真实、准确
	（一）结合各报告期内研发投入水平、研发项目情况、研发人员数量等，说明检验检测实验中心建设项目投资规模的合理性、效益预测的谨慎性，是否已取得相应的许可证书或有关主管部门的批复文件
	1、各报告期内研发投入水平、研发项目情况、研发人员数量
	（1）报告期各期研发投入水平
	（2）报告期各期研发项目情况
	（3）报告期各期研发人员数量

	2、检验检测实验中心建设项目投资规模的合理性、效益预测的谨慎性
	3、相应的许可证书或有关主管部门的批复文件取得情况

	（二）研发人员薪资水平及研发费用情况及变化原因，说明与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异；标的资产报告期内研发费用的会计处理及合规性，研发费用确认是否真实、准确
	1、研发人员薪资水平及研发费用情况及变化原因，说明与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异
	（1）研发费用情况
	（2）研发人员平均薪酬

	2、标的资产报告期内研发费用的会计处理及合规性，研发费用确认是否真实、准确


	二、募集资金的必要性及募集资金规模的合理性，如本次募集配套资金未能及时、足额募集，对上市公司、标的资产生产经营与财务状况的影响
	（一）补充流动资金、偿还债务项目的必要性及募集资金规模的合理性
	1、补充流动资金、偿还债务项目的必要性
	2、补充流动资金、偿还债务项目募集资金规模的合理性

	（二）检验检测实验中心建设项目的必要性及募集资金规模的合理性
	1、检验检测实验中心建设项目的必要性
	（1）本项目有利于标的公司把握市场发展机遇，增强竞争优势
	（2）本项目顺应行业发展趋势，助力公司快速成长
	（3）本项目可以解决场地不足等问题，满足业务发展需求

	2、检验检测实验中心建设项目募集资金规模的合理性

	（三）如本次募集配套资金未能及时、足额募集，对上市公司、标的资产生产经营与财务状况的影响

	三、业绩补偿承诺中计算实际实现净利润时剔除募投项目收益的可行性
	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7：其他事项
	一、标的资产核心业务资质是否存在续期障碍，本次交易后保障标的资产核心人员稳定性的措施及其有效性，上述事项对标的资产的持续经营能力的影响
	（一）标的资产核心业务资质是否存在续期障碍
	1、环保技术咨询服务能力评价证书
	2、工程监察注册建筑商

	（二）保障标的资产核心人员稳定性的措施及其有效性
	1、标的公司报告期内核心人员的稳定性
	2、标的公司保持核心人员稳定性的措施及其有效性


	二、标的资产与广州地铁集团下属企业业务重合的具体情况、影响及解决措施的有效性，竞争方同类收入、毛利占标的资产及本次交易后上市公司的收入、毛利的比重，是否构成重大不利影响的同业竞争，本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的有关规定
	（一）标的资产与广州地铁集团下属企业业务重合的具体情况，竞争方同类收入、毛利占标的资产及本次交易后上市公司的收入、毛利的比重。是否构成重大不利影响的同业竞争，本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的有关规定
	1、广州地铁集团下属广州地铁建设管理有限公司与标的公司在项目管理业务方面存在重合，但双方不构成竞争关系
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