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贵州茅台酒股份有限公司关于

贵州茅台集团财务有限公司的风险评估报告

根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 5 号——交易与关联

交易》的要求，贵州茅台酒股份有限公司（以下简称 “公司”）通过查验

贵州茅台集团财务有限公司（以下简称“财务公司”）《中华人民共和国

金融许可证》《营业执照》等证件资料，并对财务公司的经营资质、业务

和风险状况进行了评估，现将有关情况报告如下：

一、财务公司基本情况

财务公司是经监管部门 2013 年批准成立的非银行金融机构，是中国白

酒行业成立的首家企业集团财务公司。基本情况如下：

注册资本：25 亿元人民币

金融许可证机构编码：L0173H252030001

统一社会信用代码：91520000063064319M

经营范围：吸收成员单位存款；办理成员单位贷款；办理成员单位票

据贴现；办理成员单位资金结算与收付；提供成员单位委托贷款、债券承

销、非融资性保函、财务顾问、信用鉴证及咨询代理业务；从事同业拆借；

办理成员单位票据承兑；办理成员单位产品买方信贷；从事固定收益类有

价证券投资；监管部门批准的其他业务。

财务公司股权结构

股东名称
持股金额（人民币、

亿元）

持股比例

（%）

中国贵州茅台酒厂（集团）有限责任公司 10 40

贵州茅台酒股份有限公司 12.75 51
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贵州茅台酒厂（集团）技术开发有限公司 2.25 9

合计 25 100

二、财务公司内控情况

（一）内部控制

根据《中华人民共和国公司法》《银行保险机构公司治理准则》《企

业内部控制基本规范》的要求，财务公司按照《贵州茅台集团财务有限公

司公司章程》（以下简称“《公司章程》”）设立了股东会、董事会、监

事会，并对董事、监事、高级管理层在内部控制中的职责进行了明确规定，

强化了股东会、董事会、监事会和高级管理层之间各负其责、规范运作、

相互制衡的公司治理结构。财务公司董事会下设 5 个专门委员会，分别为：

战略决策委员会、关联交易委员会、提名与薪酬委员会、风险管理委员会、

审计委员会。公司高管团队由 1名总经理、2 名副总经理、1名运营总监组

成；公司现有前中后台 8个职能部门。

（二）风险的识别、评估

财务公司在各主要业务环节建立了全流程的风险控制措施，制定了《全

面风险管理办法》《操作风险管理办法》《流动性风险管理办法》《市场

风险管理办法》等相应的风险控制制度。建立了各业务部门职责分离、分

工协作、相互监督的业务运行机制，对各类业务制定了标准化的管理办法、

操作流程和风险防范措施，不断加强从业人员行为管理和制度建设，确保

风险防控规章制度覆盖所有业务领域和管理环节，对业务操作中的各种风

险进行有效识别、评估和控制。

（三）控制活动

1.资金管理

财务公司根据监管部门的规定，制定了《存款业务管理办法》《结算
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业务管理办法》《支付结算管理办法》等业务管理办法和操作规程，做到

在流程中规定操作规范和控制标准，有效控制了结算及资金业务风险。在

监管批准范围内，针对客户资金结算及存款业务，严格遵循平等、自愿、

公平和诚实信用的原则，保障客户资金的安全，维护客户合法权益。严格

落实资金集中管理工作，并以信息系统为支撑，严格保障结算业务的安全、

快捷、通畅。

2.授信管理

（1）信贷业务管理

针对不同的业务品种，财务公司制定了《成员单位客户信用评级管理

办法》《综合授信管理办法》《流动资金贷款管理办法》《固定资产贷款

管理办法》《买方信贷业务管理办法》《授信审批规程实施细则》等制度

及操作规程，在制度层面有效控制业务风险。财务公司目前采用“客户信

用评级、综合授信管理、利率风险定价”的信贷业务管理模式。信用评级

是授信审批、利率风险定价工作开展的前提，也是对信贷客户类别划分的

重要依据。利率风险定价是对信贷政策的具体落实，是信用评级结果的基

本运用。通过科学、合理的测评信贷客户信用风险程度来测算其综合授信

量、核定利率。保证利率管理、授信管理与信用评级相一致，兼顾资金安

全性、流动性和收益性的管理要求。严格落实贷款“三查”等有关监管要

求，建立了完善的贷前调查、贷中审查、贷后检查制度和审贷放分离的贷

款审查审核程序。

（2）同业业务管理

财务公司根据《企业集团财务公司管理办法》《关于规范金融机构同

业业务的通知》《关于规范商业银行同业业务治理的通知》等相关法规制

定了《金融同业授信管理办法》《同业存款管理办法》内部控制制度。严
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格按照制度规定开展同业业务的授信及日常业务审查工作。根据《资金交

易与定价决策委员会工作规程》的要求，对公司非结算性同业存款、同业

拆借等涉及资金交易的业务，严格执行定价决策机制。财务公司按季开展

授后管理、金融资产分类认定等工作。

3.投资业务管理

财务公司已建立较为完善的投资业务管理制度体系，制定了《有价证

券投资业务管理办法》《基金投资操作规程》《债券回购业务管理办法》

《债券交易操作规程》《同业存单管理办法》等制度，实现了研究和决策

分离、决策和交易分离、业务和账务分离、业务链和资金链分离、风险管

控独立。在严控投资风险的前提下，财务公司在监管规定限额内审慎稳健

开展固定收益类有价证券投资。投资业务纳入财务公司统一的年度预算管

理，并严格按照预算规划执行投资。财务公司投资业务坚持在安全性、流

动性和盈利性的原则下，结合市场走势、作出投资策略分析后审慎开展，

同时做好投后监督管理工作。

4.信息系统控制

财务公司成立了信息科技管理委员会、业务连续性管理委员会，制定

了《信息科技风险管理办法》《信息系统实施管理办法》《信息科技项目

管理办法》《信息系统安全管理办法》《业务连续性管理办法》等制度及

操作规程，以保障公司运营 IT 支撑。对网络安全、系统设备管理与维护、

灾备及应急处理、用户及权限管理、异常业务处理、业务连续性管理等方

面作了相关规定，对各部门各岗位的系统权限逐一进行了明确，系统各关

键控制环节均设置多级审批以控制操作风险，以实现各项业务系统化、流

程化管控支持，确保业务连续性。

5.内部稽核审计
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财务公司实行内部审计监督制度，稽核部作为对董事会负责的内部审

计部门。财务公司建立了《内部审计管理办法》《内部审计工作细则》等

内部稽核审计管理办法和操作规范体系，强化了对财务公司的各项经营和

管理活动进行内部审计和监督。稽核部对财务公司的内部控制执行情况、

业务和财务活动的合法合规性、安全性、准确性、效益性进行监督检查，

发现内部控制薄弱环节、管理不完善之处和由此导致的各种风险，向财务

公司有权机构提出有价值的改进意见和建议。

三、财务公司经营管理及风险管理情况

（一）经营情况

截至 2025 年 6 月 30 日，财务公司资产总额为人民币 1482.74 亿元、

负债总额为人民币 1369.98 亿元、所有者权益合计人民币 112.76 亿元，实

现营业收入人民币 17.04 亿元、利润总额人民币 8.45 亿元、净利润人民币

6.34 亿元。

（二）管理情况

自成立以来，财务公司一直坚持稳健经营的原则，严格按照《中华人

民共和国公司法》《中华人民共和国银行业监督管理法》《企业会计准则》

《企业集团财务公司管理办法》和国家有关金融法规、条例以及公司章程

规范经营行为，加强内部管理。已经开展的业务符合业务操作规程和风险

控制要求。

（三）监管指标

截至 2025 年 6 月 30 日，财务公司的各项监管指标均符合相关监管要

求。

指标名称 监管要求 2025 年 6 月 30 日

资本充足率 ≥10.5% 23.87%

不良资产率 ≤4% 0
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不良贷款率 ≤5% 0

自有固定资产比例 ≤20% 0.07%

投资比例 ≤70% 15.04%
拆入资金比例 ≤100% 0

四、公司在财务公司的存贷款情况

截至 2025 年 6 月 30 日，公司在财务公司存款余额为人民币 192.27 亿

元，无贷款。公司在财务公司的存款安全性和流动性良好，未发生财务公

司因流动性不足而延迟付款的情况。

五、风险评估意见

财务公司严格按照《企业集团财务公司管理办法》规定开展经营,业绩

良好，基于以上分析与判断，我们做出如下评估结论(截至 2025 年 6月 30

日)：

（一）财务公司具有合法有效的《中华人民共和国金融许可证》《营

业执照》。

（二）未发现财务公司存在违反《企业集团财务公司管理办法》规定

的情形，财务公司的资本充足率等指标均符合监管要求。

（三）财务公司自成立以来，严格按照《企业集团财务公司管理办法》

之规定开展经营活动，财务公司的风险管理不存在重大缺陷。目前，公司

与财务公司发生的金融业务风险可控。

贵州茅台酒股份有限公司董事会

2025 年 8月 12 日


