
 1 / 9 

证券代码:000538                  证券简称:云南白药               公告编号:2025-25 

云南白药集团股份有限公司 

关于对安国市聚药堂药业有限公司进行全资收购的公告 

重要提示：本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、

完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

云南白药集团股份有限公司（以下简称“云南白药”或“公司”）于

2025年8月15日召开第十届董事会2025年第四次会议，审议通过《关于对

安国市聚药堂药业有限公司进行全资收购的议案》，为响应云南省人民政

府提出的高质量发展云南省中药材产业的要求，结合公司自身战略发展目

标，为更好带动云南省内中药材销售，更快推动云南白药相关业务布局全

国，实现规模扩张，提升中药材产业链协同效率，公司全资子公司云南白

药集团中药资源有限公司（以下简称“中药资源公司”）将以现金方式收

购安国市聚药堂药业有限公司（以下简称“目标公司”或“聚药堂”）

100%股权，股权转让对价总额为人民币66,000万元，交易完成后，中药资

源公司将持有聚药堂100%股权。具体情况如下： 

一、交易概述 

云南白药全资子公司中药资源公司与聚药堂现股东马新宏、马占江、

张双、石跃欣、石光（以下简称“现股东”）签署《安国市聚药堂药业有

限公司之股权转让协议》（以下简称“《股权转让协议》”），根据《股

权转让协议》，中药资源公司收购现股东合计持有的100%股权，股权转让

对价总额为人民币66,000万元，其中马新宏所持聚药堂35%的股权转让对

价金额为23,100万元，马占江所持聚药堂20%股权转让对价金额为13,200万
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元，张双所持聚药堂17%股权转让对价金额为11,220万元，石跃欣所持聚

药堂14%股权转让对价金额为9,240万元，石光所持聚药堂14%股权转让对

价金额为9,240万元。 

聚药堂是一家专注于中药饮片、毒性中药饮片、直接口服中药饮片及

配方颗粒生产销售的企业，具有持续稳定的盈利能力。聚药堂核心业务涵

盖中药饮片加工与配方颗粒的研发生产，拥有1567个饮片品种（4000余个

品规），为饮片行业品类最齐全的企业之一，配方颗粒国标备案品种已达

240个。聚药堂饮片与配方颗粒生产规模位居全国前列：中药饮片满负荷

年产能达2.5万吨，配方颗粒年产能达1500吨。聚药堂具备较强的质量检测

能力，是由河北省科学技术厅颁发的“河北省中药饮片技术创新中心”。

聚药堂销售模式独特，通过自研APP开展B2B线上销售，注册用户10万家，

累计交易客户5.3万家，客户以药店、诊所、中医馆等B端客户为主，且主

要以“先款后货”模式运营；销售区域以北方为主，与云南白药目前覆盖

区域形成互补。 

根据《公司章程》《董事会议事规则》《对外投资管理制度》的相关

规定，本次交易需提交公司董事会审议，经公司第十届董事会战略委员会

2025年第三次会议事前审议，并于2025年8月15日经第十届董事会2025年

第四次会议以11票同意、0票反对、0票弃权审议通过。本次交易不构成关

联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

截至本公告披露日，交易协议尚未签署。 

二、交易对方的基本情况 

本次交易对方为聚药堂的现股东，均为自然人，主要情况如下： 

1、马新宏：持有聚药堂35%股权，住址为北京市东城区，担任聚药堂

营销总监。 

2、马占江：持有聚药堂20%股权，住址为北京市东城区，担任聚药堂

法定代表人及董事长。 
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3、张双：持有聚药堂17%股权，住址为河北省安国市祁州镇，未在聚

药堂任职。 

4、石光：持有聚药堂14%股权，住址为河北省保定市莲池区，担任聚

药堂总经理。 

5、石跃欣：持有聚药堂14%股权，住址为河北省安国市西城乡，未在

聚药堂任职。 

上述交易对方与公司及公司股东在产权、业务、资产、债权债务、人

员等方面不存在关联关系以及其他可能或已经造成公司对其利益倾斜的其

他关系。 

上述交易对方均不是失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

（一）目标公司基本情况 

公司名称：安国市聚药堂药业有限公司 

企业性质：有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册地：安国市现代中药工业园区（北区） 

成立时间：2013年7月10日 

法定代表人：马占江 

注册资本：3,000万元 

统一社会信用代码：911306830708474182 

经营范围：中药材研发；中药材种植；经监管部门备案的中药提取物

生产、销售；中药饮片（含毒性饮片、直接口服饮片）、硬胶囊剂；颗粒

剂的加工与销售；中药材批发、农副产品收购；含茶制品和代用茶的生产

与销售；进出口贸易（国家限制的除外）；互联网药品信息服务、设计制

作网络广告、代理、发布广告；版权代理服务。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股权转让前的股权结构： 
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股东名称 认缴出资额（万元） 出资形式 
认缴出资额占注册资本总额比例

（%） 

马新宏 1,050 货币 35 

马占江 600 货币 20 

张双 510 货币 17 

石跃欣 420 货币 14 

石光 420 货币 14 

合计 3,000 货币 100 

 

最近一年及最近一期经审计的主要财务数据：（单位：万元） 

项目 2025年3月31日 2024年12月31日 

资产总额 74,663 72,543 

负债总额 42,571 41,600 

归属于母公司的所有者权益 32,091 30,942 

营业收入 13,992 63,172 

营业利润 1,135 6,658 

净利润 1,149 6,933 

 

（二）聚药堂公司章程中不存在法律法规之外限制股东权利的条款。 

（三）资产评估情况： 

评估机构：北京天健兴业资产评估有限公司 

评估基准日：2025年3月31日 

评估结论：云南白药委托北京天健兴业资产评估有限公司采用资产基

础法和收益法对聚药堂股东全部权益价值进行评估，评估结论如下：聚药

堂净资产为32,091.46万元，经资产基础法评估，截至2025年3月31日，聚

药堂股东全部权益于评估基准日的市场价值为人民币46,308.71万元，增值
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率44.30%；经收益法评估，截至2025年3月31日，聚药堂股东全部权益于

评估基准日的市场价值为人民币67,864.10万元，增值率111.47%。 

鉴于资产基础法仅能反映资产自身价值，而收益法更能体现企业品牌、

客户资源、技术能力等无形资产的综合价值，本次评估采用收益法结果作

为最终结论。 

（四）聚药堂100%股权资产权属清晰，不存在抵押、质押或其他第三

人权利，无重大争议、诉讼或仲裁事项，无查封、冻结等司法措施。 

（五）聚药堂不是失信被执行人。 

（六）本次交易完成后，聚药堂将纳入公司合并报表范围。聚药堂存

在历史上向马占江、张双、石光提供合计4,541万元人民币的借款的情况。

各方同意，马占江、张双、石光应当按《股权转让协议》的约定，在收到

中药资源公司向其支付第一笔首付款的当日或次日，一次性向聚药堂清偿

所有债务。 

四、交易协议的主要内容 

中药资源公司拟与聚药堂现股东马新宏、马占江、张双、石跃欣、石

光签署《股权转让协议》，以现金方式收购五方股东持有的聚药堂100%股

权，《股权转让协议》的主要内容如下： 

（一）交易结构 

1.目标股权的转让 

中药资源公司从现股东处受让共计100%的聚药堂股权。 

2.聚药堂现股东债务的清偿 

聚药堂存在向马占江、张双、石光提供合计4,541万元人民币的借款。

各方同意，马占江、张双、石光应当按《股权转让协议》的约定，在中药

资源公司向其支付第一笔首付款的当日或次日，一次性向聚药堂清偿债务。 

（二）股权对价及支付 

各方同意，本次交易聚药堂整体估值为人民币6.6亿元。首付款为股权
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对价总额的80%（即人民币5.28亿元，含聚药堂现股东应缴纳的个人所得

税税款），剩余20%的股权对价（即人民币1.32亿元）将在业绩承诺期届

满后按业绩完成情况进行支付。具体支付情况如下： 

转让方

名称 

本次转让股

权比例 

对应的股权对价

金额（万元） 

首付款（万元） 

（股权对价的 80%） 

尾款（万元） 

（股权对价的 20%） 

马新宏 35% 23,100 18,480 4,620 

马占江 20% 13,200 10,560 2,640 

张双 17% 11,220 8,976 2,244 

石跃欣 14% 9,240 7,392 1,848 

石光 14% 9,240 7,392 1,848 

合计 100% 66,000 52,800 13,200 

（三）交割及交割先决条件 

在按照《股权转让协议》约定的完税义务、债务清偿义务等交割先决

条件履行完毕后，现股东及目标公司应当在7个工作日内办结如下手续：

在市场监管局完成本次股权转让的变更登记、新章程的备案，以及董事/执

行董事、监事、经理及法定代表人的变更备案，并取得变更登记后的营业

执照及变更通知书/回执； 

（四）业绩承诺 

1.业绩承诺期 

聚药堂现股东同意对自2025年1月1日起至2027年12月31日止的期间

（“业绩承诺期”），聚药堂所实现的经审计的净利润金额及主营业务收

入金额进行承诺，并在目标公司未实现承诺的净利润或主营业务收入金额

的情况下对中药资源公司进行补偿。聚药堂应当配合中药资源公司，确保

在每一年度的4月30日之前完成对聚药堂的财务审计，并根据审计结果判

断业绩承诺是否达成。 

“净利润”指经中药资源公司指定或认可的会计师事务所审计确认的
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目标公司合并报表中扣除非经常性损益并剔除预提信用减值损失及对应所

得税费用影响后的净利润。 

2.承诺业绩 

目标公司在业绩承诺期内的承诺净利润数及承诺的主营业务收入金额

如下： 

年度 2025年 2026年 2027年 累计金额 

承诺净利润 6,600万元 5,970万元 6,390万元 18,960万元 

承诺主营业务收入 62,400万元 61,600万元 66,600万元 190,600万元 

 

聚药堂应于每年4月30日前出具审计报告，以便双方确认是否达成业

绩承诺目标。若届时聚药堂未达到业绩承诺目标，聚药堂现股东应当依据

《股权转让协议》约定的方式在中药资源公司要求的期限内对中药资源公

司进行补偿。业绩承诺期届满，中药资源公司确认聚药堂已经完成《股权

转让协议》所述业绩承诺后，中药资源公司应当在2027年度审计报告出具

（出具日期不晚于2028年4月30日）后十（10）个工作日内，向聚药堂支

付剩余20%的 “尾款”。若涉及业绩补偿的，则现股东应当依据《股权转

让协议》等相关约定支付。 

3.关于分红的特殊安排 

聚药堂现股东承诺放弃关于聚药堂截至基准日、交割日的滚存未分配

利润的分红权，且确认其不再享有聚药堂任何利润的分红权。 

（五）其他 

1.陈述与保证：聚药堂现股东保证股权无瑕疵、信息真实、合规经营

等；中药资源公司保证合法存续及交易授权。 

2.不竞争义务：交割后 5年或从聚药堂离职后 2年内（取晚），聚药堂

现股东及关联方不得从事竞争业务，不得从聚药堂招揽员工、客户。 
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3.违约责任：违约方赔偿损失；聚药堂现股东违约解除《股权转让协

议》需支付 10%违约金；聚药堂现股东逾期股权过户每日按 0.05%支付违

约金（超 15 日中药资源公司可解除《股权转让协议》）。 

五、本次交易对公司的影响及可能存在的风险 

（一）本次交易对公司的影响 

结合公司自身战略发展目标，本次交易对公司主要影响包括：（1）

助力实现公司中药资源业务拓展省外市场、布局全国的战略；（2）聚药

堂拥有丰富的中药配方颗粒产品线及全品类饮片生产能力，能够有效补充

公司产品管线，提升行业竞争力；（3）聚药堂成熟的线上销售渠道及庞

大的B端客户资源，对公司具有显著的战略协同价值，能够提升云南白药

中药材产业链协同效率；（4）稳定推动公司收入与利润增长。 

（二）可能存在的风险 

若目标公司经营不及预期，可能导致业绩承诺无法完成，影响补偿兑

现；本次收购后，公司需对目标公司的业务、管理、文化等进行整合，整

合过程中可能存在协同效应不及预期的风险。 

聚药堂现有团队及中药资源公司将发挥各自优势，深挖现有客户需求、

通过线上线下推广覆盖更多客户资源，在发挥双方协同效应的情况下保持

持续增长。 

六、涉及购买、出售资产的其他安排 

聚药堂原核心团队需留任至 2027 年业绩承诺期满，云南白药方派驻执

行董事，财务、质量负责人。 

七、备查文件 

1、第十届董事会2025年第四次会议决议； 

2、云南白药集团中药资源有限公司与马新宏、马占江、张双、石跃

欣、石光关于安国市聚药堂药业有限公司之股权转让协议； 

3、安国市聚药堂药业有限公司审计报告； 
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4、云南白药集团中药资源有限公司拟收购股权涉及的安国市聚药堂

药业有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告。 

 

特此公告 

 

 

云南白药集团股份有限公司 

董 事 会  

2025年8月15日 
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