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Ho it Tl i %2 5B 5,978.80 JiMl, TFe 24.98%. TiO2 11.21% (&%
B 670.44 Ji) | V205 0.23% (13.51 i) o R TR 4,386.10 J5i,
TFe 25.36%. TiO2 11.38% (TiO2 )& & 499.01 J7M) | V205 0.23% (V205 <&
JE & 10.10 Jimi) ; HEWTII TR & 1,592.70 Jii, TFe 23.94%. TiO2 10.76%
(TiO: &JEHE 171.43 Jil) | V2050.21% (V.05 & @& 3.40 Jil) .

2. MEERSSEANSIMEERD RT3 HBERE
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MRIIAEH 2015 FDSRZ AT 4% T, | 2021 4 8 A IR ALK,
AR S A PR RS e 4, BT RAT R R . i E RS UE
ZVP Ak HEUE H 2 7 J6 3 F it i

3. IMEEEARERIEMER

UIHT AR, BRI A T AR BEAT R, il Se ik R LR BV
B APPSR H O R

4. THEFIHBEEER

RIE CHMABEAGF ™™ 5L 51 & 4 5 = W(CMVS30300-2010)) , 1A
R F= 3G E=Y, (S5 1Pk 10 2Rl 2=+ IR S AH RS R (E E R ED
PP B B v SRR

Z 5V Ah R ORA GE U5 G 2 o 0 A T B N PG R R A A

PREA sl il (I N 2R PR E (331) F1 (332) , nf{EJE R 1.0,

HEWT N 2P B R (333) IS0 s vk SO sl ot S 1 R € i 5
IS REREG LB SO R TR BT RS RAERLE K, TE R R A
A% REAE 0.5-0.8 i B Y BUE

ARRVEAS X PR B (2% B R A, HERT R 2% (Tt ) %
0.8 A5 R EHEE

SUHE, EEIHASIEME N, NS PRl R A SR GG A 10,504.34
Jili, TFe 21.16% . TiO2 9.50% (TiO: % J& & 998.13 JiMi) . V205 0.18%
(V20s < J& & 19.04 Jimi) o FLrp vF 4l ) F b A 55 5 5,660.26 771,
TFe 25.04%. TiO2 11.24% (& @& 636.15 Jill) . V20s50.23% (12.83 Jjlli) .

(2D MR T=RERERTH BT ZERERF LBEITHER

(R AR SR s ) i 1 VYA B B s A v o O PP e (PP R R
Fog: NIV (2018) 021 5) , FFEUFPYNIE BAARUET P01 4 1 4 55
T WA R A RIE (FES: IIELEMH&FE (2018) 019
) .

(PP R ) I T U)W B A R vP el O vF e (PP A5
W FPEN (2024) 35) , BHRETRZE.
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CHRBIE LTI P RFEE SRS THEIMEL) (HREM
(2023) 6 5) BHMfA 7 VP & RV E AR, BAARREW T  “HREBUE R
B R BT Fh, SR BORE (P REAE /N YW R B A,
TS PEAEGRRA A PR O b i g s AR = 5 SR 18] B0 A B AT P B
BRAEERBE] CELEBIE 30%800A 2 R BB DL B, DLRE®RITH
JEEE BT, NSRS A AR HE RS AT P SR A AR, W VTR &
Lo AR BORE . ARHEH P, BRI BURCRT BUESE . ik, ik, &
£ WGl e A e Y S b - S

AR (PUIE BRET R TEN R (DU B4 iR A 7= AR A b Aor
PURFPPN TAESE 7 ) @) JIEARER (2024) 71 5) , XKHA
B X B R AT R LLIT AT, ERE R UGG R, SR R AR L IR
AL IR PR R, SEVFH SN B R AR E . Bk, MO E R
TR VPR 7 AT & BT

2T 2024 455 AT (MUK G Bl K XA BE R FE U
W), EREEV N T IR VR RO GFRE RS I
PN (2024) 45) , REHATHRIEMES R,

WRAE BRI E SRR, CRPPR RS ) W R AR i B
BT R

(=) (BEZERE) M (FiPrid) PREMERSFEERKR
55|

(i EAZ SR ) 20 XA Tl A A& 5,978.8 Jilli, A8k 5 AL
24.98%- TiO2 *FIIFAL 11.21% V205 FYI AL 0.23%. FAIRAMKSHAIH (TFe
17%-20%)  f1 5 2,477.1 J3Mi, 2 8R-F- 25 A7 17.10% TiO2 V-2 it iz 7.88%
V205 P Az 0.15%

CHET RS ) £ (i EAZ LIRS ) Al B 5 TR ALE™ (TFe 13%-
17%) W f & 2,811.9 JIM, &8k~ AL 16.37%. TiO2 F 31z 7.14%. V20s
AL 0.11%.

Ik, CEVPORE ) B RS ) BRAE RSN T 2,811.9 Jin,
ARSI (TFe 13%-17%) B A, FEZEFFEFWT:
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1. (TN THEORA TR AHE )5 VPR (2024) 3 S P4 2 127
B L B A T A B s S A SR FE 0 Tl A, /N B 48 R T 1 Ao
Hi5E N TFe 13%, AR TS A8 TFe 17%. 1 (B Szk ) Tl #
ALy BAK TV AL 5N TFe 15%. TFe 20%. FE AT Tk 8 b5 1) FEAK 8 Bl B
ZAGH AR AFE.

2. ARYE CHEAT =R IEE ML EE)  (DZ/T0338-2020) A A A M RHE,
(FHVFM RS ) G REE T 800 R T s AE Lk fL (TFe 17%) &1
AAAL (TFe 13%) W04k, B2 56k BT 4 E B8 mALfe s A T
13~17% (BRI A, S B0stUs 28 mn) E 2R R

3. (WHERSIRG) TIRIMERREEA TRRMER 14 (Som) “FHE, (F
PPN RS ) ToPRAMES L HE T BT IR = TAEMIFE 174 (100m) P4, S8(T (F
PPN BRI ERE . KRER N, o S St U 1 (v o A

LA (PR R ) FgmdiAT 7 UK, XA A% e 4 RAFAE 22
S EEE AT TRZSE, B (R RIS A O AR AL
HE, PPEHERAE R

=, UHRTPOME TR EESH (BRESRTIEERE. ®itHk
B, X HRE. ATRLE, &Y EWER. IR NfERE e,

(=) "R REH K L e M

CH APl R A 7= B2 4 48 3 R K (CMVS30300-2010) ) FHZE -
“324 NHATREE, W LT SO UCRIZIH BEARZ T RTATH,
Gy % AT T 0 Ab 2

1. RPN ZEE 5 R IRRE (331) A1 (332) , "SR RN 1.0,

2. HEBT N AP RIEE (333) AT SB R L RTE ORI T RS (R e
e WIS R R EG BT LR SO A R T R I BT RTE RAE R E 1, AT
FRETHFEAE 0.5~0.8 Y WHUE: #5 SCR T B 4 10 52 KUK R 250 1 1
PSS, 1% (IR RV ARG #5E .

3. AMEEREFIEMNER, —BERETR. K GO HUR TAERRRE .
WREDE AL, HEWTH N 25 TRUR . (333) 5 LI AR B (1 mlo g i F0 5 5
BERRE, 7
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2% LR IE, RV RHR TR E B R AMA A . (TR ) &
T B HEWT 55 A 5 RTAE RO 0.8, AR UTAik 488 I it s 41 iy B0 U5 B (9 R 5 2 R
0.8, FTR ARG RECAA G R,

(2D BIHRRERERE K& B
&, P EAE R ORA SRS RN 11,267.80 Ik, PEAL I B fk

LAl AIT
BN 10,504.34 FE, MRYE (AIEHReS Y , BRARBGTAI A RFEETES RN T

REWETTER (BRED

TRIFR HFfEE () RS BWHFAEER ()
HHREE
P 6,059.25 1.0 6,059.25
HEWHREE 2,598.94 0.8 2,079.15
Bt 8,658.19 - 8,138.40

WRAE ATk ) , R R R IRE T R R
REETHEE G TH, FEHED

: HFfER (TFe 15% . s ‘
K BLEY (R AEERYE | WItFARERE (M)
RHRFEE
o 676.93 1.0 676.93
HEWHRIER 555.67 0.8 444.54
it 1,232.60 - 1,121.47
W B3R, (Tt B fE=E AN 9,890.79 i, OBk

= 1,377.01 /30§ (11,267.80-9,890.79=1,377.01, FH¥RBAM) 714.32 Jimli, HEly
ZENEE KRB E R K BN 1,244.46 J5 g

1 662.69 Jj M) ,
(714.32%1.0+662.69%0.8=1,244.46) .

MR EIR B IR, ARG O
I MRAER™ L BRI 5 2 AF LU H AT 16 0L, b & B 261 T 1

SE Fr AR, A
3 Al R RAL I

=1UIe

defp. LR

BOTHR B R R I N RIS AR

FIHE T i A FE R A W R fit = 8,658.19 Jyii,
W 775.40 Jg,

2. B IXVE N B J s KAR AN 1,320 m, 1,632 m~1,320 m Z [A]#h

TR URAE N 409.63 Jg, b Tl AR A A
B R R IR 23417 Ji. 3% E 4

Y At B R A AT 1 ) B A

IR E N 175.46 JiM, K547

AL




29.86 Filli, #aKE AHMER KRR . 1,632m bR LA R OS>, B
FARREBUR, BAE SR

3 ARUBCTHIT R IX JE Y R RIS A 1,800m~ 1,632m A7 = [A] (8 44¢
% DX 7] b T ik B A 1,424.58 5, 7 Bl SRS P A S IR Ak B G B R
77.67%, ETHEAIBREE T HE 191.98 J3m,

4. & Ry HEITHEIERE N 1,377.01 (=775.40+409.63+191.98)
JImi,

LR ERTR, ARURVEAL BT A I BT B Ok B B A

(=) RV HREE. T ARTUERHEREKaEME

KA PR E R R R R IR SR R, G DR R R RN R
WG T A AL S R A fh A2 225 T il L 2 5kos.
GAREF LR B MTE)  (GB 50830-2013) MUEMIF:  “7.3.2, FPERIE.
KR DGR, W ARUEMBUREAET 5%  WR4E =5t « =%
FEARELREE 3 Mgk, . B L. EK)  (DZ/T 0462.3-2023) , & ARH LK
REVGH B 1L B EAMET 95% CRE R HFE=1-95%=5%) , Hi NFFRH
BT, R AR RR X R R — AT 86% CRE™ 1K %H=1-86%=14%) .

RAE CrToHR ), ADNBEI L ERER, PR, RED. TR
RIS, (TR ) Wb LBk 3%, FTWER 3%. FF& Lk
SR ARSI ™ 2GR AN R SR AT 5% 1R o

XPTHURFERES 7, (TR ) Wi EERE A 86.04% (Hb R IR THE"
AR 13.96%) , RABNFEN 10.24% GRYE CBHEAEGTE S $i e i 5
H I (CMVS30800-2008) ) , HTIRAEA KA —BREIK, HEMAEBERN
e, —MRAT AR EREEARBNE) o RKIFAGHL T IF R B R
86.04% & (W /=BTl “ =7 IRAREORY 3 80 K. . B Pl KD
(DZ/T 0462.3-2023) AMET 86% M) —ME K. (AR ) Wit T IR H
KW TR RSy B i Ja R BRA R, R (BUCRE T GR& Tk
FRAED R VAT E N 8~15%, ARUGTFAL R ARAR 10.24% 74
(AR FMY  GRE TR MHEER,
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Rk, ARKIFAIEE CFTRHRE) TR Ry k&, 0 AR UESHAS
A,
(IO &4 [l 2R e K 3 KA B
R (TR 5 Bk B SO ERKET (TFe 58.00%) « EKFGH™ (TiO2
47.00%) , BAEY IEHBCER N 56.39%, EFEH LT [BIULER 40.90%. DL _EE
W RET VN PEAR I AHA R A R T 2021 45 3 A AR GEFS20RE)
i o
R (B R®E “ =7 B ERE 3 80 % M. 8. Pl 5
(DZ/T 0462.3-2023) , FUERBEERA 8k 0™ [l SCR S IRAMIK T 60%: Ak
W AEREREL 2.1<TFe/Ti02<2.6, HRAEH"MAL 47%, BRIHAC R FRIEIR N 20%.
INBE A R NIRRT BRER L A 2.23, AR HT [BICR 40.90%, T
(=gt “ =27 fRbpZRE 3 87y Bk, . 8. Pl BK)  (DZ/T 0462.3-
2023) PIAHKHIE s BREHER IR 56.39%(% T 60% I BARER, FERE
MPEARYAE IR, RS ERS RBY S AL, N N — P R SR A EA A
MRS . e 7 AR B 1™ IS R 290 55%,  BRRE R 2) 08 43%.
H T (RIS 50 1L R SR 5%, AN [EAT L IR BV SR AR A 2
SEEN KL R B SEAEET . (UPHRE) 24 R Seiifis) r3nt
b ZEEAHRARHERIRNTE, BSOS R IR B R, &0, AU
AU Rl R B & B
(3 B ERE A EM
ZH (A S8 e fe 52 0L (CMVS30800-2008) ), B HIALTEAG
I A
T IR =T0 IR A5 22+ XU I 2
ZM (AEE S5 e 18 5 & L (CMVS30800-2008) ), I XU Fi 19
RGP B R UE H R 5 GG & Bt CRIERD RATFIZE 10 4P REIUE .
WRAE A, PR S H Bl M BRI AT M 5 S & E 6 CGRIERD RATH
10 FFIEN 3.72%.
RIS 0 T =0y 2 S A o 5 IR T e+ 7 M XU i T 2+ 2% 422 7 XL A
=
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R AL 250 e 18 5 & 0. (CMVS30800-2008) ) , #i& A
BB IR 412 T 2 42 B 4R 2 el W HUAE, B G 0.35%-1.15%, 5 AR T8
i 72— P R, AR IRVPAL 4% P 55 i i 0.98%HUAE s 47 b JXU ey 1 7 25 Y
EHLHE 1%-2%, HERBUEMEBEALE. FELBAMESERNE, Akiths
T = A A 1.90%: W0 25 2876 AR T 4 BB VS Bl 1%-1.5%, % J& & L ™ b
TR BT AR 2 E, RO T R BUE A 1.40%. Bk, KU
RIS THBUE Y 4.28%.

PN 2=3.72%+4.28%=8.00%

27 2024 fE & 2025 4F 6 H L AR AR 10 R0 POk, %R
HUE X A 7.20%3) 8.35%, P38 7.92%. ARIEAITIZER 8.00%, 7T
ZXEYEE PN, TP H, RO IERBMER & (I BGF
e SR N (CMVS30800-2008) ) FH<HE, thAbT AL 541 X 1]
VLN, AP ITIIR IR A AHE.

FS | IEHRE | EFERK KO B FR AT

s FUETIC ZEZW I R A BR A 7P & L il

1 157.SH T AU . 81%

600157.S K ZEAEIR LS 7.81%
= y A 7

5 600301 SH | 45 ¢ TP A R A &) YRR 8.06%

e

V i TN I y TR

3 600397.SH | 22 {I@ﬁﬂ%m?ﬁ?AjﬁE S 7.20%

5 IN T EAT 2%
A 000603.5Z | Hik iy WSS A R A &AM #hae 8359

DX - IX 4™ BARA RAT AL

BT 19 X B A MU T 1L X 6
5 000426.SZ Ny NN 7.41%
e B TR

6 600575.SH | VEVWREVR | MEWTEH A R DT A &) AL IR KA AL 7.92%
7 002102.8Z | AedsBbs: | BRIAE L BT IUEXILILEH R 8.10%

SRS ERAT LA PR 2 ] R R LR 5 < A

7] I\ 0
8 601069.SH | PUEp#i4: R 8.30%
. HER A BEYR A BR A F 5T 5 R v B B 7
9 601121.SH | FHIH , 8.04%
R AL T b &
& N % N FE LB R
10 601011.SH FRME X%@ﬁi%*%&?ﬁéhwmmr* 8.00%
SEH B 7.92%
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=, R MEET IS EARMES), BILEHEMRE LA@EH.
ZEUNET . WV IELE. ETFEHEIN, RHXTBOMEIEROL 5 4 1
B RE R EEE, (HMESHNERRTHE. AR, REFERFLN
AR P RKIETE .

(=) B AGPAGHE N E

R AL S5 e s 3 & 0L)  (CMVS30800-2008) , I = i/ %
T SR LA JE A S0 - B 5 BB U bR o S T ML AR R R T 5
B BRI R TS — MR SR PR, BOBTE R & T TS BT S N R
AR FAT A 7 R 5 B0 7 i T ks, LG RIS A RAT 7 1T i
AT 5 50 0 T e, A A D eIk AE BBk IR
KRABRZ S, HiE ST Z OR8N VRS0 RS A PR T
WM B S AN R A (0 2R A T vk UM P R 23 BT v R 40 T 1
SEN T TN .

R4 C OBl TER) (2006 81T ——H MAPPAG IR &5 45 PPAL 7
FMBHED) o CRTE (DHEAUEAIGGTE I BT %) IAE)
— R AT S, DLV S HE H AT 0 =N B IR s P 2 (1 5[
VA3 # JE A E VEAG TR S A S8 IR SS AR BR AT I R L L A A B
REHFh, AlARTERE S 4. XN, o] DR B PPl S 4E H S0 (11
SOLIER

ARVEAL /N 2 FURRD Bt 2R P O R, PRA RS AERR 34.75 4R .
2% FIRIUE, ARIRVEAGIE BTG HEAE H AT 5 4 1 O R P E AR A Ik
PR A B . BRIk, APPSR B AL B HE AT S 4 1AM RS TF &
A PSP A 7 D A DRI E

(2D S TLIER

W H ATy A R R “CAEEr N E . B, HAMERAE K
WIRFFAE 80% LA L, HAFARE 20%. 2024 4F, REBE DY 4 12.37 120,
[FIEEH K 4.9%, I s frim, XAMKAFEZETH 2 85.8% . EIFAERIE “ 6k
B, MR T S AL A AR . E RSN E 30%, AETT AL
ZAE 35%-45%2 18], H5EP. KRR 62% LA @ dh i T i s b, 4
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HRERF BRI B “ 3 0 A WORHE . EPE A 5 R o5 4 4 R
60% i AL BERL, T E R E T, A A>50% H) BT 2.3%.

£ Wind % RE ) B K Guik 7 A E 24 2 4R, 2008 43 E 2
W Rl i 5 226.40 {2, 2023 FERE D CIESE KAl E RS 1N 169.17
2, I ER A iR R R R

2 Wind %A W E KGR A A 0 E A R8s, B 2014 452 2024
R A R R R ARTE 10 /24 DL b, H 2018 4E 2 2024 SEANM R R 2RISR
18 BIKASH, B A R S R FEAP K. Rk, BEE .
PG RR SR, B A B2 A KRR e M FR K.

HENM . ST AR REOR

Pl
180,000—

120,000
90,000
60,000~

30,000—

1989 1935 2000 2005 2010 2015 2020 2025
B IR SAE W FEEOMEETEAAE W PEFRSTaRT BAAE
BAERIR : Wind

£ Wind % AT ) BB A0 O PR A7 B A, R EBR A D R R
2018 4 3 HikEfm i 1.63 14Mli)E, —HEAE | ACHZ 1.6 /M2 [A133), .
2024 FEPILE 1.46 0 A, #E 2025 4F 6 AARNN 1.39 {20, M [EZE
A EAFEESRE, P EITFERIFRZ B R A O &, X E AR
Y AR B — 58 [R5
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HEGY A OEFE

paLL
18,000—

15,000
12,000
9,000+
6,000—

3,000+

0-
T T T T T T T T T T 1
05-06-08 07-12-31 09-12-31 11-12-31 13-12-31 15-12-31 17-12-31 19-12-31 21-12-31 23-12-3 25-08-01

— FEEOEFRSTE
HiEsRIR : Wind

TR (LA B B AR X BB (TFe 59%) JiE /GRS BRIAf, 2251
{5 1 2020 42 T2 AR P F BB 61% 8 B BRRER [ At st oT L1 o 2
o RIS TFe261% CUDBEH ISR EAERA", T R kR
B o A TF 5P BB 9 S O PR Rt B 0 A
B, LK AR T & L RIS, SRR 4 S0 S
FERE, (H =8 E A5, MBS R B T BT A VO
fhis AR BRRE BB A

WA B A R T ST BRS04 T 2020 kS A B
1,289.52 Ju/MliJi5, 2021 SEHRE [T A 582.20 Ju/Mli, 2022 4E B A FEARYERE
700 Jo/MEZE 1,000 Jo/MiZ (6], Z5E 25 I8 E Nl T R, DLAANK P B o g
KA A R RN DL, AR RS B B RS .
RIREAEBN 72181 UM, ZAS R EE G XA Nk, 5 LRHEH
TEOURILEL . W SRR LA 870.08 JU/ME, ZANKE AL T4 2 3 X 1A ) R 2%
B BRGSO T BB IS

25



1,200
1,000
800
600
400

200

= |17 (TFe61%)

TR HENH

BERAE (TFe59%)

.
N2

o
!
> »

v
N N

q,Q

2T BeAn (TFe61%)

EHERRT (B AR HENH

AT o/
E4 HEME E4 HEME E4 HEME
2025.1-3 799.47 2024 853.03 2023 909.98
2022 816.32 2021 1,022.69 2020 818.99
2019 729.81 2018 506.39 2017 557.13
2016 460.01 2015 466.15
+EHH 721.81 FEBH 870.08 =E[M 844.70

WRAE LR, AR AP G BGE 5 4 1 R, [F28 i i s 4y
TR I B S Bk, EZERAEB X ERAEN (TFe59%) il 5 4 1 1 h
Rl 2% FERE T A L 5 A BE T B B KB (TFe58%) MIMME AT & BLA I LA
AEAE AR, AT G T TR B O, ] P B A 0 AT (1 75 17 DLt D i B

54 1 MR TR I S .
(=) &1k ER

AR 7= EEE 2024) Goil, AR TR AL E R R E L 2
s AR, IERFIRE, 2023 4 FANE SRR 77 S R AR R
LE B 43 A 208 36.05% 18.60%- 11.63% 5.81%F1 5.00%, H[E & 4 BREKERD
FrER R ORI E 5o R A BRORE AT 2 B M X R AR R R A b R, AR

iRz ZHHRS, 2023 FEEAEH X ARG B2 5 E NS E R 82%.
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R ERRED KA T HEDIRAS, 20192023 4, FRESRED #E 02 H 261 15
K 58 427 Jil, EXEAMEKR 13.06%; [FN, BN =2t RRrEE
g, 2019 4RI 477 JiMEREK 2 2023 SE11 704 i, FERREHK R
10.22%.

2019-2023 SFIREEED 7= 8 Kt A& F

800
704
663
606
600 545
477
427

400 380 347

301

261
: ‘ll |||
0

2019 2020 2021 2022 2023

W AR E N R D W R DR (T

2019 % 2024 4F, EWNEKAMTEH 318.0 JIMINE 476.6 i, £
AWK RN 8.43%. RSN THIER/AL AT 8=2.3 FILLHIHEE, 2019-
2024 4F, FRIEER AT\ EROREE I 75 SR 2 731.4 T3 K 3124 1,096.2 J3hi,
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2019-2024 FREK AR =ERE R

500.0 14.57%  16%
450.0
400.0
350.0
300.0
250.0
200.0
150.0
100.0
50.0
0.0

10.44% 12%

8%

4%

0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

R () A

AR R B R 2R P A AP R Ak R, R BBk R
Kt tarsmsh. Bk, ARSI FITEARR 2 — 28 hn, xt
I BRARKE R A% T Bl R R SCH

FEAVEKERTE

U A
1,400,000, 42
1,200,000 36
1,000,000 {30
800,000—| 24
600,000—| 18
400,000—| 12

200,000 6

o Lo

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

W fesEaF RS E Timk e RitE @ PREEFRESEETE0as I SRR e ()
AEER : Wind
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FEKEMH AR

900,000,000
600,000,000

300,000,000

2007 2009 2011
D FEHOHEE B
#EsEE - Wind

AFFH TR BRI TR 1A & ks, A B AT 22 7 I R
A% S B AC L IX BSOS 0 4 7 S ORIF— 30, WG 25 S5 2 DR P A S T B
1o 2018 SR/ 4T, BRAEH T AR FOR AT L SERL PO R S, 3 Al g 7 ik
WK, R R E R A, BT RERE ik, 2019 £
1,377.51 jo/m bk & 2022 4E#0 2,311.31 J6/M. 2021-2024 4, ERFEH kg3 A
YERFTE 2,000 JO/ME A 2,400 JO/ME. 2024 SELLKR, ZEPRT 5 ERE. i1
TATEARIF R, SRS MR A BT T2k, (HASR4ERF 2,000 7o/ BA LK
Py AR RIS 1,680.46 JU/ME, ZAN S B BAR FILERE
GIX T2, HAFEHRBT 0 FR &M LbRIEN . R E R a0
2,113.24 Jo/Mi, ZAMARAL TIEEBG XM Mh & T 7, 46 ENERSy fHET
B R R H R A= BB A kB L, TSI B B S

R HE O

2,500
2,000 -
1,500
1,000
500

0

$ g P&\'\ ’19\00 N %@9 S WQ’Q' '»@;5 %@P‘ Q@_\T’

v

e BEFGAE I X ERHRET (TIO2>>46%) e 2 T A EKET™ (TIO2>47%)
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ZTRBEET (Ti0,>47%) 45BN

Bz o/
FEhr HEME FEhr HEME FE4 HEME
2025.1-3 2,131.85 2024 2,323.85 2023 2,208.23
2022 2,311.31 2021 2,295.29 2020 1,408.90
2019 1,377.51 2018 1,375.01 2017 1,605.54
2016 804.86 2015 642.67
+EHH 1,680.46 FEHH 2,113.24 =&EHHh 2,243.81
(09> EHl5tr

2024 FEFE 2025 -6 A, LW ARBEE T 10 SR PO, Hd 4 52

KA 3 E¥Ir, 4 KM 5 80, B 1 28K 6 XA 8 It

F5 | iEHARE | EFFER KO B FR PR | HEMK
. ASPTTERERTARL | 2025F4H | 8411
|| GOIILSH | AR A 30 1] o
B pH 4 22 BETT DUE X PRI | 2025 4E 3 H
) ok ?: N i} i
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	OLE_LINK4
	问题3
	一、资产基础法下评估增值484,290.09万元，其中，产成品评估值为131,959.00万元，评估
	（一）产成品评估过程中关键评估参数选取依据
	1、结存数量
	2、开发利用方式
	3、评估方法
	4、关键评估参数

	（二）评估增值的原因及合理性分析

	二、结合收益法评估的主要评估假设、评估过程、关键评估参数等，说明收益法与资产基础法估值存在较大差异的
	（一）收益法估值与资产基础法评估的前提差异
	（二）收益法估值与资产基础法评估的假设差异
	（三）收益法估值与资产基础法评估过程差异
	（四）收益法估值与资产基础法评估的关键参数差异
	（五）收益法估值结果与资产基础法评估结果存在差异具有合理性

	三、收益法估值选取加权平均资本成本为折现率，标的资产预期折现率为9.61%。请你公司补充披露资本结构
	（一）折现率中资本结构、贝塔系数、债权回报率等指标详细计算过程
	1、股权资本成本��퐊�풆��
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	4、折现率计算结果
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	（二）并结合近期可比案例、标的资产具体行业分类情况，说明本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性

	四、评估机构核查意见

	问题4
	一、说明采矿权评估利用资源储量的确定依据，相关矿产资源储量是否需履行评审备案程序及履行情况，《储量核
	（一）采矿权评估利用资源储量的确定依据
	1、核实基准日保有资源储量
	2、储量核实基准日至评估基准日累计动用资源储量
	3、评估基准日保有资源储量
	4、评估利用资源储量

	（二）相关矿产资源储量是否需履行评审备案程序及履行情况
	（三）《储量核实报告》和《再评价报告》中资源储量是否存在差异及原因
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	二、说明采矿权评估所用重要参数（包括但不限于可信度系数、设计损失量、采矿损失量、矿石贫化率、选矿回收
	（一）可信度系数确定依据及合理性
	（二）设计损失量确定依据及合理性
	（三）采矿损失量、矿石贫化率确定依据及合理性
	（四）选矿回收率确定依据及合理性
	（五）折现率确定依据及合理性

	三、铁精矿和钛精矿价格均呈周期性波动，且近年销售价格呈上升趋势。结合铁精矿、钛精矿近五年、近十年销售
	（一）矿业权评估准则规定
	（二）铁矿行业情况
	（三）钛矿行业情况
	（四）案例分析
	（五）合理性分析

	四、说明评估计算的服务年限超过采矿许可证有效期的合理性，采矿许可证续期是否存在实质性障碍，是否需要缴
	（一）评估计算的服务年限超过采矿许可证有效期的合理性分析
	1、采矿许可证延续合法
	2、符合矿业权准则规定
	3、有相关案例参考
	4、本次评估计算的服务年限超过采矿许可证有效期具有合理性

	（二）采矿许可证续期是否存在实质性障碍分析
	（三）是否需要缴纳额外费用分析

	五、评估机构核查意见

	问题5
	一、说明上述增资的交易背景、定价依据，增资价格与本次交易作价存在较大差异的原因及合理性
	二、说明王泽龙获得标的公司股权后，是否与标的公司发生业务往来和资金往来，如是，请详细说明业务或资金往
	三、说明前次交易评估的目的和背景，结合前次交易评估情况、标的自2023年以来的变化情况等，比较分析本
	（一）本次评估、估值与前次评估的评估目的和背景、评估对象和评估方法的差异
	（二）本次评估、估值与前次评估选取的参数差异
	（三）本次评估、估值与前次评估的评估结论差异及本次评估、估值的合理性分析

	四、评估机构核查意见

	问题6
	一、结合标的资产自上次拍卖以来的变化情况，说明前述判断与本次收益法估值结果存在较大差异的原因，并请结
	二、结合前述评估、估值情况以及市场可比案例，说明本次交易作价是否公允，是否符合《上市公司重大资产重组
	（一）同类、同地区资源矿产的收购案例
	（三）本次交易不存在利益输送情形，不存在损害上市公司利益和中小投资者合法权益的情形，符合《上市公司重

	三、评估机构核查意见

	问题10
	一、请你公司说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序，资产转移剥离调整的原则、方法和具体剥
	（一）说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序
	（二）资产转移剥离调整的原则、方法和具体剥离情况，相关资产交割、股权划转、债权债务关系转移等的进展情
	（三）标的资产权属是否清晰，业务是否独立完整

	二、说明资产转移剥离调整的主要会计处理过程，是否对本次交易评估结果和交易作价产生影响
	三、评估机构核查意见

	问题11
	一、相关瑕疵资产的具体情况，相关资产是否对交易标的生产经营具有重要性，是否会对交易标的评估作价、未来
	（一）标的公司及其子公司、分公司瑕疵资产、抵押资产的整体情况
	（二）标的公司及其子公司、分公司未办理产权证书房屋建筑物及部分房屋建筑物存在未取得相关规划或建设手续
	1、未办理产权证书房屋建筑物及部分房屋建筑物存在未取得相关规划或建设手续即建设的瑕疵情况
	2、房屋建筑物的资产瑕疵情况的影响和风险

	（三）标的公司及其子公司、分公司租赁土地的瑕疵情况及其影响、风险
	1、租赁土地的瑕疵情况
	2、租赁土地瑕疵情况的影响和风险

	（四）标的公司及其子公司、分公司土地使用权抵押情况及其影响、风险
	1、土地使用权的抵押情况


	二、针对瑕疵资产的相关风险提示及拟采取的解决措施及期限
	（一）风险提示
	（二）上述瑕疵资产拟采取的解决措施及期限

	三、评估机构核查意见

	问题12
	一、说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大差异的原因及合理性，是否已计提或有负
	（一）说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大差异的原因及合理性，是否已计提或有
	（二）若最终裁定金额超过账面记载金额，是否有相应的风险应对措施
	1、上市公司已聘请专项法律顾问，会同管理人共同应对债权审查、裁定等破产事务
	2、控股股东与标的公司达成延期偿债协议，确保其他债权人按照重整计划（修正案）顺利受偿，避免标的公司因
	3、积极推动标的公司复工复产，最大化标的公司资源价值


	二、针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能涉及的金额进行评估，并说明相应的应对措
	（一）针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能涉及的金额进行评估
	（二）公司针对《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的应对措施，预留偿债资金是否充足，是否足够覆盖
	1、积极以诉讼时效届满为由进行抗辩
	2、针对相关债权，计提预计负债
	3、采取多种措施应对新增申报债权的清偿


	三、说明评估机构是否在评估、估值过程中就或有负债的影响进行恰当的测算、调整，或有负债是否会对评估、估
	四、评估机构核查意见

	问题13
	一、截至目前相关诉讼进展情况，是否计提预计负债，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定
	（一）相关诉讼的进展情况
	（二）上述未决诉讼，是否计提预计负债，是否符合《企业会计准则》的规定

	二、上述未决诉讼对本次交易评估值的影响
	三、评估机构核查意见


