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深圳证券交易所上市公司管理一部：

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称本所、我们）作为四川

安宁铁钛股份有限公司（以下简称公司、安宁股份）本次重大资产购买的财务审

计机构，根据贵部于 2025 年 8 月 5 日下发的《关于对四川安宁铁钛股份有限公

司重大资产购买的问询函》（并购重组问询函〔2025〕第 15 号，以下简称问询

函）的要求，我们对问询函提出的问题进行了核查和落实，相关问题回复如下，

请审核。

说明 1：本回复中，贵部问询问题以楷体加粗列示，回复以宋体列示。

说明 2：以下回复问题编号不连续，系按审核问询函相关问题的顺序。

说明 3：本回复中，如无特别说明，各简称与《重大资产购买报告书（草案）》

（以下简称“报告书”）中的简称具有相同含义。

说明 4：本回复中，部分合计数若出现与各加数直接相加之和在尾数上有差

异，均为四舍五入所致。
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问询函回复（续）
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三、关于标的资产

9.关于模拟财务报表

报告书显示，标的公司编制了模拟财务报表，并由信永中和会计师事务所

（特殊普通合伙）出具了标准无保留意见的《攀枝花市经质矿产有限责任公司

2025 年 1-3 月、2024 年度模拟财务报表审计报告》。请你公司：

（1）说明采用模拟财务报表的原因，编制基础及假设是否具有充分依据及

合理性。

（2）逐项说明模拟财务报表与原始财务报表的具体区别，并说明模拟财务

报表数据是否准确可靠，是否能在所有方面公允反映标的资产的财务状况和经

营成果。

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。

【公司回复】

一、说明采用模拟财务报表的原因，编制基础及假设是否具有充分依据及

合理性

（一）采用模拟报表的原因

本次交易中，上市公司拟支付重整投资款 650,768.80 万元参与经质矿产及其

关联企业鸿鑫工贸、立宇矿业的实质合并重整。根据《重整计划（修正案）》，

重整投资款将用于清偿三家公司债务及向标的公司出资人分配股权价值款。因此，

上市公司支付的 650,768.80 万元交易对价，最终对应的是重整完成、债务清偿后

的标的公司。为了解重整完成后标的公司资产负债状况，并评估其于基准日（2025

年 3 月 31 日）的股东全部权益价值，需要模拟编制《重整计划（修正案）》已

执行完毕后的标的公司财务报表。

同时，上市公司编制一年一期备考合并财务报表需要假设本次交易于 2024

年 1 月 1 日前已完成，即：假设标的公司《重整计划（修正案）》已于 2024 年

1 月 1 日前执行完毕，标的公司债务已根据《重整计划（修正案）》进行清偿。

因此，标的公司编制模拟财务报表也是上市公司编制备考合并报表的基础。

此外，本次交易编制模拟报表、假设标的公司重整于期初完成符合上市公司
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参与破产企业重整投资的通行做法。例如：（1）2021 年，大业股份（证券代码：

603278.SH）重整投资山东胜通钢帘线有限公司，交易编制了标的公司模拟财务

报表，假设胜通钢帘线板块重整计划已于 2019 年 12 月 31 日前实施完毕，用以

反映标的公司重整完成后的财务状况。（2）2022 年，指南针（证券代码：300803.SZ）

重整投资网信证券有限责任公司，交易编制了标的公司备考财务报表，假设网信

证券有限责任公司已于 2020 年 1 月 1 日将全部债务按照破产重整计划全部清偿

完毕，未清偿部分根据破产重整计划全部豁免，用以反映标的公司重整完成后的

财务状况。

（二）编制基础及假设具有充分依据及合理性

模拟财务报表的具体假设为：

1、假设标的公司已于 2024 年 1 月 1 日收到全部重整投资款。

2、假设全部债务重组、债务豁免以及债权债务的和解、裁定、判决结果均

已于 2024 年 1 月 1 日前确定并调整入账。

3、假设破产债权按《重整计划（修正案）》的约定，已于 2024 年 1 月 1

日支付完毕（其中截至 2025 年 3 月 31 日已裁定的债权按照裁定金额支付，未裁

定的按照账面金额支付），且各类资产抵押、质押、冻结情况已解除。

4、假设标的公司持有的以下股权投资已于 2024年 1月 1日前完成股权转让，

不纳入模拟财务报表合并范围，相关转让损益计入 2024 年 1 月 1 日以前净资产：

序号 投资主体 被投资单位名称 持股比例

1 攀枝花市立宇矿业有限公司 米易黑石宝钛业有限公司 100%

2 攀枝花市立宇矿业有限公司 丽江佳奇矿业资源开发有限责任公司 100%

3 攀枝花市立宇矿业有限公司 宁蒗佳奇矿业资源开发有限责任公司 100%

4 攀枝花市立宇矿业有限公司 桂平市宝沣矿业有限责任公司 100%

5 攀枝花市立宇矿业有限公司 四川金石夸亚实业有限公司 100%

6 攀枝花市立宇矿业有限公司 成都庆升商贸有限公司 100%

7 攀枝花市立宇矿业有限公司 四川辉冠金属材料有限公司 100%

8 攀枝花市立宇矿业有限公司 四川坤元金属材料有限公司 100%

9 会理县鸿鑫工贸有限责任公司 四川聚坤金属材料有限公司 100%

10 会理县鸿鑫工贸有限责任公司 会理坤元矿业有限公司 100%
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5、假设根据《重整计划（修正案）》应当向原股东或原重整投资人分配的

股权价值款已分配，且出资人权益已全部让渡给新重整投资人。

上述假设 1、假设 2、假设 3 依据《重整计划（修正案）》之“二、债权调

整及清偿方案”；假设 4 依据经质矿产及其关联企业实质合并重整案第三次债权

人会议审议通过的《关于攀枝花市经质矿产有限责任公司及其关联企业实质合并

重整案非保留资产处置的议案》；假设 5 依据《重整计划（修正案）》之“三、

出资人权益调整方案”。

因此，模拟财务报表的编制假设严格依据《重整计划（修正案）》和交易方

案，符合本次交易的商业逻辑，编制基础及假设具有充分依据及合理性。

二、逐项说明模拟财务报表与原始财务报表的具体区别，并说明模拟财务

报表数据是否准确可靠，是否能在所有方面公允反映标的资产的财务状况和经

营成果

标的公司模拟财务报表系以标的公司经审计的 2025 年 1-3 月、2024 年度原

始财务报表为基础，遵循模拟财务报表基本假设，将《重整计划（修正案）》和

交易方案所约定事项执行完毕后的财务影响调整入账而编制，数据准确可靠，在

所有方面公允反映了标的资产在假设情况下的财务状况和经营成果。
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标的公司模拟资产负债表和原始资产负债表的差异情况及差异原因如下：

单位：万元

项目
2025 年 3 月 31 日 2024 年 12 月 31 日

差异说明
模拟报表 原始报表 差异金额 模拟报表 原始报表 差异金额

流动资产：

货币资金 1,976.22 36,729.98 34,753.76 1,803.35 1,803.35
2025 年 3 月 31 日原始报表货币资金包含上市

公司支付的保证金，模拟报表假设该保证金已

转为重整投资款并使用

预付款项 545.93 545.93 223.28 223.28

其他应收款 13.53 6,723.84 6,710.31 7.40 7.40

2025 年 3 月 31 日原始报告其他应收款包括根

据《关于尾矿库相关诉讼的协议书》应收盈晟

实业的款项，模拟报表假设该其他应收款已收

到并支付给罗洪友

存货 114.24 114.24 114.24 114.24
流动资产合计 2,649.92 44,113.99 41,464.07 2,148.27 2,148.27

非流动资产：

长期应收款 2,561.45 2,561.45 2,561.45 2,561.45

长期股权投资 308.96 308.96 308.96 308.96模拟报表假设十家代持公司已剥离，故模拟报

表长期股权投资余额均为零

固定资产 54,474.56 54,474.56 55,586.43 55,586.43
使用权资产 237.13 237.13 240.29 240.29
无形资产 30,242.54 30,242.54 30,248.93 30,248.93
长期待摊费用 2,481.99 2,481.99 2,664.79 2,664.79
其他非流动资产 306.49 306.49 290.10 290.10
非流动资产合计 90,304.16 90,613.13 308.97 91,591.99 91,900.95 308.96

资产总计 92,954.08 134,727.12 41,773.04 93,740.26 94,049.22 308.96



XYZH/2025CDAA1F0330

四川安宁铁钛股份有限公司

8 / 30

问询函回复（续）

项目
2025 年 3 月 31 日 2024 年 12 月 31 日

差异说明
模拟报表 原始报表 差异金额 模拟报表 原始报表 差异金额

流动负债：

短期借款 17,053.29 17,053.29 17,053.29 17,053.29
原始报表短期借款账面余额均系破产重整日

前形成的破产债权，在模拟报表中已模拟全额

支付。

应付账款 346.38 22,963.94 22,617.56 339.07 32,952.83 32,613.76

2025年 3月 31日及 2024年 12月 31日模拟报

表应付账款余额小于原始报表的部分，主要系

模拟清偿破产重整日前形成的债权。模拟报表

应付账款余额为破产重整日后新增债务，未进

行模拟支付。

应付职工薪酬 4,813.74 14,092.17 9,278.43 4,223.04 13,727.63 9,504.59

2025年 3月 31日及 2024年 12月 31日模拟报

表应付职工薪酬余额小于原始报表的部分，主

要系已模拟清偿破产重整日前欠付薪酬（属于

破产职工债权及社保债权）。模拟报表应付职

工薪酬余额为破产重整日后新增欠付薪酬，未

进行模拟支付。

应交税费 96.91 2,528.70 2,431.79 102.88 2,534.68 2,431.80

2025年 3月 31日及 2024年 12月 31日模拟报

表应交税费余额小于原始报表的部分，主要系

已模拟清偿破产重整日前欠缴税费（属于税款

债权）。模拟报表应交税费余额为破产重整日

后新增欠缴税款，未进行模拟支付。

其他应付款 31,653.25 428,897.76 397,244.51 30,352.64 404,245.69 373,893.05

2025年 3月 31日及 2024年 12月 31日模拟报

表其他应付款余额小于原始报表的部分，主要

系已模拟清偿破产重整日前形成的债权，包括

已经裁定的有财产担保债权、普通债权以及未

裁定债权的账面余额。模拟报表其他应付款余

额主要为已约定延期支付的债权以及少量破

产重整日后新增债务，未进行模拟支付。

流动负债合计 36,910.27 485,535.86 448,625.59 35,017.64 470,514.12 435,496.48
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项目
2025 年 3 月 31 日 2024 年 12 月 31 日

差异说明
模拟报表 原始报表 差异金额 模拟报表 原始报表 差异金额

非流动负债：

租赁负债 106.29 106.29 105.36 105.36
长期应付款 15,422.21 15,422.21 15,292.95 15,292.95

预计负债 4,864.16 8,651.82 3,787.66 4,856.93 3,442.51 -1,414.42

1、2025 年 3 月 31 日模拟报表金额低于原始报

表，系原始报表对已申报未裁决破产债权未来

可能裁定需支付金额大于账面的部分计提预

计负债 3,787.66 万元，模拟报表假设该部分负

债已全部清偿；

2、2024 年 12 月 31 日模拟报表金额高于原始

报表，系 2025 年原始报表核销未申报债权并

按照核销金额的 10%计提准备金 1,414.42 万

元，模拟报表假设重整在期初完成，故在期初

增加未申报债权对应的预计负债。

非流动负债合计 20,392.66 24,180.33 3,787.67 20,255.24 18,840.81 -1,414.43
负债总计 57,302.93 509,716.18 452,413.25 55,272.87 489,354.93 434,082.06

股东权益：

实收资本 4,570.00 4,570.00 4,570.00 4,570.00

资本公积 418,242.56 7,602.35 -410,640.21 418,242.56 7,602.35 -410,640.21上市公司投入的重整投资款，用于清偿债权的

部分计入资本公积。

盈余公积 28.57 28.57 28.57 28.57

未分配利润 -387,189.98 -387,189.98 -384,373.74 -407,506.62 -23,132.88
2024 年未分配利润差异系基于重整在期初完

成的假设，模拟报表将 2025 年 1-3 月原始报表

中影响损益的部分事项调整至前期所致。

股东权益合计 35,651.15 -374,989.07 -410,640.22 38,467.39 -395,305.71 -433,773.10
负债和股东权益

总计
92,954.08 134,727.12 41,773.04 93,740.26 94,049.22 308.96
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标的公司模拟利润表和原始利润表的差异情况及差异原因如下：

单位：万元

项目
2025 年 1-3 月 2024 年度

差异说明
模拟报表 原始报表 差异金额 模拟报表 原始报表 差异金额

一、营业总收入

二、营业总成本 2,624.24 2,624.24 12,203.90 12,204.02 0.12
其中：税金及附加 0.27 0.27 25.50 25.50

管理费用 2,488.18 2,488.18 11,755.10 11,755.22 0.12

2024 年度原始报表中，部分社保债权在实

际清偿时产生少量滞纳金，模拟报表假设

重整在期初完成，未在报告期内产生滞纳

金。

财务费用 135.79 135.79 423.30 423.30
加：其他收益 0.37 0.37

投资收益 23,745.01 23,745.01 4,172.59 4,172.59
原始报表的投资收益均来自于债务重组收

益，模拟报表假设重整在期初完成，债务

重组收益体现在年初未分配利润中。

信用减值损失 -0.45 387.41 387.86 -200.01 -18,192.86 -17,992.85

原始报表中的信用减值损失主要因破产债

权的裁定及收回而相应计提或转回，模拟

报表假设重整在期初完成，不涉及相应的

计提或转回。

资产减值损失 -1,000.00 -1,000.00

原始报表对四川辉冠金属材料有限公司

（十家拟剥离的代持公司之一）长期股权

投资计提减值准备 1,000.00 万元，模拟报

表假设该代持公司在报告期初已剥离，故

无该笔资产减值损失。

三、营业利润 -2,624.70 20,508.18 23,132.88 -12,403.54 -26,223.93 -13,820.39
加：营业外收入 0.01 0.01
减：营业外支出 191.54 191.54 414.58 414.58
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项目
2025 年 1-3 月 2024 年度

差异说明
模拟报表 原始报表 差异金额 模拟报表 原始报表 差异金额

四、利润总额 -2,816.24 20,316.64 23,132.88 -12,818.11 -26,638.50 -13,820.39
减：所得税费用

五、净利润 -2,816.24 20,316.64 23,132.88 -12,818.11 -26,638.50 -13,820.39
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【会计师核查意见】

经核查，我们认为：

1、本次交易系上市公司支付重整投资款参与标的公司破产重整，上市公司

支付的 650,768.80 万元交易对价，最终对应的是重整完成、债务清偿后的标的公

司，标的公司有必要编制模拟重整完成后的财务报表，以便了解其重整完成后的

资产负债情况、评估其重整完成后的价值。模拟财务报表的相关假设符合本次重

大资产购买的商业逻辑，严格依据《重整计划（修正案）》和交易方案所约定的

事项进行模拟，编制基础及假设具有充分依据及合理性。

2、标的公司模拟财务报表系以标的公司经审计的 2025 年 1-3 月、2024 年

度原始财务报表为基础，遵循模拟财务报表基本假设，将《重整计划（修正案）》

和交易方案所约定事项执行完毕后的财务影响调整入账而编制，数据准确可靠，

在所有方面公允反映了标的资产在假设情况下的财务状况和经营成果。



XYZH/2025CDAA1F0330

四川安宁铁钛股份有限公司

13 / 30

问询函回复（续）

10.关于 10 家代持公司剥离

报告书显示，报告期内，鸿鑫工贸、立宇矿业通过委托代持方式持有 10 家

公司股权，主要系标的公司原股东主导下实施对外投资、融资、生产经营的主

体，资产价值低、相关经营管理资料缺失且已停止经营。根据债权人会议表决

结果，本次交易前，上述 10 家代持公司将予以剥离。

请你公司说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序，资产

转移剥离调整的原则、方法和具体剥离情况，相关资产交割、股权划转、债权

债务关系转移等的进展情况，是否存在法律障碍，标的资产权属是否清晰，业

务是否独立完整，并说明资产转移剥离调整的主要会计处理过程，是否对本次

交易评估结果和交易作价产生影响。

请独立财务顾问、律师、会计师、评估机构核查并发表明确意见。

【公司回复】

一、请你公司说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序，

资产转移剥离调整的原则、方法和具体剥离情况，相关资产交割、股权划转、

债权债务关系转移等的进展情况，是否存在法律障碍，标的资产权属是否清晰，

业务是否独立完整

（一）说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序

2025 年 5 月 9 日，标的公司及其子公司实质合并重整案召开第三次债权人

会议，审议通过了《关于攀枝花市发有限公司经质矿产有限责任公司及其关联企

业实质合并重整案非保留资产处置的议案》（以下简称《非保留资产处置议案》），

该议案明确：除经质公司、鸿鑫工贸及立宇公司的采矿权、尾矿库、排土场、生

产设备等核心资产外，对于三家公司持有或实际控制的其他主体等并非未来生产

经营所必需的资产也即非保留资产，包括但不限于四川坤元金属材料有限公司、

会理坤元矿业有限公司、桂平市宝沣矿业有限责任公司、丽江佳奇矿业资源开发

有限责任公司、宁蒗佳奇矿业资源有限公司及成都庆升商贸有限公司等的股权，

将在《关于攀枝花市发有限公司经质矿产有限责任公司及其关联企业实质合并重

整案非保留资产处置的议案》经债权人会议审议通过并报告会理法院后，由债务

人按照评估市场价值协议转让，处置所得用于清偿日常费用。
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债权人会议表决通过后，管理人于 2025 年 5 月 16 日向会理法院提交《关于

〈非保留资产处置议案〉表决结果的报告》。

因此，相关资产转移剥离调整事项已履行相应的审批程序。

（二）资产转移剥离调整的原则、方法和具体剥离情况，相关资产交割、

股权划转、债权债务关系转移等的进展情况，是否存在法律障碍

本次资产剥离以直接转让十家代持公司的股权为基本原则，十家代持公司相

应的资产负债随股权交易一并转移。2025 年 7 月，就十家代持公司的股权转让

已分别签署了股权转让协议，约定将代持公司的股权转让予第三方。

鉴于十家公司股权未登记在标的公司名下，但办理股权过户需要履行审计、

评估、核税、解除股权质押等前置程序，需要一定的时间周期。为进一步明确股

权转让行为的实质性完成时点，标的公司、股权受让方及十家代持公司的名义股

东于 2025 年 8 月 7 日签署了补充协议，约定自补充协议签订之日起（若涉及转

让对价，则自股权转让款全部支付至管理人账户之日起），股权受让方成为持有

代持公司 100%股权的股东，实质享有股东权利并承担股东义务及风险，代持公

司后续事宜均由股权受让方自行处置，一切责任、风险均与标的公司无关。2025

年 8 月 13 日，股权受让方已向标的公司全额支付股权转让对价。

至此，标的公司已实质剥离十家代持公司股权，标的公司作为十家代持公司

股东的权利、义务已转移。同时，截至 2025 年 3 月 31 日，标的公司对十家代持

公司的债权债务账面价值均为零。

（三）标的资产权属是否清晰，业务是否独立完整

十家代持公司主要系标的公司原股东何德武等主导下实施对外投资、融资、

生产经营的主体，资产价值低、相关经营管理资料缺失且已停止经营。十家代持

公司股权剥离后，通过本次交易进入上市公司的主体仅包括经质矿产、鸿鑫工贸、

立宇矿业等三家公司，本次交易的审计、评估范围也仅包括前述三家公司。

经质矿产、鸿鑫工贸、立宇矿业等三家公司共同组成原矿开采、铁精矿与钛

精矿洗选及排尾一体化系统，生产线相互链接，核心资产配套使用，构成完整的

钒钛磁铁矿开采和洗选体系，该等资产均归属于三家公司，资产权属清晰，业务

独立完整。
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二、说明资产转移剥离调整的主要会计处理过程，是否对本次交易评估结

果和交易作价产生影响

十家代持公司股权剥离已于 2025 年 5 月履行相应审批程序，在编制标的公

司原始财务报表、模拟财务报表和上市公司备考合并财务报表时，均以破产重整

程序完成后标的公司实际拥有、控制并运营的主体范围为基础，未将拟剥离的十

家代持公司纳入合并，仅将其作为长期股权投资核算。根据《非保留资产处置议

案》的规定，十家代持公司将按照市场评估价值协议转让。根据评估结果，标的

公司相应调整十家代持公司对应的长期股权投资账面价值。

2025 年 7 月，十家代持公司的股权转让协议签订后，标的公司将全部长期

股权投资的账面价值减记至零，并按照应收股权转让对价确认其他应收款。2025

年 8 月，管理人账户收到股权转让款后，标的公司将其他应收款账面价值减记至

零，并同步确认银行存款。

根据交易方案，上述十家代持公司的股权投资应当进行剥离处置，不纳入交

割范围。故上述股权投资在基准日财务报表中的价值应当且已经按照预计可实现

的处置收益列报。期后实际转让时，转让对价与基准日财务报表列示的长期股权

投资账面价值一致，十家代持公司股权剥离不影响评估结果，也不影响本次交易

作价。

【会计师核查意见】

经核查，我们认为：

1、标的公司所属十家代持公司股权剥离事项已履行相应的审批程序，本次

资产剥离以直接转让十家公司的股权为基本原则。本次股权转让已签署相关协议，

交易对方已支付股权转让款，各方已确认相关权利义务转移，标的公司已实质完

成十家代持公司的剥离工作。

2、十家代持公司股权剥离后，通过本次交易进入上市公司的主体仅包括经

质矿产、鸿鑫工贸、立宇矿业等三家公司，本次交易的审计、评估范围也仅包括

前述三家公司，标的资产权属清晰，业务独立完整。

3、根据本次交易方案，标的公司于基准日财务报表中将拟剥离的十家代持

公司确认为长期股权投资并按预计可实现的处置收益计量，符合企业会计准则的
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规定。期后实际转让时，转让对价与基准日财务报表列示的长期股权投资账面价

值一致。
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12.关于债务完整性

报告书显示，截至 2025 年 7 月 15 日，标的公司已申报未裁定债权的申报

金额为 47,701.49 万元，账面记载金额为 20,494.98 万元。上述已申报未裁定

债权最终裁定金额尚不确定，若最终裁定金额超过账面记载金额，标的公司将

按照裁定金额补充计提负债，可能对标的公司的资产价值、生产经营、盈利能

力造成不利影响。同时，债权人未依照《破产法》规定申报债权的，《重整计

划（修正案）》执行完毕后，债权人仍有可能申报债权并要求标的公司偿还。

请你公司：

（1）说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大

差异的原因及合理性，是否已计提或有负债，若最终裁定金额超过账面记载金

额，是否有相应的风险应对措施。

（2）针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能涉

及的金额进行评估，并说明相应的应对措施，预留偿债资金是否充足，是否足

够覆盖或有债务。

（3）说明评估机构是否在评估、估值过程中就或有负债的影响进行恰当的

测算、调整，或有负债是否会对评估、估值结论产生重大不利影响。

请独立财务顾问、会计师、评估机构核查并发表明确意见。

【公司回复】

一、说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大

差异的原因及合理性，是否已计提或有负债，若最终裁定金额超过账面记载金

额，是否有相应的风险应对措施

（一）说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较

大差异的原因及合理性，是否已计提或有负债

在破产重整过程中，债权裁定的一般流程为：债权人向管理人申报债权并提

供对应的证据材料，管理人对申报的债权进行实质审查，在审查合同、发票、付

款凭证、其他法律文书（如有）后，形成债权审查结论。管理人根据审查结论，

编制《债权表》，并提交债权人会议以及债务人进行核查，若债权人、债权人会
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议、债务人对管理人的审查结论无异议的，则管理人提交法院裁定确认债权。

标的公司已申报未裁定债权的入账原则为：① 已诉讼未判决的债权、审查

中的债权，按照管理人认定金额与账面金额的较大值，确认其债权金额，并将管

理人认定金额高于账面金额的部分，计入预计负债；② 已诉讼已判决的债权，

按照判决结果（最新的判决结果）确认其债权金额。在破产重整案件中，由于已

判决的案件也需要履行债权审查的程序，故部分已判决但未履行完毕审查程序的

债权也作为已申报未裁定债权。

标的公司已申报未裁定债权的账面金额（考虑预计负债后）与申报金额存在

一定差异，主要原因为：① 债权申报过程中，债权人倾向于多申报债权，甚至

存在申报证据不足的情况；② 债权人、管理人以及标的公司对计息期间、计息

利率、诉讼时效等理解不一致，导致债权债务存在争议。从已裁定债权整体情况

来看，已裁定债权的裁定金额占其申报金额的比重低于 30%，也反映了申报金

额大幅高于最终裁定金额的实际情况。

综上，标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大差异

具有合理性。同时，针对已申报未裁定债权，重组报告书、审计报告均已做或有

负债披露。

（二）若最终裁定金额超过账面记载金额，是否有相应的风险应对措施

重组报告书披露后，法院对部分未裁定债权进行了裁定，截至 2025 年 8 月

13 日，标的公司已申报未裁定债权的申报金额为 41,410.91 万元，根据已申报未

裁定债权的审查状态，具体分类如下：

单位：万元

类别 申报金额 判定金额 管理人认定金额 报表列示金额

已诉讼
已判决 14,556.72 6,697.99 6,651.86 6,651.86

未判决 6,407.99 - 331.35 612.78

审查中 20,446.20 - 8,559.12 10,536.22

合计 41,410.91 6,697.99 15,542.32 17,800.85

注 1：若债权人已提起诉讼，则申报金额以起诉金额为准；若债权人与债务人就债权中

的一部分达成一致，仅起诉部分债权，则申报金额以起诉的部分为准。

注 2：涉及尾矿库相关诉讼的债权已签署协议予以转移，未在申报金额中考虑。

标的公司已诉讼已判决债权已按照最新的判决金额进行调整，后期负债金额
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增加的风险较小。对于已诉讼未判决和审查中的债权，标的公司账面记载金额（含

预计负债）高于管理人认定金额，已谨慎地对负债金额予以估计和确认。极端情

况下，假设上述申报金额全额确认，已申报未裁定债权可能导致标的公司新增

23,610.07 万元负债。若不考虑已判决债权的影响，已申报未裁定债权可能导致

标的公司新增 15,751.33 万元负债。本次交易对价为 650,768.80 万元，标的公司

估值结果为 688,762.28 万元，高于交易对价 37,993.48 万元。极端情况下，即使

已申报未裁定债权全额确认，标的公司最终估值仍高于本次交易对价，本次交易

不会损害上市公司和中小股东利益。

为应对最终裁定金额超过账面记载金额的风险，公司采取以下风险应对措施：

1、上市公司已聘请专项法律顾问，会同管理人共同应对债权审查、裁定等

破产事务

上市公司聘请北京中银（成都）律师事务所担任专项法律顾问，为本次交易

提供诉讼事务咨询、谈判等破产重整相关法律服务。北京中银（成都）律师事务

所先后被授予四川省破产管理人协会副会长单位、成都市破产管理人协会副会长

单位,并多次被成都市破产管理人协会评为“优秀机构会员”，具备丰富的企业

破产、清算和重整案件的执行经验。北京中银（成都）律师事务所作为本次交易

的专项法律顾问，将会同管理人共同应对债权审查、裁定等破产事务，必要时通

过诉讼手段解决未裁定债权，全力保障上市公司利益。

2、控股股东与标的公司达成延期偿债协议，确保其他债权人按照重整计划

（修正案）顺利受偿，避免标的公司因新增债权陷入流动性危机

上市公司控股股东紫东投资已与标的公司达成延期偿债协议，控股股东持有

的标的公司普通债权 89,521.60 万元，将延期至会理法院裁定批准《重整计划（修

正案）》之日起九个月后清偿。

同时，《重整计划（修正案）》约定，为了保障《重整计划（修正案）》的

顺利执行，如果预留的偿债资金不足以按照《重整计划（修正案）》的规定清偿

债权，紫东投资无条件同意管理人从其普通债权清偿款中拨付款项用于保障其他

债权的清偿，且有关风险由紫东投资承担。如果由此导致紫东投资债权未获得清

偿的，在《重整计划（修正案）》经会理法院裁定批准九个月后由三家公司未来
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经营所得清偿紫东投资未获得清偿的债权。

因此，为协助上市公司完成本次交易，控股股东已作出妥善安排，确保标的

公司债务得以顺利清偿，避免标的公司因新增裁定债权再次陷入流动性危机。

3、积极推动标的公司复工复产，最大化标的公司资源价值

标的公司将在上市公司的指导和支持下，及时办理复工复产手续，开展复工

复产工作。根据上市公司制定的标的公司复工复产计划并经会理市人民政府办公

室组织会议进行讨论，在经质矿产小黑箐铁矿达到开采条件前，标的公司拟优先

对立宇矿业排土场已堆放的低品位矿石进行回采，计划在 2026 年 3 月底前达到

排土场回采条件；经质矿产小黑箐经质铁矿采选工程计划在 2027 年 6 月底前达

到开采、生产条件。本次评估、估值假设排土场 2026 年 6 月底前达到排土场回

采条件，小黑箐经质铁矿采选工程于 2027 年 12 月底前达到开采、生产条件，预

测更加谨慎。若标的公司提前实现矿产资源的开发利用，有利于提高标的公司价

值，适当弥补已申报未裁定债权最终裁定金额超过账面记载金额时对标的公司价

值的不利影响。

二、针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能涉

及的金额进行评估，并说明相应的应对措施，预留偿债资金是否充足，是否足

够覆盖或有债务

（一）针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能

涉及的金额进行评估

根据《破产法》第九十二条的规定，债权人未依照本法规定申报债权的，在

重整计划执行期间不得行使权利；在重整计划执行完毕后，可以按照重整计划规

定的同类债权的清偿条件行使权利。因此，标的公司存在《重整计划（修正案）》

执行完毕后，债权人仍有可能申报债权并要求标的公司偿还。

会理法院于 2022 年 7 月受理经质矿产、鸿鑫工贸重整申请，于 2023 年 2

月受理立宇矿业重整申请，于 2023 年 5 月裁定经质矿产、鸿鑫工贸及立宇矿业

实质合并重整，三家公司进入破产重整程序的时间已经较长。以破产申请受理时

间计算，经质矿产、鸿鑫工贸的债权已届满三年诉讼时效，立宇矿业的债权也将

于 2026 年 2 月届满三年诉讼时效。同时，管理人通过网络公开渠道、人民法院
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报刊及文书通知等方式，对重整受理、债权申报、债权人会议等事项进行了通告，

已充分履行公开通告程序。因此，未来出现大额应申报未申报债权需要偿付的可

能性较小。

特别地，标的公司账面有记载但尚未申报的债权合计 14,144.26 万元，其中

经质矿产、鸿鑫工贸、立宇矿业分别为 1,944.51 万元（以破产申请受理时间计算,

已届满三年诉讼时效）、7,068.36 万元（以破产申请受理时间计算,已届满三年诉

讼时效）和 5,131.39 万元（以破产申请受理时间计算，于 2026 年 2 月届满三年

诉讼时效），标的公司对其债务进行核销，并已按照核销部分 10%的比例计提

预计负债 1,414.43 万元，以应对日后可能新增的申报债务。

（二）公司针对《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的应对措施，

预留偿债资金是否充足，是否足够覆盖或有债务

针对《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权，上市公司及标的公司

将积极采取以下措施进行应对：

1、积极以诉讼时效届满为由进行抗辩

如前所述，会理法院于 2022 年 7 月受理经质矿产、鸿鑫工贸重整申请，于

2023 年 2 月受理立宇矿业重整申请，于 2023 年 5 月裁定经质矿产、鸿鑫工贸及

立宇矿业实质合并重整，三家公司进入破产重整程序的时间已经较长。以破产申

请受理时间计算，经质矿产、鸿鑫工贸的债权届满三年诉讼时效，立宇矿业的债

权也将于 2026 年 2 月届满三年诉讼时效。标的公司账面有记载但尚未申报的债

权合计 14,144.26 万元，其中经质矿产、鸿鑫工贸、立宇矿业分别为 1,944.51 万

元（以破产申请受理时间计算,已届满三年诉讼时效）、7,068.36 万元（以破产申

请受理时间计算,已届满三年诉讼时效）和 5,131.39 万元（以破产申请受理时间

计算，于 2026 年 2 月届满三年诉讼时效）。中银（成都）律师事务所已出具《法

律意见书》，认为：经质公司及鸿鑫工贸账面未申报债权诉讼时效已经届满。立

宇公司账面未申报债权诉讼时效将于 2026 年 2 月 17 日届满。待《重整计划（修

正案）》执行完毕后，三家公司账面未申报债权的债权人行使权利时，极有可能

已过诉讼时效，债权人丧失胜诉权。

因此，如果《重整计划（修正案）》执行完毕后出现新增申报的情况，上市
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公司及标的公司将积极以诉讼时效届满为由进行抗辩，维护自身权益。

2、针对相关债权，计提预计负债

虽然未来出现大额应申报未申报债权需要偿付的可能性较小，但从谨慎的角

度出发，为应对可能新增的申报债权，标的公司针对账面有记载但未申报的债权，

按照核销部分 10%的比例计提预计负债，降低未来新增申报债权偿付对标的公

司经营业绩的不利影响。

3、采取多种措施应对新增申报债权的清偿

如前所述，上市公司控股股东紫东投资持有的标的公司普通债权 89,521.60

万元已做延期偿付安排，足以覆盖已知的或有负债，为标的公司新增申报债权的

清偿提供了保障。同时，标的公司将尽快复工复产，其实现的现金流也可以用于

新增申报债权的清偿。必要时，上市公司可以向标的公司提供资金支持，避免标

的公司再次陷入债务风险。

三、说明评估机构是否在评估、估值过程中就或有负债的影响进行恰当的

测算、调整，或有负债是否会对评估、估值结论产生重大不利影响

参照《企业国有资产评估报告指南》（中评协〔2017〕42 号）第二十三条

的规定，资产评估报告应当说明评估程序受到的限制、评估特殊处理、评估结论

瑕疵等特别事项，以及期后事项，通常包括下列内容：“……（五）评估基准日

存在的法律、经济等未决事项；（六）担保、租赁及其或有负债（或有资产）等

事项的性质、金额及与评估对象的关系；……”。资产评估报告应当说明对特别

事项的处理方式、特别事项对评估结论可能产生的影响，并提示资产评估报告使

用人关注其对经济行为的影响。

评估机构对破产重整过程中的债权申报、裁定等事项进行了关注，对标的公

司财务报表、模拟财务报表中已申报未裁定债权的入账原则进行了解，对《重整

计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险进行了关注。针对潜在支付义务，

标的公司已根据《企业会计准则》的规定计提预计负债或单独作为或有负债披露，

相关会计处理符合会计准则的要求。

在评估过程中，评估机构对负债的认定评估以审计结论为基础，对或有负债

的认定标准与《企业会计准则》一致，因此评估结果、估值结论中未测算、调整
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或有负债对评估、估值结论的影响。评估机构已按照相关准则的要求，在评估报

告、估值报告中进行了特别事项说明，并提示报告使用人关注其对经济行为的影

响。

标的公司或有负债主要来自于前述已申报未裁定债权和未申报债权，相关或

有负债潜在支付金额如下：

单位：万元

或有负债来源 或有负债金额

已申报

未裁定

包含已判决诉讼的影响（a） 23,610.07

剔除已判决诉讼后的影响（b） 15,751.33

未申报
包含经质矿产、鸿鑫工贸已届诉讼时效的负债（c） 12,729.83

剔除经质矿产、鸿鑫工贸已届诉讼时效后的负债（d） 3,716.96

合计 1 含已判决诉讼以及已届诉讼时效的负债（e=a+c） 36,339.90

合计 2 剔除已判决诉讼以及已届诉讼时效后的负债（f=b+d） 19,468.29

因此，极端情况下，标的公司需要全额清偿已申报未裁定债权和未申报债权，

金额合计 36,339.90 万元；如果适当剔除已判决诉讼和经质矿产、鸿鑫工贸已届

诉讼时效的负债，则潜在负债增加金额为 19,468.29 万元（该金额亦非未来实际

支付金额的下限，最终结果取决于债权的审查、诉讼等情况）。本次交易对价为

650,768.80 万元，标的公司估值结果为 688,762.28 万元。极端情况下，或有负债

全额确认后，标的公司估值仍高于交易对价 1,653.58 万元；适当剔除已判决的诉

讼和经质矿产、鸿鑫工贸已届诉讼时效的负债后，标的公司估值则高于交易对价

18,525.19 万元。综上，考虑上述或有负债的潜在确认金额后，标的公司估值仍

高于本次交易对价，或有负债不会对评估、估值结论产生重大不利影响。

【会计师核查意见】

经核查，我们认为：

1、标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大差异具

有合理性。同时，针对已申报未裁定债权，重组报告书、审计报告均已作为或有

负债披露。上市公司及标的公司已制定相关措施，应对可能出现的已申报未裁定

债权最终裁定金额超过账面记载金额的情况。

2、标的公司已在财务报表中对《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债
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权可能涉及的金额进行评估并计提预计负债。针对该可能的新增债权，上市公司

及标的公司已制定应对措施，预留偿债资金充足，足以覆盖已知的或有负债。
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13.关于诉讼进展情况

报告书显示，截至 2025 年 7 月 15 日，标的公司及其下属子公司尚未了结

的案件共计 13 件，涉及诉讼金额合计 17,685.09 万元。请你公司说明截至目前

相关诉讼进展情况，是否计提预计负债，相关会计处理是否符合《企业会计准

则》相关规定，以及上述未决诉讼对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、

会计师和评估机构核查并发表明确意见。

【公司回复】

一、截至目前相关诉讼进展情况，是否计提预计负债，相关会计处理是否

符合《企业会计准则》相关规定
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（一）相关诉讼的进展情况

截至 2025 年 8 月 13 日，标的公司及其下属子公司尚未了结的案件共计 12 件。其中，3 件案件系标的公司作为第三人，其

余 9 件案件均与破产债权确认相关，具体情况如下：

序号 案号
审判

阶段
案由

原告

/上诉人

被告

/被上诉人
第三人

诉讼金额

（万元）

账面列示金额

（含预计负债）
基本案情及主要诉讼请求

/上诉请求

案件进展

情况

1
（2024）川

3402 民初

5036 号

二审

破产债

权确认

纠纷

米易县人

力资源与

社会保障

局

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

宇矿业

- 5,800.62 5,713.30

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：立宇矿业欠

缴的社会保险费（单位本金与职工个

人本金总和）产生的滞纳金及利息确

认为原告债权。

2025 年 6 月 24 日，标的公司及其子

公司收到会理法院作出的一审判决，

确认立宇矿业欠缴原告的社保利息

为 1,640.76 万元，债权性质为社保债

权；确认立宇矿业的社保滞纳金为

4,072.54 万元，债权性质为普通债

权，劣后于其他普通债权清偿。

二审审理

中，尚未

判决。

2
（2025）川

3402 民初

761 号

一审

破产债

权确认

纠纷

崔西有

鸿鑫工贸

（被告 1）、
立宇矿业

（被告 2）、
经质矿产

- 4,261.09 441.50

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：确认原告对

被告 1 享有普通破产债权金额及原

告对被告 2 享有普通破产债权金额。

一审审理

中，尚未

判决。

3
（2025）川

3402 民初

1937 号

一审

破产债

权确认

纠纷

张燕兵

鸿鑫工贸

（被告 1）、
立宇矿业

（被告 2）、
经质矿产

崔西友 846.84 91.50

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：请求确认原

告对被告 1 享有建设工程优先受偿

债权金额，包括债权本金及债权利

息；请求确认原告对被告 2 享有建设

工程优先受偿债权金额，包括债权本

金及债权利息。

一审审理

中，尚未

判决。
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序号 案号
审判

阶段
案由

原告

/上诉人

被告

/被上诉人
第三人

诉讼金额

（万元）

账面列示金额

（含预计负债）
基本案情及主要诉讼请求

/上诉请求

案件进展

情况

4
（2025）川

3402 民初

3451 号

一审

破产债

权确认

纠纷

米易宏鑫

安捷物流

有限责任

公司

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

宇矿业

- 759.36 -

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：确认原告对

被告存在管理人已确认除外的运费、

机械费逾期付款违约金债权。

一审审理

中，尚未

判决。

5
（2025）川

3402 民初

119 号

二审

破产债

权确认

纠纷

米易县医

疗保障局

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

宇矿业

- 523.06 330.00

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：请求将被告

立宇矿业欠缴的社保费（医疗保险的

单位本金及职工个人本金总和，下

同）产生的滞纳金、利息确认为原告

债权。

2025 年 6 月 25 日收到一审判决。一

审判决确认立宇矿业社保滞纳金为

3,299,965.33 元，债权性质为普通债

权，劣后于其他普通债权清偿。

二审审理

中，尚未

判决。

6
（2025）川

3402 民初

2233 号

一审

破产债

权确认

纠纷

朱兵

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

宇矿业

- 472.92 79.78

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：请求确认原

告在立宇矿业的工程结算款（扣除已

支付和管理人已确认债权金额）金

额；请求确认原告在鸿鑫公司工程款

结算款（扣除管理人已确认债权金

额）金额。

一审审理

中，尚未

判决。

7
（2024）川

3402 民初

3537 号

二审

破产债

权确认

纠纷

田勇

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

宇矿业

- 105.93 -

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：确认增加原

告债权。

一审判决支持原告 46.13万元诉讼请

求，标的公司已提起上诉。

二审审理

中，尚未

判决。

8
（2025）川

3402 民初

1695 号

一审

破产债

权确认

纠纷

蒲晓明

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

- 67.79 -
因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：确认原告债

权。

一审审理

中，尚未

判决。
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序号 案号
审判

阶段
案由

原告

/上诉人

被告

/被上诉人
第三人

诉讼金额

（万元）

账面列示金额

（含预计负债）
基本案情及主要诉讼请求

/上诉请求

案件进展

情况

宇矿业

9
（2024）川

3402 民初

4785 号

二审

破产债

权确认

纠纷

李德强

经质矿

产、鸿鑫

工贸、立

宇矿业

王兴明 50.72 -

因破产债权确认纠纷，原告将被告诉

至会理法院，请求判令：确认原告债

权。

一审驳回原告请求，原告提起上诉。

二审审理

中，尚未

判决。

10
（2025）川

3402 民初

2903 号

一审

建设工

程合同

纠纷

刘绍乔

泸州宏鑫

建安集团

有限公司

（被告 1）、
左家文

（被告 2）

鸿鑫工

贸
388.91 /

因建设工程纠纷，原告将被告诉至会

理法院，请求判令：二被告连带向原

告支付工程施工劳务费。

会理法院裁定移送泸州市龙马潭区

法院处理。

一审审理

中，尚未

判决。

11
（2025）川

3402 民初

2902 号

一审

建设工

程合同

纠纷

刘绍乔

泸州宏鑫

建安集团

有限公司

（被告 1）、
左家文

（被告 2）

立宇矿

业、鸿

鑫工贸

156.40 /

因建设工程纠纷，原告将被告诉至会

理法院，请求判令：二被告连带向原

告支付工程施工劳务费。

法院裁定移送泸州市龙马潭区法院

处理。

一审审理

中，尚未

判决。

12
（2025）川

3402 民初

2904 号

一审

建设工

程合同

纠纷

刘绍乔

泸州宏鑫

建安集团

有限公司

（被告 1）、
左家文

（被告 2）

立宇矿

业
64.19 /

因建设工程纠纷，原告将被告诉至会

理法院，请求判令：二被告连带向原

告支付工程施工劳务费。

法院裁定移送泸州市龙马潭区法院

处理。

一审审理

中，尚未

判决。

注：针对案件 7，标的公司于财务报告报出日后收到法院一审判决，故截至 2025 年 3 月 31 日报表未体现相关负债，期后已补充确认。
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（二）上述未决诉讼，是否计提预计负债，是否符合《企业会计准则》的

规定

除作为第三人的案件，标的公司涉及的诉讼均与破产债权确认相关。针对未

决诉讼相关负债，标的公司入账原则为：如果相关诉讼法院已出具判决结论，公

司按照最新的判决金额调整相关负债金额。若相关诉讼尚未判决，标的公司按照

账面金额与管理人认定金额的较大值作为对其的负债，并将管理人认定金额高于

账面金额的差额，计入预计负债。

因此，针对未决诉讼，标的公司已根据案件的所处阶段，按照《企业会计准

则第 13 号——或有事项》的规定，结合法院判决、管理人认定、账面原始记载

金额等，对相关案件确认预计负债，相关处理符合《企业会计准则》的规定。

二、上述未决诉讼对本次交易评估值的影响

在本次交易过程中，评估机构对上述未决诉讼进行了关注和了解。评估机构

已按照相关准则的要求，在评估报告、估值报告中进行了特别事项说明，并提示

报告使用人关注其对经济行为的影响。

如上所述，相关未决诉讼仍在审理过程中，公司已按照《企业会计准则第

13 号——或有事项》的规定，对符合条件的案件计提预计负债。

除作为第三人的未决诉讼外，标的公司涉及的未决诉讼均与破产债权确认相

关，诉讼金额 12,888.33 万元，相应账面负债金额 6,656.07 万元（含预计负债）。

标的公司未决诉讼系“问题 12”中已申报未裁定债权的一部分，根据“问题 12”

的分析，标的公司未决诉讼不会对评估、估值结论产生重大不利影响。

【会计师核查意见】

经核查，我们认为：

上市公司已披露未决诉讼的进展情况。针对未决诉讼，标的公司已根据案件

所处阶段，按照《企业会计准则第 13 号——或有事项》的规定，结合法院判决、

管理人认定、账面原始记载金额等，对相关案件确认预计负债，相关处理符合《企

业会计准则》的规定。
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（本页无正文，为信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）关于《对四川安

宁铁钛股份有限公司重大资产购买的问询函》的回复之签章页）

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

中国注册会计师：

中国 北京 二○二五年八月十九日
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