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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 公司董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人李健、主管会计工作负责人袁媛及会计机构负责人（会计主管人员）孙明远保证半年度

报告中财务报告的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 袁媛

联系地址 珠海市高新区科技创新海岸科技六路 15 号 1号楼一至三层

电话 0756-6931888

传真 0756-6931888

董秘邮箱 yuanyuan@pmac.com.cn

公司网址 www.pmac.com.cn

办公地址 珠海市高新区科技创新海岸科技六路 15 号 1号楼一至三层

邮政编码 519000

公司邮箱 pilot@pmac.com.cn

公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn



第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介

公司主要为大型建筑、数据中心、金融、医院、交通枢纽、工业园区等电力用户侧客户提供能源物

联网产品，能源数字化解决方案及分布式能源资产运营服务。公司作为电力用户侧的能源物联网产品及

能源数字化解决方案提供商，主要产品和服务贯穿能源物联网的感知层、网络层及应用层，共同构成新

型电力系统下数字化、电气化、低碳化的产品服务生态链。

其中，能源物联网产品是指公司利用自主核心技术设计、研发并生产的计量测控类、保护分析类、

电气安全类及通讯传输类智能电力产品和新能源汽车充电设备及系统；能源数字化解决方案是指公司依

托能源物联网产品底座，以电力市场、用户侧需求为导向，通过数字化技术与传统配电技术、电力电子

技术、电力市场交易等行业经验相融合，实现分布式能源与用能设备的互联化、智能化和数字化协同，

赋能虚拟电厂聚合交易，为客户持续提升能源使用效率，助力建设绿色低碳、安全可靠、灵活高效的新

型电力系统。

(一)公司相关产品和服务情况

1、能源物联网产品

目前，公司的能源物联网产品主要应用于感知层和网络层。其中，感知层产品主要包括测量测控类、

保护分析类、电气安全类智能电力产品、新能源汽车充电桩、储能系统；网络层产品主要包括能网关、

通讯管理机和边缘计算网关等通讯传输类智能电力产品。



2、能源数字化解决方案

公司的能源数字化解决方案涵盖基于通用场景的标准化系统和基于特定行业的定制化系统两大类

解决方案。其中，基于通用场景的标准化系统主要包括能源管理系统、电力监控及运维系统、智慧能源

双碳平台、智慧用电安全管理云、智慧能源云、空调智控云、虚拟电厂运营管理平台等，广泛应用于有

能源管理、能源资产运营需求的各类应用场景；此外，公司深耕数据中心、金融、医院、交通枢纽、工

业园区五大行业领域，针对性的为上述行业提供定制化能源数字化解决方案。

（二）公司主要经营模式

1、盈利模式

公司主要采用“产品+解决方案”的盈利方式，通过持续的技术研发和产品迭代升级，为下游客户

提供多元化的能源物联网产品及能源数字化解决方案。基于行业特征，公司主要通过参加行业展会、技

术论坛、技术交流会、召开新产品发布会、与设计院进行业务合作、主动拜访客户等方式进行市场推广

和宣传，同时邀请潜在客户前往公司参观产品应用效果，增强客户体验，获取业务机会。近年来，公司

不断提升产品种类，丰富产品结构，优化服务质量，在用户侧能源数字化领域取得了良好的客户口碑和

较高的市场知名度。

2、采购模式

基于公司的经营模式和产品特征，公司采购主要包含材料类采购和服务类采购。

（1）材料类采购

公司材料类采购主要包括能源物联网产品原材料和能源数字化解决方案配套设施采购，其中能源物

联网产品原材料采购主要包括用于智能电力产品和新能源汽车充电设备及系统中的电子元器件、半导体

器件、结构件、充电模块、充电枪、电气物料等物料采购；能源数字化解决方案配套设施采购主要为公

司在为下游客户提供系统解决方案中所需用到的外购配套成品的采购，包括工业控制设备、IT 设备、水

表气表、线束线缆等。公司依托区域优势建立了以广州、深圳、东莞、中山等为中心的大湾区原材料供

应链，择优选择供应商开展合作，建立了具有竞争优势的供货体系，为公司的生产经营提供保障。

对于能源物联网产品原材料，公司主要采用“订单为主+销售预测”的采购模式，定期根据销售预

测情况并结合实际在手订单组织采购活动，对标准件原材料按一定时间的耗用预计进行批量采购，对非

标准件原材料按在手订单情况组织采购并保持合理备货，有效减少了公司库存积压；对于能源数字化解

决方案配套设施，公司主要采用“项目经理负责制”的采购模式，由项目经理根据项目实施进度对采购

活动进行规划实施。

（2）服务类采购



经过多年发展，公司已由以电力仪表为主的硬件类产品供应商逐步发展成为以自主生产的智能电力

产品及新能源汽车充电设备为基础、以自主研发的算法和系统为核心的电力用户侧数字化能源系统解决

方案提供商。

数字化能源系统解决方案在实施过程中涉及现场勘探、工程施工等环节，公司在项目实施中通常通

过向专业第三方供应商进行咨询服务、劳务外包等方式执行上述环节。随着公司解决方案类收入的不断

提升，公司相关服务类采购的规模相应增长。

公司制定了《供应商管理程序》《采购管理程序》《采购计划制定与审批程序》等相关制度，对采

购活动进行规范化管理。公司采购部负责公司原材料采购相关工作，主要职责包括组织进行合格供应商

审批、日常采购实施、供应商管理等相关工作。采购部从公司合格供应商库中选择符合条件的供应商进

行询价，根据技术、质量、成本、服务、交期等因素选择合适的供应商进行采购。对于新供应商的开拓

和引进，采购部一般通过组织质量、研发等部门协同进行实地考察、资质查验、样品检验等方式，确保

供应商的资质认证齐全，保证采购的渠道畅通和质量稳定。

3、研发模式

自成立以来，公司始终坚持核心技术和产品自主研发与创新。公司研发采用 IPD 体系及核心思想，

强调以市场需求为导向组织研发活动并最终将研发成果转化为市场价值。公司 IPMT 委员会（集成产品

管理委员会）是公司做出技术和产品研发的决策组织，该委员会由公司主要领导以及研发、财务、采购、

生产、销售、市场、售后服务等部门负责人组成，每年年初审核各产品线及研发中心提交的产品开发及

技术预研的年度路标规划，并在实施过程中根据市场情况实行动态管理，通过定期会议方式确定项目立

项、重要节点评审、和经费预算等重大问题的决策。

公司的研发模式分为自主研发模式与合作研发模式，其中自主研发模式包括产品开发、技术预研和

产品技术平台开发，合作研发模式包括产学研研发模式和生态合作研发模式。不同研发模式的有机结合

既能兼顾企业在技术和产品研发上短期、中期、长期的不同需求，又能在坚持自主研发的核心机制上充

分发挥学术界和产业界的优势资源，取长补短，不断推出创新产品并打造核心技术竞争力。

4、生产模式

公司生产制造以精益思想为基础，持续推进标准化、自动化、信息化产线建设，在产品功能满足用

户需求的同时，通过长期改善提升，实现生产的数字化和智能化。车间订单排产时，由仓库通过 WMS 系

统采用仓储亮灯货架，协同 PDA 发料、AGV 配送，实现按单提前主动发料，同时结合 MES 系统实现对整

个生产过程的质量监控和过程精细化进行管理。



5、销售模式

公司主要采取以直销模式为主、经销模式为辅的销售模式。其中直销模式为公司通过招投标和非招

投标（含商业谈判、询价议价等）方式与客户直接签订销售合同，向客户提供产品或解决方案，公司直

销模式的客户类型主要包括终端用户、工程总包商、电力成套设备商、系统集成商等。

（三）、公司竞争优势

1、技术研发优势

公司专注于用户侧能源数字化、资产运营服务，坚持技术创新，投入大量研发资源。在多个领域取

得技术成果，获得多项科技奖项，拥有丰富的专利和著作权。参与起草多项标准，形成显著的技术转化

效果。经过多年发展，公司具备在多个技术领域创新的能力，获得多项企业认定和荣誉。公司建立了完

善的研发体系和矩阵式管理模式，配备先进实验室，为技术创新提供坚实基础。未来，公司将利用技术

优势，持续提升产品竞争力，助力用户快速发展。

2、营销和售后服务优势

公司产品和服务广泛应用于建筑、数据中心等电力能源行业，需为不同客户提供定制化解决方案。

拥有经验丰富的销售团队和完善的营销服务体系，通过设立营销中心和专业团队，覆盖全国重点城市和

关键行业。同时，后台支持部门如解决方案部、服务运维部等，负责品牌宣传、客户开发和售后服务，

确保与客户建立长期合作关系，满足其潜在需求。公司与客户保持密切沟通，通过巡访和技术交流会等

方式，不断挖掘客户需求，拓展业务合作。

3、优质的客户资源和品牌优势

系统解决方案提供商需具备强大的技术研发和系统集成能力，这些能力源于丰富的项目实施经验，

为新进入者设置了障碍。公司凭借优质的产品和专业服务赢得客户信任，成功实施了多个大型公共建筑

的能源服务项目，积累了可推广的宝贵经验。同时，公司基于早期建筑领域的成功经验，不断创新服务

理念，创造客户价值，并拓展能源管理系统应用。近年来，公司凭借市场口碑和对行业需求的精准理解，

能源管理解决方案在多个耗能行业得到广泛应用，建立了显著的市场知名度和品牌效应。

4、富有经验的管理团队

物联网电力能源服务行业是新兴高新技术产业，快速发展中。国内缺乏高级专业人才，物联网产品

研发需复合型人才，要求通信技术和物联网专业知识。公司拥有经验丰富、深刻理解行业的管理团队，

核心员工自公司成立起加入，形成良好协同合作，确保经营管理、市场开拓、技术研发紧跟行业。管理

层及核心技术人员持股，人员稳定，为公司稳定发展打下基础。



2.2 公司主要财务数据

单位：元

本报告期末 上年期末 增减比例%

资产总计 1,160,234,579.81 1,099,347,889.69 5.54%

归属于上市公司股东的净资产 760,782,993.29 762,847,847.79 -0.27%

归属于上市公司股东的每股净资产 7.35 9.58 -23.28%

资产负债率%（母公司） 28.49% 24.19% -

资产负债率%（合并） 34.25% 29.16% -

本报告期 上年同期 增减比例%

营业收入 259,722,696.27 204,713,883.88 26.87%

归属于上市公司股东的净利润 3,683,253.70 3,867,139.08 -4.76%

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润
1,683,637.94 1,218,924.60 38.12%

经营活动产生的现金流量净额 24,731,604.84 -20,183,668.00 222.53%

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的净利润计算）
0.48% 0.52%

-

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润计算）

0.22% 0.16%

-

基本每股收益（元/股） 0.04 0.05 -20.00%

本报告期末 上年期末 增减比例%

利息保障倍数 21.83 72.11 -

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限

售条

件股

份

无限售股份总数 49,945,529 62.74% 14,980,659 64,926,188 62.74%

其中：控股股东、实际控制人 2,233,800 2.81% 670,140 2,903,940 2.81%

董事、监事及高管 2,197,500 2.76% 659,250 2,856,750 2.76%

核心员工 - - - - -

有限

售条

件股

份

有限售股份总数 29,664,471 37.26% 8,899,341 38,563,812 37.26%

其中：控股股东、实际控制人 8,935,200 11.22% 2,680,560 11,615,760 11.22%

董事、监事及高管 7,976,900 10.02% -2,393,070 10,369,970 10.02%

核心员工 - - - - -

总股本 79,610,000 - 23,880,000 103,490,000 -

普通股股东人数 5,259



2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序号
股东

名称

股东

性质

期初持股

数
持股变动

期末持股

数

期末持

股比例%

期末持有

限售股份

数量

期末持有无

限售股份数

量

1 邓翔
境内自

然人
11,169,000 3,350,700 14,519,700 14.03% 11,615,760 2,903,940

2

珠 海 乐 创

企 业 管 理

有限公司

境内非

国有法

人

10,288,000 3,086,400 13,374,400 12.92% 10,699,520 2,674,880

3 李健
境内自

然人
6,922,000 2,076,600 8,998,600 8.69% 7,198,880 1,799,720

4

长城证券

股份有限

公司客户

信用交易

担保证券

账户

境内非

国有法

人

3,203,539 1,394,488 4,598,027 4.44% 0 4,598,027

5

珠 海 乐 派

企 业 管 理

中心(有限

合伙)

境内非

国有法

人

3,230,000 969,000 4,199,000 4.06% 3,359,200 839,800

6

宿 迁 图 灵

投 资 中 心

（ 有 限 合

伙）

境内非

国有法

人

3,152,000 246,150 3,398,150 3.28% 2,031,862 1,366,288

7 袁媛
境内自

然人
1,284,000 385,200 1,669,200 1.61% 1,251,900 417,300

8 梅祥松
境内自

然人
1,032,000 309,600 1,341,600 1.30% 1,006,200 335,400

9

中国中金

财富证券

有限公司

客户信用

交易担保

证券账户

境内非

国有法

人

136,226 1,029,846 1,166,072 1.13% 0 1,166,072

10 李思秦
境内自

然人
774,000 232,200 1,006,200 0.97% 0 1,006,200

合计 41,190,765 13,080,184 54,270,949 52.44% 37,163,322 17,107,627

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

相关股东 关联关系 持股情况

邓翔、乐创 邓翔为乐创控股股东 邓翔直接持有本公司 14.03%的股



份，持有乐创 71.84%股权；乐创持

有本公司 12.92%股份。

邓翔、乐派 邓翔为乐派普通合伙人

邓翔直接持有本公司 14.03%的股

份，持有乐派 66.98%股权；乐派持

有本公司 4.06%股份。

李健、邓翔 邓翔配偶与李健系甥舅关系

李健持有本公司 8.69%股份；邓翔持有

本公司14.03%的股份，持有乐创71.84%

股权；乐创持有本公司 12.92%股份；邓

翔持有乐派 66.98%股权；乐派持有本公

司 4.06%股份。

李健与邓翔于 2023 年 6月 19日签

署《邓翔与李健关于珠海派诺科技

股份有限公司之一致行动协议》，

双方为一致行动人。

李健、李思秦 李健与李思秦系父女关系

李健持有本公司 8.69%股份；李思秦持

有本公司 0.97%的股份。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

√适用 □不适用

序号 股东名称
期末持有的质押股份数

量

期末持有的司法冻结股份

数量

1 邓翔 1,144,000 0

合计 1,144,000 0

2.5 特别表决权安排情况

□适用 √不适用

2.6 控股股东、实际控制人变化情况

□适用 √不适用



2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用

2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

3.1 重要事项说明

报告期内，公司经营情况未发生重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响的事项。

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别
权利受限类

型
账面价值

占总资产的比

例%
发生原因

货币资金 流动资产 冻结 4,511,549.53 0.39% 保函保证金



货币资金 流动资产 冻结 13,693,429.65 1.18% 票据保证金

固定资产 非流动资产 抵押 4,209,070.38 0.36% 授信抵押

无形资产 非流动资产 抵押 3,087,131.03 0.27% 授信抵押

总计 - - 25,501,180.59 2.20% -

资产权利受限事项对公司的影响：

资产权利受限，对公司正常经营无影响。

珠海派诺科技股份有限公司

董事会

2025 年 8 月 20 日
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