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投资者关系活动记录表

编号：2025-004

投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（电话会议）

活动参与

人员
电话会议 109人

上市公司

接待人员
董事、副总经理、董事会秘书 李龙侠

时间 2025年 8月 20日 20:00
地点 公司北苏总部二楼会议室

形式 线上电话会议

交流内容

及具体问

答记录

一、公司 2025 年上半年经营情况介绍

2025 年上半年，公司北苏二期项目高质量建设完成，实现投产

即达产，达产即满产，新增产能快速转化为销售订单并实现收入。

公司持续强化差异化产品的核心竞争优势，新一代负极材料产品目

标市场增长空间打开，主要经营性指标均较上年同期比较有较大幅

度提升：

1、总资产：2024年末，92.65亿元；2025年 6月末，104.08亿

元；较上年末增长 12.34%

2、净资产：2024 年末，62.65亿元；2025 年 6月末，65.28亿

元；较上年末增长 4.19%

3、负极材料销售量：2024 年上半年，8.38 万吨；2025 年上半

年，14.12万吨；同比增长 68.49%

4、营业收入：2024年上半年，20.93亿元；2025年上半年，33.88

亿元；同比增长 61.83%

5、归属于上市公司的净利润：2024年上半年，3.57亿元；2025

年上半年，4.79亿元；同比增长 34.37%



二、问答环节

1、请介绍公司第三季度的排产情况以及下半年的市场预期？

答：尽管公司第二季度出货受到贸易争端、原材料价格大幅波

动等多方面影响，环比增加幅度较小；但根据公司收到客户销售预

测以及市场信息，均对第三季度市场需求较为乐观，预计出货量环

比将有较大幅度的提升。受以旧换新、新能源发电占比提升等多方

面利好因素影响，预计下半年市场需求较为旺盛，部分更新换代产

品供应侧甚至出现紧平衡的状况。作为新一代人造石墨负极材料差

异化产品的主要供应商，公司受益于这一业务机会，预计市场份额

将稳步提升，自有产能已经有所不足，将通过外协加工采购等弥补

自身产能不足，也因此综合成本会有所上涨。

公司将持续开拓下游市场，把握业务机会，同客户开展深入合

作，持续提高生产效率，扩大生产规模的同时提高管理水平，稳定

公司盈利水平。

2、固态电池在当下市场讨论度很高，市场反应有较为不错的进

展，请问公司与固态电池相关的硅基负极、锂金属负极等相关研发

方向的进展？

答：固态电池在当下市场热度非常高，其在原理上具备极高的

安全性和极高的理论能量密度，受到广泛的关注。理论上终极的锂

金属负极还存在较为复杂的技术难题，如锂较为活泼导致的界面强

度等问题；硅基负极材料经过多年研发，技术相对成熟，在消费类

电池领域已经有一定应用，其具有突出的容量优势，但在原材料选

择、大规模设备的引入以及电化学性能和循环性能的平衡方面，还

需要一段时间的探索。人造石墨在经过多年研发，不仅极具性价比，

适合大规模应用，且各项性能综合性较为突出，是现有材料中的“六

边形战士”，市场份额持续稳定甚至有扩大的趋势。

公司在硅基负极材料已经进行了长期的投入，近期各方面都取

得一定进展，在关键技术节点已经形成了一定积累，并通过反复测

试和工艺技术迭代，获得客户的良好反馈，公司现已成立硅基负极



材料的专门主体，在第三季度完成量产生产基地的建设和更大规模

设备的引入，逐步开拓市场和客户。

公司对固态电池以及其他前沿方向保持关注，并在现有研发方

向上进行综合判断，持续投入产品和工艺开发，公司具备行业内较

强的科研实力、规模化生产能力，拥有一定客户优势，有信心在现

有差异化产品优势的基础上，继续保持技术和工艺优势，供应下一

时代的优质负极材料产品。

3、公司半年度存货余额快速上升，考虑到原材料价格存在较大

波动的情况，请问原材料在存货中占比多大，公司是否存在高价库

存消化压力？

答：公司上半年存货余额上升较为明显，主要原因是北苏二期

生产基地迅速满产，生产规模扩大，相应的半成品和在产品规模增

加。考虑原材料价格经历了一轮价格大起大落后，叠加生产规模快

速扩大影响，公司库存水平处于紧平衡状态，不存在明显的库存盈

余，较高的存货周转水平也限制了公司库存水平的提升，现有库存

与公司销售情况、生产规模等因素相吻合。

4、基于产能紧平衡状态，请介绍公司在新产能的建设情况、投

产节奏？

答：目前，公司持续推进的新产能具体是在马来西亚建设年产

5万吨锂电池负极材料项目（马来西亚项目）和山西省晋中市昔阳

县建设年产 20万吨锂离子电池负极材料一体化项目（即山西四期），

分别将在 2025年第三季度和第四季度开始建设，公司建设项目将加

速推进并高质量实施，在现有基础上继续提高生产效率和信息化、

智能化、自动化水平。基于当前产能紧张的形势，公司将全力推进

上述新产能的建设，加快建设节奏，预计公司上述基地将在 2026年

第二季度末、第三季度初进入投产阶段，2026 年内具备超过 50 万

吨的人造石墨负极材料一体化生产能力。

5、公司 2025 年上半年境外销售收入规模大幅提升，请介绍公

司海外客户突破进展情况？



答：公司多年来持续开拓新客户新市场，依靠差异化产品的研

发实力、规模化生产的效率以及高质量产品的交付能力，开拓新客

户实现了一定进展。公司上半年的境外销售收入与研发能力等综合

竞争力密切相关。公司始终保持与海外客户的技术交流和商务磋商，

海外客户预计能够持续突破，境外销售收入将持续增加。
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活动是否
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露重大信
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无
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