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证券代码：300657 证券简称：弘信电子 公告编号：2025-74

厦门弘信电子科技集团股份有限公司

2025年半年度报告摘要

一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用不适用
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二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 弘信电子 股票代码 300657

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王坚 郑家双

电话 0592-3160382

办公地址 厦门火炬高新区（翔安）产业区翔海路 19号之 2（1#厂房 3楼）

电子信箱 hxdzstock@hon-flex.com

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是否

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 3,493,825,718.76 3,037,920,237.35 15.01%

归属于上市公司股东的净利润（元） 53,993,082.70 49,152,618.76 9.85%

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润（元）
47,506,192.27 5,895,939.84 705.74%

经营活动产生的现金流量净额（元） -51,051,874.87 -77,164,025.51 33.84%

基本每股收益（元/股） 0.11 0.10 10.00%

稀释每股收益（元/股） 0.11 0.10 10.00%

加权平均净资产收益率 4.56% 3.79% 0.77%

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

总资产（元） 7,882,700,430.68 6,606,705,830.47 19.31%

归属于上市公司股东的净资产（元） 1,216,196,610.57 1,151,399,739.04 5.63%

3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总数 72,564

报告期末表决

权恢复的优先

股 股 东 总 数

（如有）

0

持有特别表

决权股份的

股 东 总 数

（如有）

0

前 10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质
持股比

例
持股数量

持有有限售条件

的股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

弘信创业工场投资集团股

份有限公司

境内非国有

法人
17.45% 84,185,311 质押 43,000,000
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巫少峰 境内自然人 1.92% 9,277,525 9,277,525 不适用

朱小燕 境内自然人 1.65% 7,952,164 7,952,164 不适用

厦门海翼投资有限公司 国有法人 0.98% 4,710,561 不适用

招商银行股份有限公司－

南方中证 1000交易型开

放式指数证券投资基金

其他 0.75% 3,609,327 不适用

何时金 境内自然人 0.69% 3,331,400 不适用

香港中央结算有限公司 境外法人 0.66% 3,181,536 不适用

张洪 境内自然人 0.61% 2,951,716 不适用

傅珺 境内自然人 0.44% 2,130,000 不适用

招商银行股份有限公司－

华夏中证 1000交易型开

放式指数证券投资基金

其他 0.44% 2,127,200 不适用

上述股东关联关系或一致行动的说明 股东巫少峰、朱小燕系夫妻关系。

前 10名普通股股东参与融资融券业务股东

情况说明（如有）

1、股东弘信创业工场投资集团股份有限公司通过普通证券账户持有

74,629,288 股，通过东海证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持

有 9,556,023股，实际合计持有 84,185,311股；

2、股东傅珺通过普通证券账户持有 0股，通过国金证券股份有限公司客户

信用交易担保证券账户持有 2,130,000股，实际合计持有 2,130,000股。

持股 5%以上股东、前 10名股东及前 10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用不适用

前 10名股东及前 10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用不适用

公司是否具有表决权差异安排

□是否

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□适用不适用

公司报告期控股股东未发生变更。

实际控制人报告期内变更

□适用不适用

公司报告期实际控制人未发生变更。

5、公司优先股股东总数及前 10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。
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6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用不适用

三、重要事项

潮平两岸阔，风正一帆悬。DeepSeek掀起的 AI浪潮，为全球提供了“低成本、高效率、普惠性”

的 AI解决方案，正在“让 AI成为所有人的工具”的目标落地。这为公司带来全新的历史性发展机遇，

公司管理层紧紧围绕“融合柔性电子与绿色算力，打造 AI软硬件创新解决方案，赋能智能世界”战略，

精准把握“所有硬件要结合 AI重新做一遍”的历史机遇，深度布局柔性电子研发，深耕核心技术，新

产品量产确定突破，工厂稼动率显著提升，在连续亏损四个年度后，FPC业务单季度首次实现扭亏为盈，

迎来关键的转折点，随着工厂稼动率的持续提升和出货价格回归，公司的人均产出创出历史新高，业务

毛利逐月改善，FPC板块业绩将持续回升，成为公司业绩重要的增长点；AI算力业务目前正处于行业

发展初期，呈现“千帆竞渡，生机勃勃”的态势。自 2023年公司以“ALL IN AI”战略入局以来，公司

战略布局宏大，团队建设卓有成效，产业切入点精准，业务进展快速，已构建起“算力底座+大模型

+AI应用”全栈生态，AI算力业务在技术研发、市场拓展、核心资源储备等方面均取得重要突破。

报告期内，公司实现营业收入 349,382.57万元，较上年同期增长 15.01%，归属于上市公司股东的

净利润 5,399.31 万元，较上年同期增长 9.85%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

4,750.62 万元，较上年同期增长 705.74%。公司始终坚持研发投入，报告期内公司投入研发费用

7,371.46万元，较上年同期增长 5.62%，截至报告期末，公司（含子公司）已获得授权专利 633项，其

中授权发明专利 112项、实用新型专利 515项、外观设计专利 6项，技术实力进一步增强。

1、AI硬件创新潮来临，FPC业务开始实现盈利

（1）AI手机、AI PC、AI眼镜、AI服务器等实现突破

根据 Canalys数据，2024年，中国市场 AI手机渗透率已达 22%，预计在 2025年将突破 40%；AI

手机叠加国补政策带动国内手机市场的复苏，延续了自 2024年开启的复苏趋势，有力的拉动国内手机

产业链的需求。AI手机硬件性能升级将有效支撑更大规模模型的端侧部署，推动手机 AI任务本地化处

理能力持续增强，这对 FPC产品的性能提出了更高的要求。公司始终保持对高端 FPC产品的研发和生

产制造的高投入，凭借在技术水平、产品品质、交付能力及综合服务能力方面优势，获得国内头部手机

品牌的一致认可，公司对终端客户的直供比例及中高端手机的相关市场份额进一步提升，极大改善了公

司经营结构，提升了公司的经营质量。

AI眼镜作为集成视觉、听觉、语音等感知交互的端侧硬件，AI眼镜正在成为下一代智能硬件的首
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选。FPC从“连接件”升级为智能穿戴的“电子神经网”，2025年 AI智能眼镜市场将进入到新品密集

发布期，AI智能眼镜全球销量有望迎来明显增加。IDC中国预计 2025年全球 AI眼镜市场出货量为

1,280万副，同比增长 26%，中国 AI眼镜市场出货量为 280万副，同比增长 107%；AI PC是 PC行业的

一次重大变革，它将带动从硬件到软件的全面升级，为 FPC等相关产业带来前所未有的发展机遇。据

Gartner预测 2025年，AI PC出货量在 PC总出货量中的占比将从 2024年的 17%增长至 43%。预计 AI

笔记本电脑的需求将高于 AI台式电脑，2025年 AI笔记本电脑的出货量将占到笔记本电脑总出货量的

51%。报告期内，公司在 AI眼镜、AI PC的 FPC应用方案在与知名客户的合作中均取得了突破性进展

并进行供货，后续有望成为新的增长点。

AI服务器用 FPC的技术突破，当前主要集中在高密度互连（HDI）、多层软硬结合板设计以及散热

优化，FPC方案能满足最新能效标准，这些技术进入量产阶段，将直接推动 AI服务器算力密度与能源

效率的提升，未来将有机会进一步突破热管理和空间限制。报告期内，公司的液冷漏液监测 FPC应用

方案顺利取得某头部 AI算力服务器散热客户的订单，已经量产并出货，未来双方将进一步达成深度战

略合作；此外，FPC核心优势在于三维动态适应能力、超薄高集成设计以及抗机械应力特性，能完美匹

配机器人的运动灵活性、重量和空间限制需求。类脑机器人采用 FPC脉冲神经网络，实现传感器-处理

器的毫秒级反射弧；植入式 FPC可实现脑控机器人双向信号交互，癫痫预警响应速度达 0.1秒。高柔性、

高集成的 FPC有望从“可选”变为“刚需”，公司在长期的客户服务过程中，对此亦沉淀了一定的技术

储备和行业发展探索。

（2）FPC行业集中度加速提升，行业的出清与升级并行

国内柔性电路板（FPC）行业呈现“强者恒强，弱者退场”的鲜明分化，整体处于结构性调整阶段。

在行业需求分化和技术创新升级的双重驱动下，头部企业业绩亮眼，扩张加速；尾部企业在政策与市场

压力下被迫出清。这一情形下加速推动 FPC行业集中度的提升，头部企业将更聚焦于 AI驱动创新、深

化国产替代，形成新的产业、技术和资金壁垒。受益于公司一直以来深厚的行业沉淀，凭借在产业布局、

生产技术、产品创新和综合客户服务能力优势，高效承接了行业出清带来的市场份额，公司在 FPC行

业的市场地位和核心竞争力进一步凸显。

（3）聚集内部革新，驱动管理全面向智

随着人工智能、大数据、物联网等技术的持续成熟，管理向“智”已从单纯的“工具应用”阶段迈

入深度的“范式重构”新阶段。作为 ALL IN AI的公司，深刻理解 AI将重构生产管理，其影响不仅限

于效率提升，更将重塑管理逻辑与组织架构。公司管理层积极推动管理全面转向智能化的转型，公司生

产管理迈向智能精益化，有效提升生产效率和价值。通过数据驱动决策优化、智能技术重塑流程、数字

孪生场景模拟等创新实践，可实现生产管理的全面精细化，既能科学优化生产布局，又能构建成本费用
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的精准管控体系，在提升成本管控能力的同时，显著增强企业的综合管理效能与市场核心竞争力。

报告期内公司 FPC业务收入 169,420.32万元，同比增长 11.57%，市场份额进一步提升，凸显公司

作为内资 FPC头部企业的实力，推动公司盈利能力的进一步改善。

2、ALL INAI与 AI时代历史发展机遇深度契合

（1）夯实绿色算力大底座，保持行业领先地位

公司 AI业务的战略定位为：算力硬件及整体解决方案提供商。以客户需求为导向，公司已构建起

国产算力芯片与 NVIDIA（英伟达）算力芯片资源的战略布局，能为客户提供多场景的算力服务。公司

在 AI算力产业初步形成了完整的商业闭环，拥有丰富的关键资源与软硬件能力，可为客户提供全方位

服务。首先是集群自动化管理调度：支持大规模跨集群统一调度管理，服务器、网络、存储资源配置、

监控、支持动态扩容、集群组件利用率监控、基础设施故障告警。公司可为合作伙伴在算力产业的投资

与运营中提供一站式整体解决方案，提供从算力芯片采购、服务器整机生产、算力网络组建、算力调度

与运营管理，到维保服务等全方位服务，大幅降低客户进入算力领域的门槛。

公司作为“东数西算”国家战略的核心践行者，围绕“算力+能源”构建绿色算力大底座，将持续

在甘肃及东部地区等地布局多元异构绿色算力产业：在天水设立了领先的智能化服务器工厂，提供算力

服务器全生命周期技术服务支持，巩固了算力资源服务领域的领先地位；在庆阳打造绿色低碳算力基础

设施，能为各类模型、AI应用在训练及推理侧提供高性能、低成本的用户体验，满足不同行业客户不

同场景的算力需求。在东部地区布局销售和服务体系，与庆阳“算力大底座”协同，实现东西部算力资

源高效流动与优化配置，全力支持国产大模型的技术创新，赋能区域经济发展与产业升级。

2025年 8月公司控股子公司燧弘绿色与庆阳市签署《燧弘庆阳绿色智能数字基础设施项目投资框

架协议》，共建燧弘庆阳绿色智能数字基础设施项目，项目总规划建设用地约 500亩，总投资预计 128

亿元，拟分期阶段性建设。本项目由公司在甘肃庆阳市东数西算产业园独立建设，或联合公司生态合作

伙伴新设合资项目公司的方式，实施本项目中的建设内容。随着全球人工智能产业的迅猛发展，核心客

户的算力需求也呈现指数级增长，对 G瓦级的超大型智算中心的需求日益迫切。庆阳市是国家“东数

西算”八大枢纽之一，是公司算力业务发展和战略聚焦的核心区域，公司作为率先于庆阳布局国产算力、

高性能算力双集群的领军企业，始终与甘肃省的发展同频共振。本次双方共同签署的协议（正同步申报

“国家重大建设项目库”），是公司着眼于 AI算力业务长远发展，所做出的战略性规划布局；是公司再

一次前瞻性战略卡位和深耕 AI算力业务的重大举措，对于公司未来 AI算力业务的发展具有里程碑意义。

庆阳市凭借得天独厚的风光资源和完善的绿电交易体系，正加速建设“西部绿电硅谷”，公司将深度借

助庆阳的绿电优势，构建“能源+算力”双向赋能体系，双方充分发挥各自在绿电资源与自主技术领域

的优势，着力构建集绿色能源与国产技术于一体的新型数字基础设施体系，持续巩固庆阳作为西部算力
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枢纽的战略地位，为区域数字经济高质量发展提供核心动能。

（2）坚持技术创新，深化“芯片-系统-平台”全栈能力

公司将持续深化“芯片-系统-平台”全栈创新，抢占高密度、高能效、高性能算力的技术制高点，

为国产 AI算力生态建设提供标杆示范。公司在智算中心建设、大规模组网、硬件运维、软件调优、算

力调度、AIDC的散热技术、芯片维修、芯片配置等方面有着丰富的技术和资源积累。团队在算力网络

运维、AI相关应用的开发和解决方案实现方面具有相当的优势。技术创新是算力产业发展的核心驱动

力，通过技术赋能产业，提升行业竞争力，实现可持续发展。公司加大了在算力领域的人才引进和技术

创新，以更大的研发投入驱动算力产业的发展。

公司与燧原科技深度协同，基于国产算力芯片联合研发全球领先的液冷超节点算力机柜。该产品采

用革命性架构设计，单机柜集成 64颗燧原下一代 GPU芯片，实现超高算力密度，PUE≤1.15的极致能

效表现，可支撑万卡级 GPU集群的分布式训练与推理，突破 300B+参数大模型的算力瓶颈；公司已完

成新一代液冷技术产品矩阵的研发测试，包括冷板式液冷服务器、浸没式液冷 AIDC一体机及浸没式算

力 POD三大核心产品。面对新一代智算服务器单 POD功耗突破 100KW的技术挑战，相较传统风冷方

案节能 30%、减少 30%碳排放，为高密度算力部署提供绿色高效的散热解决方案。液冷技术已成为评

价数据中心能效水平的关键指标，公司在该领域的技术积累将助力构建下一代低碳智算基础设施。

公司创新推出算力集装箱全栈解决方案，该方案特别适配新能源场景，可灵活部署于风电、光伏等

清洁能源基地，实现绿电就地消纳，为互联网公司、金融机构、企业等提供快速弹性、绿色低碳的新型

算力基础设施。采用 ISO标准 40尺集装箱预集成供配电、温控、机柜、管理、消防等数据中心子系统，

实现工厂预制、调测、整箱运输、现场极简部署的“即插即用”模式，部署周期可缩短至 24小时。

研发是算力产业发展的核心源动力。公司充分发挥产业链及产学研协同创新优势，拟在上海设立人

工智能研发中心，并拟通过与清华大学、上海交通大学、兰州大学、厦门大学成立研发中心，重点实验

室等形式、协同国内领先的科技力量，结合客户的正式应用需求，共同针对算力产业涉及的全链路开展

深度的研发工作，共同推动国产 AI算力服务器产业的发展。此外，公司已经联合上游供应商展开 AI服

务器和智算中心硬件技术的联合创新和协同研发，多方共同在 AI芯片、存储芯片、光模块、电源管理

芯片、BMC系统、高速网络交换机、液冷技术等关键技术上协同重点突破。

（3）以“国芯国模国用”国家战略为引领，推进智算市场布局

公司以国家“国芯国模国用”战略为引领，通过深度协同国产芯片厂商突破算力瓶颈，联合国产大

模型企业打造自主 AI核心引擎，并依托中国丰富的应用场景优势，实现从底层硬件到上层应用的完整

产业闭环。作为“东数西算”国家战略的核心践行者、“模芯生态创新联盟”重要推动者，公司依托西

部地区丰富的绿色能源，积极引领算力产业向绿色化、可持续化方向转型升级。与合作伙伴一道持续深
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化“国芯国模国用”战略实施，通过扩大国产算力规模、加强产学研合作等举措。积极为公司构筑兼具

技术与成本领先的竞争优势，抢占数字基建运营的战略高地，深度契合“全国一体化算力网”建设规划，

业务端形成“国产芯片适配-算力集群部署-智能应用赋能”的生态闭环，为核心客户量身打造高性价比

且可持续的算力服务供给。

庆阳市是公司算力业务发展和战略聚焦的核心区域。公司作为率先于庆阳布局国产算力、高性能算

力双集群的领军企业，在庆阳公司的多元异构绿色算力大底座大规模落地，真正在甘肃省构建涵盖“高

性能算力服务器制造+绿色智算中心+AI城市大模型算力底座+赋能千行百业”的完整商业闭环和产业链

生态。携手合作伙伴，深度挖掘绿色能源的潜力，为构建绿色算力大底座奠定稳固的能源基石，从根本

上破解算力发展中的电力难题。公司通过“算力底座+大模型+AI应用”的创新商业模式，以国产燧原

万卡集群为 AI城市提供算力，建设庆阳 AI城市，提供政务、交通、医疗、教育、金融、安全等多个领

域的应用，吸引相关下游应用企业在庆阳形成集约化的算力消纳，培育和发展庆阳本地化的 AI创新生

态，全面推进 AIGC赋能千行百业，促进庆阳各行各业的创新发展，引领庆阳市乃至甘肃省步入 AGI

人工智能新纪元，推动新型基础设施建设，实现中国式现代化的城市基础设施系统集成，形成庆阳市独

特的 AI城市名片。报告期内，公司算力板块确认收入 148,172.80万元，同比增长 33.85%。

人工智能作为新质生产力核心，驱动算力基础设施爆发式升级与消费电子硬件生态重构。全国一体

化算力网以“算电协同”破解东西部资源错配，政策加速算力普惠化；人形机器人开启商业化，终端

AI推动设备从“工具”向“伙伴”进化。面对绿色化、全球化与融合化三大产业趋势，公司战略布局

AI算力产业历史机遇：通过构建“芯片-系统-平台”全栈能力，深度咬合数字经济与实体经济，重塑业

务增长极，完成经营结构优化与战略转型。
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