
证券代码：301301 证券简称：川宁生物

伊犁川宁生物技术股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：0017

投资者关系

活动类别

☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观 业绩交流会

☐其他：电话调研

参与单位名称

及人员姓名

国联民生、中信证券、东方证券、国盛证券、天风证券、申

万宏源、银河证券、国投证券、中信建投、山西证券、太平

洋证券、东吴证券、中金证券、西部证券、平安证券、国金

证券、兴业证券等共 70余人

时间 2025年 8月 26日（周二）下午 16:00~17:00

地点 董事会办公室会议室

上市公司接待

人员姓名

总经理邓旭衡先生；副总经理、财务总监李懿行先生；副总

经理、首席科学家赵华先生；副总经理、销售总监姜海先生；

副总经理、董事会秘书顾祥先生。

投资者关系活动主要

内容介绍

1、自年初以来公司三大中间体价格的变化情况、原因

解读及下半年预期？

A：从总体来看受到医药大环境的影响，整体需求量有

所下降，从三大产品分产品来看，其中硫氰酸红霉素的价格

保持稳中有升，从年初到现在有个位数的涨幅，主要原因就

是市场需求和供给均较为稳定，预计下半年硫红的价格还会

保持稳定；头孢产品整体情况是从年初到现在价格保持在一

个相对比较稳定的状态，预计下半年也会保持现有的情况；

青霉素产品的情况是，年初到现在价格有所下降，主要原因

一方面是市场需求有所下降，下游阿莫西林的使用量有所减



少，另一方面公司也想通过这样的方式将青霉素产品竞争格

局进一步的稳固，防止一些小型的公司再进入到行业中，下

半年第四季度随着旺季来临，下游市场需求的增加，预计青

霉素的整体情况会有所改善。

2、合成生物学产品的销售情况？甲醇蛋白项目的进

展？

A：合成生物学产品，整体销售还在稳步的推进中，疆

宁生物上半年实现营业收入 2,232万元，随着合成生物学生

产基地的产能调整和产能的逐渐释放，未来的销售情况肯定

会进一步的提升；甲醇蛋白的项目目前已经在 30m³的发酵

罐中进行中试实验，第一批的实验结果已经出来，并已将样

品积极送往下游厂家进行试验，项目进展顺利，并已经积极

和农业农村部进行对接，进行相关产品的资质申请。

3、哈萨克斯坦产能建设进展以及产品规划？

A：公司通过多方面、长时间的考察，最后经过严谨的

论证后，在哈萨克斯坦存在政治风险、管理风险、政策风险

等多项不可控因素，发现当下进军哈萨克斯坦对于公司整体

发展风险较高，所以管理层经过深度的思考与讨论后，决定

暂缓进军哈萨克斯坦的计划。

4、疆宁生物一期产能爬坡节奏，二期规划？

A：疆宁生物经过一段时间的产能调试和产能爬坡后，

目前已经进入大踏步发展的阶段，加快疆宁生物的产能爬坡

期；二期的规划还需要结合上海研究院的研发进度以及疆宁

一期的产能释放情况，再确定二期的具体实施情况和具体项

目。

5、公司和科伦永年公司麦角硫因等产品供应的订单预

期如何？

A：公司目前已经和科伦永年等公司有一些麦角硫因产



品的订单，并且均已完成，随着下游麦角硫因市场需求的增

加，公司预计未来麦角硫因的订单还会有增长的空间。

6、资本开支指引和折旧情况？

A：1）公司短期内暂无大额资本开支。

2）2025年上半年本公司共计计提固定资产折旧 2.73亿

元，同比增加 0.22亿元，主要因为子公司疆宁生物 2024年

9月转固后，每月折旧增加 369万所致。

其次，川宁主要设备折旧减少是从 2026 年开始，2026

年预计会有千万级别的折旧减少，到 2027 年年底，如果川

宁没有新增的固定资产，预计折旧减少 1-2亿元。

7、公司后续合成生物产品选品规划，大宗产品主要会

聚焦哪些方向？

A：公司未来研发重点将聚焦以下四大战略方向，持续

提升核心竞争力：

1）公司传统产品抗生素中间体和 Q10的合成生物学改

造。应用基因编辑、代谢工程及高通量筛选技术，对现有抗

生素生产菌株进行系统性改造升级，提升产品效价、降低生

产成本、优化生产工艺，巩固和强化公司在传统优势领域的

领导地位。

2）已交付生产产品的技术提升与降本增效。对红没药

醇、角鲨烷、肌醇、植物鞘氨醇等已产业化的产品，持续进

行菌种性能优化（如提高糖转化率）、发酵工艺改进、提取

纯化技术升级，以进一步降低成本、提升质量、增加市场竞

争力。

3）C1/C2资源的高效生物利用。结合新疆的资源禀赋，

积极布局利用 C1（如甲醇）和 C2（如乙酸等）化合物为原

料的生物制造路线。通过开发新型底盘微生物（或改造现有

底盘）及优化代谢途径，致力于实现低成本、可持续的 C1/C2

资源规模化生产单细胞蛋白及大宗和特殊化学品、新材料



等。

4）聚焦体量较大氨基酸和维生素类产品的开发。

8、原材料和能源各项成本今明两年趋势？

A：公司主要原材料玉米的价格预计在今年 11月会有所

上调，预计今年玉米的采购价格在 1.8-1.9元/kg；另外一方

面公司能源的成本主要为伊犁地区沫煤，沫煤的价格较 24

年全年相比有所下降，但受到发改委和伊犁地区地域的影

响，未来也不会有特别大的变化，预计沫煤今明两年的价格

会保持稳定。

9、各项原料药品类出口情况；对未来关税影响的预期？

1）本期出口金额较去年同期增加 25%左右，主要为硫

红及 6-APA的出口量增加，头孢出口量略有下降，川宁主要

出口国为印度及中国香港，因出口策略调整本期直接出口至

印度略有下降，香港的转口贸易有所增加。

2）一方面本公司出口地为印度和中国香港，不会直接

出口至美国等地区，另外一方面公司进口业务较少，故未来

关税对本公司出口无太大影响。

10、随着合成生物学放量，未来公司的毛利率如何展望；

AI和智能化提高生产效率的成果、及未来的提升空间？

A：可以从近几年的数据看到，公司的成本由于生产技

术和生产水平的提升，成本是逐渐下降的趋势，随着公司合

成生物学产品的放量，合成生物学产品的毛利也会有进一步

的提升，再加上公司运用 AI 技术与生产技术的升级，毛利

还有较大的提升空间。

从目前实验数据来看，由该 AI 虚拟工程师所调控的实

验罐的发酵水平已全部高于原有未使用AI调控发酵罐水平，

按照相同物料投入，AI所调控的发酵罐平均产量超出对照组

3%-5%的产量，并且随着新批次数据的喂入，多次迭代后有

望持续提升发酵产量。目前 AI 虚拟工程师已能够实时提前



预测发酵过程的演变趋势，包括溶氧、pH 等的变化趋势，

进而可以提前进行干预调控，让温度、空气流量、补糖速率

等整个调控过程更加平稳，最终维持生产水平的稳定性，大

幅降低生产波动。在合成生物学研发方面，目前使用 AI后，

酶改造方面对酶活整体大幅提升，极大的提高了研发效率，

现正在逐步将 AI应用到各项研发工具中进行开发使用，期

待 AI在研发端发挥更大的作用。

11、上半年公司毛利率较去年同期提升的原因及全年预

期；各项期间费用率全年指引？

A:1）2025年上半年川宁整体毛利率为 35.90%，同比增

长 0.55%，医药中间体毛利率为 38.64%，同比增长 1.37%，

而毛利率的变动主要受价格及成本影响。

成本方面，公司大力推进各产品生产工艺优化，降低生

产成本。2025年上半年公司玉米及沫煤价格同比下降，同时

公司进一步优化生产计划，提高生产效率，导致 2025 年上

半年医药中间体产品总体成本下降 10%以上。

虽然 2025 年上半年青霉素售价有所下降，但影响公司

毛利减少主要还是由于呼吸道感染人群减少，市场需求缩

减，销量减少所致。而从毛利率来看，2025年上半年医药中

间体毛利率同比上升 1.37%。

从这里也可以看到，川宁的整体市场竞争能力还是比较

强的，在面对青霉素价格降低的情况下，公司整体产品毛利

率还是呈现上升趋势，后期公司将会持续优化生产工艺，节

约能耗，进一步降低生产成本，提高竞争优势。

2）2025年上半年销售费用率为 0.58%，同比上升 0.21%，

2025年上半年本公司整体销售费用略有上升，下半年销售费

用预计与上半年持平，本年因合成生物学产品品种持续增

加，销售部门为推广该类产品，前往各地参加展会，推广产

品，相关费用略有增加。

其次，管理费用率、研发费用率同比上升 4.08%，主要



为公司开展新产品技术研发，和使用部分产线进行试车，导

致费用上升。

2025年上半年财务费用率为 0.67%，同比减少 0.19%，

公司整体财务费用率呈现下降趋势，主要因为公司总体借款

规模逐步缩小；预计未来财务费用呈现下降趋势。

12、公司今年全年业绩指引以及 2025-2026年整体增速

展望？

A：公司今年受到青霉素市场价格的影响，全年的业绩

有一定的压力，业绩整体预计相较去年会有所下降，目前青

霉素价格已经见底，但随着第四季度的流感的来临，市场需

求增加，预计情况会有所改善；2026年随着合成生物学产品

的放量以及青霉素价格的回升，预计整体业绩和利润会有所

改善。

本次活动是否涉及

应披露重大信息
无

附件清单（如有） 无

日期 2025-08-26
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