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一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监

会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 2,625,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.40 元

（含税），送红股 0股（含税），不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 华西证券 股票代码 002926

股票上市交易所 深圳证券交易所

变更前的股票简称（如有） 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 曾颖 尹亮

办公地址
四川省成都市高新区天府二街 198 号

9 楼

四川省成都市高新区天府二街 198 号

9 楼

电话 028-86150207 028-86150207

电子信箱 ir@hx168.com.cn ir@hx168.com.cn

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

合并

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业总收入（元） 2,073,360,322.47 1,413,115,470.65 46.72%

归属于上市公司股东的净利

润（元）
512,163,360.08 39,548,745.12 1,195.02%

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润

（元）

505,695,237.51 42,045,903.78 1,102.72%

其他综合收益（元） 48,159,435.11 160,843,265.08 -70.06%

经营活动产生的现金流量净

额（元）
5,163,466,373.53 -967,478,093.47 不适用
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基本每股收益（元/股） 0.20 0.02 900.00%

稀释每股收益（元/股） 0.20 0.02 900.00%

加权平均净资产收益率 2.15% 0.17% 增加 1.98 个百分点

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

资产总额（元） 103,279,646,976.70 100,346,123,216.56 2.92%

负债总额（元） 79,380,776,541.75 76,783,440,666.16 3.38%

归属于上市公司股东的净资

产（元）
23,883,861,613.64 23,546,663,818.45 1.43%

母公司

项目 本报告期 上年同期
本报告期比上年同期

增减

营业总收入（元） 1,991,700,130.73 1,479,533,510.52 34.62%

净利润（元） 500,909,985.19 144,037,686.43 247.76%

其他综合收益（元） 48,159,435.11 160,843,265.08 -70.06%

经营活动产生的现金流量净额（元） 5,101,228,990.18 -1,344,727,065.47 不适用

基本每股收益（元/股） 0.19 0.05 280.00%

稀释每股收益（元/股） 0.19 0.05 280.00%

加权平均净资产收益率 2.17% 0.65% 增加 1.52 个百分点

项目 本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度

末增减

资产总额（元） 100,602,681,792.85 97,315,761,463.58 3.38%

负债总额（元） 77,440,176,076.95 74,479,200,167.98 3.98%

所有者权益总额（元） 23,162,505,715.90 22,836,561,295.60 1.43%

3、母公司净资本及有关风险控制指标

单位：元

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

核心净资本 18,278,383,468.38 17,840,970,571.18 2.45%

附属净资本

净资本 18,278,383,468.38 17,840,970,571.18 2.45%

净资产 23,162,505,715.90 22,836,561,295.60 1.43%

各项风险资本准备之和 8,426,647,905.0001 8,763,265,096.9500 -3.84%

表内外资产总额 70,049,325,664.01 67,916,847,033.96 3.14%

风险覆盖率 216.91% 203.59% 增加 13.32 个百分点

资本杠杆率 26.12% 26.30% 减少 0.18 个百分点

流动性覆盖率 243.03% 265.55% 减少 22.52 个百分点

净稳定资金率 212.58% 203.54% 增加 9.04 个百分点

净资本/净资产 78.91% 78.12% 增加 0.79 个百分点

净资本/负债 40.34% 41.26% 减少 0.92 个百分点

净资产/负债 51.12% 52.81% 减少 1.69 个百分点

自营权益类证券及证券衍生 5.46% 11.66% 减少 6.20 个百分点
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品/净资本

自营固定收益类证券/净资

本
186.06% 149.53% 增加 36.53 个百分点

注：中国证监会在本报告期修订了相关计算标准，上年度末数据已按 2025 年 1 月 1日施行的《证券公司风险控制指标计

算标准规定》重新计算列示。

4、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总

数
81,698

报告期末表决权恢复的优先股股东总

数（如有）
0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件的股份

数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

泸州老窖

集团有限

责任公司

国有法人 18.13% 475,940,143 0 不适用 0

华能资本

服务有限

公司

国有法人 11.34% 297,798,988 0 不适用 0

泸州老窖

股份有限

公司

国有法人 10.39% 272,831,144 0 不适用 0

四川剑南

春（集

团）有限

责任公司

境内非国

有法人
6.79% 178,329,599 0 不适用 0

中铁信托

有限责任

公司

国有法人 3.74% 98,081,280 0 不适用 0

四川省宜

宾五粮液

集团有限

公司

国有法人 2.83% 74,304,000 0 不适用 0

重庆舸流

国际贸易

有限公司

境内非国

有法人
1.55% 40,676,500 0 冻结

40,676,50

0

香港中央

结算有限

公司

境外法人 1.37% 36,046,211 0 不适用 0

四川省宜

宾市投资

有限责任

公司

国有法人 1.08% 28,467,041 0 不适用 0

中信证券

股份有限

公司

国有法人 1.06% 27,816,908 0 不适用 0

上述股东关联关系或一

致行动的说明

前 10 名股东中，泸州老窖集团有限责任公司为泸州老窖股份有限公司控股股东。除上述股

东关联关系以外，公司未获知其余股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。

参与融资融券业务股东

情况说明（如有）
无

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用
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前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

5、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□适用 不适用

公司报告期控股股东未发生变更。

实际控制人报告期内变更

□适用 不适用

公司报告期实际控制人未发生变更。

6、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

7、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日
债券余额（万

元）
利率

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

三期）

22 华股 03 148088 2022/10/20 2025/10/20 200,000 2.70%

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期）

23 华股 01 148180 2023/2/9 2026/2/9 200,000 3.45%

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

二期）

23 华股 02 148292 2023/5/19 2026/5/19 200,000 3.09%

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

三期）

23 华股 03 148519 2023/11/23 2026/11/23 200,000 2.98%

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

24 华股 01 148588 2024/1/23 2027/1/23 200,000 2.8%
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公司债券（第

一期）

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

二期）

24 华股 02 148754 2024/6/5 2027/6/5 150,000 2.25%

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

三期）

24 华股 03 148839 2024/8/5 2027/8/5 200,000 2.02%

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

四期）

24 华股 04 524062 2024/12/11 2027/12/11 250,000 2.00%

华西证券股份

有限公司 2025

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期）

25 华股 01 524209 2025/04/09 2028/04/09 190,000 1.95%

华西证券股份

有限公司 2025

年面向专业投

资者公开发行

科技创新公司

债券(第一期)

25 华股 K1 524286 2025/05/30 2028/05/30 100,000 1.90%

（2） 截至报告期末的财务指标

单位：万元

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减

流动比率 1.7923 2.1155 -15.28%

资产负债率 65.57% 62.17% 增加 3.40 个百分点

速动比率 1.7923 2.1155 -15.28%

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

扣除非经常性损益后净利润 50,467.59 4,046.27 1147.26%

EBITDA 全部债务比 2.71% 1.56% 增加 1.15 个百分点

利息保障倍数 2.37 1.02 132.35%

现金利息保障倍数 11.08 -0.15 不适用

EBITDA 利息保障倍数 2.56 1.24 106.45%

贷款偿还率 100.00% 100.00%

利息偿付率 100.00% 100.00%
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三、重要事项

1、报告期公司主要业务简介

2025年上半年，提振消费专项行动、做好金融“五篇大文章”、加快推进新一轮资本市场改革开放、IPO收费标准调整、

设置科创板科创成长层、推动公募基金高质量发展行动等一揽子金融政策、改革措施陆续推出，释放出稳市场稳预期的强

烈信号，有利于促进资本市场生态优化、提升金融资源配置效率，为助力经济高质量发展注入了新动能。同时，A股呈现出

震荡上行的走势，但美国政府“对等关税”政策、中东地缘政治博弈等因素，带来了诸多不确定性因素。在上述背景下，

公司经营发展面临了一系列机遇和挑战。对此，公司按照差异化经营、特色化发展策略，推进核心能力建设，持续完善业

务组织体系和商业模式，加强经营管理，积极把握市场机遇，取得了较好的经营业绩。公司上半年实现营业收入20.73亿

元，同比增加46.72%；实现归属于上市公司股东的净利润5.12亿元，同比增加1,195.02%；截至报告期末，公司总资产

1,032.80亿元，较期初增加2.92%；归属于上市公司股东的净资产238.84亿元，较期初增加1.43%。报告期各业务经营情况

如下：

（1） 经纪及财富管理业务

公司经纪及财富管理业务主要包括证券和期货经纪业务、推广和代理销售金融产品业务、提供专业化研究和咨询服务

业务等。报告期内，公司实现经纪及财富管理业务收入11.39亿元，较上年同期增加35.25% ，占营业收入比重54.93%。

①经纪及财富管理业务

公司始终坚守合规底线，坚定转型方向，切实围绕客户财富管理需求变化提供优质服务内容，践行金融工作的政治性

和人民性。聚焦客群资源积累和客户结构优化，以客户为中心，积极满足客户多样化需求，多措并举加强客户开发。聚焦

产品和客户需求，优化产品货架，大力发展券结业务、布局ETF产品，实现金融产品配置服务能力升级，为从产品销售模式

向资产配置模式转型奠定基础。持续加大基金投顾领域的战略布局，通过持续打造品牌、完善组合策略体系和服务体系，

推动业务实现突破。着力构建数字金融生态，加强零售业务数字财富管理能力，推动服务线上化、业务数字化、运营场景

化，持续提升各类投资者财富管理数字化体验。

报告期内，公司基金投顾业务基于“稳起步、重服务、树口碑”的核心理念，着力打造“华彩安逸投”核心品牌，依

托“研-投-顾”一体化业务模式，构建了以“四笔钱”、“目标盈”、“指数盈”三大系列为核心的组合策略体系，并践

行“三分投，七分顾”服务理念，持续优化客户服务体验。截至报告期末，业务保有规模突破30亿元。同时，公司积极推

动增值业务发展，以产品服务创新与金融科技应用为核心驱动力，加速业务数字化、智能化升级；持续完善以“金顾问”、

“增强策略”为代表的核心产品矩阵，加强ETF产品创新迭代，并依托“智能账户”打造覆盖客户投资全流程的服务闭环，

有效提升了客户服务体验，精准满足了多样化客群的财富管理需求。

在零售新增客户营销方面，公司根据公司财富管理转型以及持续的“提质增效”要求，在持续优化业务团队结构的同

时，紧跟市场环境变化与时俱进，引导线下业务团队进一步聚焦富裕户等高质量客户，为公司财富管理转型打下基础。

在金融产品代销方面，公司始终秉持“以客户为中心，以产品为载体”的核心经营理念。产品端聚焦国家战略方向，

精选稀缺优质标的，匹配客户多元化需求，强化产品创新力度；通过“集中代销+资产配置”双轮驱动模式，高效推动业务

收入与保有规模稳步增长。同时，借力ETF生态圈蓬勃发展东风，公司以低成本、高效率、差异化的营销服务为抓手，围绕

线上化、工具化、策略化、产品化的“四化建设”深耕优质赛道，不断提升客户在ETF产品上的交易体量与保有规模。公司

积极响应公募基金高质量发展要求，于浮动费率产品代销业务中已收获显著成果，进一步巩固了在券结模式产品配置服务

领域的领先优势。

在推动机构金融业务方面，公司持续推动机构理财系统建设工作，满足专业投资者的“交易、投研、运营、合规”等

一站式金融服务需求，为高质量发展机构类专业投资者提供有力支撑。截至报告期末，公司产品客户资产规模330亿元，涉

及管理人数量1,070只，上半年实现综收近3,000万元。

在推进科技赋能业务方面，公司以AI等智能科技为驱动，以客户为中心，以产品为载体，打造数字化财富管理服务体

系，构建高效智能的研发运维与质量保障体系，实现精准服务与业务增长。公司抓住集约化蓬勃发展契机，开展集约化系

统及关联数据建设，实现高效的集约化运营服务，进一步做大业务规模，2025年上半年集约化运营获客（含召回）新增有

效户10,754户，集约化运营客群综合创收10,370万。

②提供专业化研究和咨询服务业务
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报告期内，华西证券研究所实现营业收入0.71亿元。公司研究业务聚焦本源，坚持研究创造价值、内外价值并重，持

续强化研究能力和研究队伍建设，提升专业投研能力和核心竞争力，为机构投资者提供具有前瞻性视野和产业洞察深度的

专业化研究成果。同时，公司扎根成都、立足当地，精耕川渝地区产业发展，以深度研究驱动为核心，充分发挥公司在川

渝地区的区域优势和战略优势，链接资本与实业，全力支持区域经济研究、产业发展和招商引资，为成渝双城经济圈的发

展出谋划策。

（2）信用业务

公司信用业务主要包括融资融券业务、股票质押式回购业务、约定购回式证券交易业务等资金融通业务。报告期内，

公司实现信用业务收入4.32亿元，较上年同期增加6.81%，占营业收入比重20.85%。

①融资融券业务

报告期内，公司融资融券业务规模显著提升，较上年同期增长超40亿元，余额及市占率峰值均创历史新高。双融利息

收入约5.34亿元，同比增长近12%。面对激烈的行业竞争，公司持续加强客户精细化管理与服务能力提升。同时，4月初受

中美贸易摩擦影响，市场出现突发性大幅下跌，双融业务风险管理面临严峻挑战。公司迅速响应，建立了成熟高效的工作

机制，聚焦业务全链条运营优化，启动多项专项改进项目，有效提升了运营与风控效率，成功化解全部市场风险。上述举

措在报告期内不仅有力推动了融资余额增长，也有效抵御了市场冲击带来的业务风险，取得阶段性成果。下半年，公司将

坚持以客户为中心，持续推进双融业务体系化升级，动态平衡营销、运营、风控各环节发展节奏，进一步强化核心竞争力

建设，为双融业务高质量发展提供有力保障。

②股票质押式回购业务

报告期内，公司股票质押式回购业务以支持上市公司高质量发展为指导，以服务实体经济为目标，践行公司特色化差

异化经营思路，持续调整客户结构，完善业务风险管控措施，在确保风险可测、可控、可承受的前提下，审慎开展股票质

押式回购业务。截至报告期末，公司自有资金对接股票质押业务融出资金余额为31.72亿元，报告期内实现利息收入

8,611.22万元，自有资金对接股票质押存续项目综合履约保障比例307%，公司股票质押式回购业务未发生本金损失，业务

风险控制有效。公司将依托自身投研能力，持续加强对上市公司的风险识别,以股票质押业务为上市公司及股东综合服务的

抓手，构建“战略客户”管理、服务、价值挖掘的协同机制，提升综合金融服务能力。

（3）投资业务

公司投资业务主要包括公司自营的股票、债券、基金等投资，以及子公司另类投资业务。报告期内，公司投资业务收

入3.93亿元，较上年同期增加7,358.56%，占营业收入的比重为18.96%。

①固定收益业务

2025年上半年，债券市场先抑后扬，一季度债券收益率大幅上行，二季度市场迎来转机，降准降息等宽松政策的落地，

收益率下行至年初水平后持续窄幅震荡，信用利差多数收窄；类权益市场则有较大涨幅。公司固定收益业务整体投资策略

得当：投资方面，持续多品种布局，特别是在年初就布局了类权益品种，把握了市场的主要机会，实现良好盈利；做市方

面，以中性策略为主，在低风险状态下增厚组合收益，并持续优化做市交易模式；销售交易方面，积极开拓各项渠道，开

展撮合与分销业务，业务收入保持稳定。

②股票投资业务

报告期内，A股市场在政策和经济基本面支撑下，虽面临对等关税等外部扰动，仍表现出较强的韧性，呈现出底部支撑、

高波动、结构化机会为主的走势特征。公司股票投资业务通过多种投资策略紧跟市场，在有效控制风险的前提下，不断改

进投资管理、优化投资策略，提高投资回报。

③衍生金融业务

报告期内，A股市场呈现中小盘相对占优，热点板块轮动的结构化行情特征，港股市场主要宽基指数整体上行。公司将

衍生金融总部定位为量化投资中心以及创新业务综合平台。在量化投资业务上，采用多元化的投资策略，在控制风险的前

提下，通过参与资本市场的价格发现，获取非方向性绝对收益。投资策略在整体上侧重量化基本面分析，助力国家经济结

构转型过程中优质发展企业的价值发现和流动性供给，特别是主观基本面投资中覆盖程度有限的中小上市公司。在创新业

务综合方面，以衍生品为主要抓手，协助公司为客户提供多元化的财富管理服务。

（4）投资银行业务

公司的投资银行业务主要包括证券承销与保荐业务、财务顾问业务、新三板推荐挂牌等。报告期内，公司实现投资银
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行业务收入0.42亿元，较上年同期降低12.67%，占营业收入的比重为2.02%。

2025年上半年，监管系统以强监管、防风险、促高质量发展为主线，以完善资本市场基础制度为重点，进一步压实发

行人第一责任和中介机构“看门人”责任。自2024年4月因金通灵项目被江苏证监局暂停保荐业务资格以来，公司痛定思痛、

从严问责、深刻反思，调整投行发展定位，将投行业务从“追求规模与排名”调整为“聚焦质量与品牌”，并以项目全面

风险排查为切入点，深入查摆制度建设、内控机制、队伍管理等方面的问题并深挖根源逐项解决。经过整改，投行业务

“三道防线”全面加强，执业水平与风控能力明显提升，历史风险项目化解取得进展，风险敞口进一步缩小。

①股权融资业务

报告期内，公司未完成IPO、再融资、并购重组财务顾问、新三板推荐挂牌等股权融资项目。下阶段，股权融资业务将

紧密围绕公司差异化发展、特色化经营路径，以川渝地区为核心区域，深耕新一代信息技术等重点产业，通过区域与产业

深耕形成特色优势，有效服务科技创新企业和新质生产力，助推重点区域和产业的实体经济发展。

②债券融资业务

报告期内，公司把握市场利率下行机遇，完成了“建材YK15”“建材YK16”“25西证01”“25古蔺01”等10多只债券

的发行，承销规模超过50亿元，多只债券票面利率较往年大幅下降，有效帮助企业大幅降低财务成本，持续为实体经济发

展贡献力量。在地方政府债方面，上半年公司累计中标39次，中标量35.3亿元。截至报告期末，公司有10余个公司债、企

业债项目取得批文待发行或在审。

（5）资产管理业务

资产管理业务主要是指公司作为集合、单一和专项资管产品管理人提供的资产管理服务。报告期内，公司实现资产管

理业务收入0.34亿元，较上年同期降低44.46%，占营业收入的比重为1.65%。

公司资管业务立足长期发展，不断夯实投研专业能力，坚持以客户为中心，构建资产管理与财富管理深度融合、协同

发展的新生态。报告期内，公司在继续巩固固收投研优势的基础上，积极探索“固收 + 转债”“固收 + 衍生品” 等多元

化新策略，并通过内培外引等方式，不断充实专业人才队伍，夯实投研内核，构筑专业壁垒。公司紧密围绕客户需求，升

级服务体验，针对不同客户的风险偏好和理财目标，提供差异化的产品方案，并以私募FOF等新型模式整合市场优质资源，

为客户提供一站式资产配置服务。打破壁垒，深化资产管理与财富管理融合协同发展，实现资源共享、优势互补，打造

“投资—研究—投顾”新型立体式客户资产配置服务体系，满足客户日益发展变化的资产配置需求，为客户提供更全面、

更优质的金融服务，逐步形成具有公司鲜明特色的资产管理与财富管理新品牌。截至报告期末，母公司受托管理集合计划

规模82.19亿，单一计划规模45.96亿，专项计划521.81亿。

2、主营业务分业务情况

单位：元

业务类别 营业总收入 营业总支出
营业利润

率

营业总收入

比上年同期

增减

营业总支

出比上年

同期增减

营业利润率比上年同

期增减

经纪及财富管理

业务
1,138,904,249.82 731,719,903.55 35.75% 35.25% 30.04% 增加 2.57 个百分点

投资业务 393,101,542.53 162,463,942.28 58.67% 7,358.56% -38.07%
增加 4,936.45 个百

分点

信用业务 432,225,768.19 205,435,832.52 52.47% 6.81% -31.72% 增加 26.83 个百分点

投资银行业务 41,823,855.50 73,062,550.01 -74.69% -12.67% -0.87% 减少 20.81 个百分点

资产管理业务 34,166,769.02 42,955,996.48 -25.72% -44.46% -1.64% 减少 54.72 个百分点

变动原因

（1）经纪及财富管理业务营业收入同比增长 35.25%，营业利润率同比增长 2.57 个百分点，主要系公司抓住市场行

情好转机会，日均股基交易量增长，经纪及财富管理业务收入相应增加；

（2）投资业务营业收入同比增长 7,358.56%，营业利润率同比增长 4,936.45 个百分点，主要系公司积极把握资本

市场机遇，权益类投资收益增加，同时信用减值损失减少综合影响所致；

（3）信用业务营业收入同比增长 6.81%，营业利润率同比增长 26.83 个百分点，主要是信用业务利息收入增加以及

减值损失减少综合影响所致；

（4）投资银行业务营业收入同比减少 12.67%，营业利润率同比减少 20.81 个百分点，主要是受行业集中度不断提
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升、监管压力持续增大、公司保荐业务资格暂停等影响，证券承销业务收入减少所致；

（5）资产管理业务营业收入同比减少 44.46%，营业利润率同比减少 54.72 个百分点，主要是资产管理业务规模下

降，管理费和业绩报酬收入减少所致。

3、报告期内，公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响

的事项。
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