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成都市兴蓉环境股份有限公司

2025 年 8 月 28 日投资者关系活动记录表

编号：2025-26

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

★其他

参与单位名称及

人员姓名

广发证券-陈舒心；信达证券-吴柏莹；东吴证券-陈孜文、谷玥；

中金公司-刘佳妮、刘砺寒；方正证券-范笑男；中信证券-周霆

瑄；申银万国证券-莫龙庭；华泰证券-胡知；天风证券-胡冰清；

国盛证券-沈佳纯；长江证券-李博文；国投证券-汪磊；汇添富

基金-温宇峰；中欧基金-许崇晟；万葵资产-张俊、叶嘉润、赵

虎；睿璞投资-田振刚；丰盛创业投资-李美群；中邮人寿-王东；

国泰君安资管-张晨洁；中再资产-籍扬宇；通莞股份-梁子健；

辰禾投资-吴超等。

时间 2025年 8月 28日

地点 线上交流

上市公司接待人

员姓名
刘杰、梁一谷、曾倩

投资者关系活动

主要内容介绍

问题 1：公司 2025 年上半年经营业绩总体情况。

答：2025年上半年，公司实现营业收入 41.92亿元，同比增长

4.59%；利润总额 12.20 亿元，同比增长 7.83%；归母净利润

9.75亿元，同比增长 5.03%；截至 2025年 6月底，公司资产总



额 485.03亿元，较上年末增长 0.11%；归母净资产 186.79亿元，

较上年末增长 2.86%。上半年，成都市洗瓦堰再生水厂、成都

市第一城市污水污泥处理厂（三期）、邛崃市餐厨废弃物处置

厂等项目建成投运，成都市自来水七厂（三期）工程剩余 40

万吨/日进入试运行；公司污水处理、自来水销售等业务量同比

增加，叠加污水处理服务费调价等因素，带动公司收入、利润

增长。

问题 2：公司主要业务板块毛利率变化及原因。

答：2025年上半年，自来水制售业务毛利率提高，主要因售水

量增加及水资源税调整至“税金及附加”科目核算，成本减少；

污水处理服务毛利率提高，主要系 2025 年污水处理服务费结

算单价较上年提高；环保板块毛利率提高，主要系污泥三期项

目投运带动污泥处置板块毛利提升。

问题 3：公司 2025 年上半年供排水及垃圾焚烧发电业务量同比

变动情况。

答：2025年上半年，公司自来水售水量同比增长 4.48%，主要

得益于区域供水需求提升。污水处理量同比增长 2.06%，主要

系成都中心城区污水处理增量带动。垃圾焚烧发电上网电量与

上年基本持平。

问题 4：公司 2025 年上半年应收账款情况。

答：截至 2025 年上半年，公司应收账款账面余额约为 44.15

亿元，较年初和一季度有所上升。公司高度重视应收账款管理，

加强款项催收，并严格执行坏账计提政策，后续若款项收回，

前期计提的减值准备可相应冲回。

问题 5：公司 2025 年上半年税费及销售费用增加的原因。



答：2025年上半年，公司税费及销售费用的增长主要受以下因

素影响：

（1）税金及附加增加，主要系自 2024 年 12 月起水资源

税调整至该科目核算。

（2）所得税费用增加，主要系部分项目随着时间推移税

收优惠政策分批分时段到期，同时利润增长导致应纳税额增

加。

（3）销售费用增加，主要系水表周期检测费用上升，以

及温江供区并表后相关人员薪酬纳入核算。

问题 6：公司 2025 年上半年新项目投运和在建项目进展。

答：2025年上半年，公司成都市洗瓦堰再生水厂、成都市第一

城市污水污泥处理厂（三期）、邛崃市餐厨废弃物处置厂等项

目已投运。在建项目中，成都市自来水七厂（三期）工程剩余

40 万吨/日已进入试运行阶段。成都市第六再生水厂二期、第

八再生水厂二期、第五再生水厂二期、成都中心城区厨余（餐

厨）垃圾无害化处理项目（三期）及成都万兴环保发电厂（三

期）等项目正在有序推进，预计将在未来 1-2年内投运。

问题 7：公司未来资本开支预期及分红考虑。

答：随着公司当前在建项目陆续建成投运，预计资本开支将逐

步下降。待相关项目投运并释放产能后，公司自由现金流将更

为充裕。在确保经营发展资金需求的前提下，公司将进一步提

升现金分红水平，持续增强股东回报。

问题 8：公司未来市场拓展规划。

答：公司立足并深耕成都市场，持续推进成都市及周边区域水

务环保资源整合，发挥规模效应，创造增量业绩，同时紧扣城



市发展规划，通过收并购交易等方式在全国范围内积极布局资

源并深挖行业细分市场，完善产业布局，提升发展动能。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

否

附件清单（如有） 无
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