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证券代码：300015 股票简称：爱尔眼科 公告编号：2025-065

爱尔眼科医院集团股份有限公司

关于收购铜仁爱尔、桃江爱尔等 3家医疗机构部分股权的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。

爱尔眼科医院集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 8 月 29

日召开第六届董事会第四十一次会议，审议通过《关于收购铜仁爱尔、桃江爱尔

等 3家医疗机构部分股权的议案》，本次交易以自有资金支付，交易合计金额为

10,547万元。

本次交易不构成关联交易，不构成重大资产重组。本次交易未达到股东大会

议事范围，经公司董事会审议批准后即可实施。

一、交易概述

本次交易中的交易对方、标的公司、收购对价、收购比例、收购完成后上市

公司持股比例情况如下：

单位：人民币万元

序

号
交易对方 标的公司 收购对价 收购比例

收购后上市公

司持股比例

1

芜湖远澈旭峰股权投资合

伙企业（有限合伙）

铜仁爱尔仁爱眼科

医院有限公司
8,449.00 71.00% 71.00%

2
桃江爱尔眼科医院

有限公司
1,330.00 70.00% 70.00%

3
牡丹江爱尔焦点眼

科门诊部有限公司
768.00 51.00% 51.00%

二、本次收购的必要性和可行性分析

（一）必要性分析

公司始终紧紧围绕总体战略发展目标，不断提高经营水平和竞争能力，进一

步深化“分级连锁”发展模式，逐步完善“横向成片、纵向成网”的布局，扩大
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服务覆盖范围。公司坚持内生增长与外延并购双轮驱动的发展模式，外延并购为

公司提供持续增长的重要驱动力，是公司提高市场占有率和市场竞争力的重要手

段，也是公司实现“使所有人，无论贫穷富裕，都享有眼健康的权利”这一使命

的重要手段，具有必要性。

作为全国性连锁医疗机构，公司已在技术、服务、品牌、规模、人才、科研、

管理等方面形成较强的核心竞争力，各家医院在门诊量、手术量、营业收入等方

面稳步提升，主要竞争者为各地一到两家综合性医院的眼科或眼科专科医院。本

次交易完成后，公司将利用自身平台优势，推动、整合、共享相关医疗服务资源，

提高区域间的资源配置效率，充分发挥协同效应与规模效应，持续提升综合竞争

力。同时，推动优质医疗资源下沉，落实国家“分级诊疗”政策导向，提高基层

居民就医的可及性，更好地满足当地居民日常性、近距离的诊疗需求，便捷地享

受到高质量的眼科医疗服务。

（二）可行性分析

我国眼科医疗服务需求呈现持续增长态势。随着国内人口结构老龄化现象逐

步加剧带来了年龄相关性眼病患者不断增加，青少年近视眼的发病率远高于世界

平均水平，全民手机化加剧了用眼强度带来了更多的眼健康需求，眼科技术不断

迭代升级和居民眼健康意识逐步提升，对高质量视觉的需求持续增加、多层次需

求进一步显现，眼科市场空间将持续扩大。

并购重组是上市公司做大做强、加快布局的重要途径。2024年 4月 12日，

国务院发布的新“国九条”中明确指出，推动上市公司提升投资价值，鼓励上市

公司聚焦主业，综合运用并购重组、股权激励等方式提高发展质量。自上市以来，

公司在加快内涵增长的同时，积极寻求行业并购标的，推进了战略目标的逐步实

现，医疗网络布局日益完善，国内外影响力和竞争力稳步提高，并积累了丰富的

并购整合经验。随着公司的人才培养体系、医疗质量控制体系、患者科普教育体

系、风险控制管理体系进一步完善，公司并购整合能力将得到进一步提升。

三、本次交易存在的风险及对策

本次交易中将产生商誉，商誉具体金额将根据合并日标的公司净资产情况确

定。根据《企业会计准则》规定，商誉在未来每年年度终了进行减值测试。如果

并购的标的资产经营状况未达预期，则存在商誉减值风险，从而对上市公司损益
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造成不利影响。

针对以上风险，公司采取的应对措施主要包括：①收购前已对标的医疗机构

进行详细的尽职调查，对其医疗质量、财务数据、所处区域市场情况、管理运营

水平、未来增长潜力等进行全面评估；②聘请会计师事务所对拟收购医院最近一

年一期的财务情况进行审计并出具审计报告，真实准确地掌握相关医疗机构的财

务数据；③聘请评估师对拟收购医疗机构进行评估，出具评估报告，并参考评估

报告评估值协商确定收购价格；④收购后对医疗机构进行管理整合和运营提升，

通过集团财务中心、各事业部、学术委员会、医疗管理中心、运营中心、人力资

源、信息中心等部门直接与医院对接，协助医疗机构进一步提升医疗水平和经营

管理能力、优化人才团队、细化财务管理、加强学科能力建设，以提升其持续经

营能力和盈利能力。

四、本次交易定价依据及合理性

（一）本次收购定价依据

公司聘请了资产评估机构湖南汇金远东国际房地产土地资产评估有限公司，

在经审计的基础上，以 2025年 6月 30日为评估基准日，并最终选取收益法的评

估结果作为最终评估结果。

本次收购依据评估结果确定收购价格，具体情况如下：
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单位：人民币万元

序

号
医院名称

股权

比例

收益法

评估结果

最终参考

评估方法
交易作价

1 铜仁爱尔仁爱眼科医院有限公司 71.00% 11,904.57 收益法 8,449.00

2 桃江爱尔眼科医院有限公司 70.00% 1,899.74 收益法 1,330.00

3 牡丹江爱尔焦点眼科门诊部有限公司 51.00% 1,511.00 收益法 768.00

合计 - 15,315.31 - 10,547.00

（二）本次收购估值的合理性

医疗行业具有较强的行业特点，其成本结构中固定成本占比显著，因此开业

前期普遍存在亏损情况。后续医疗业务的增长经历爬坡期，随着医院的持续经营

以及在当地的品牌口碑不断积累，医院门诊量、营业收入随之持续提升，逐渐由

亏转盈。经上市公司考察，本次标的医疗机构成立时间较长，搭建起了较为完善

的医疗团队，已经形成了较好的发展基础，具有良好的经营管理水平，在当地形

成了一定的口碑效应，市场占有率不断提升。3 家标的医疗机构整体净利润由

2023年的 1,158.35万元增长至 2024年的 1,387.85万元，增速 19.81%，正处于效

益提升期，预计未来业绩将保持持续增长。因此在此时收购有利于控制收购成本，

有利于上市公司未来的发展，具有合理性。

如上所述，基于医疗机构成长曲线的行业特点，市销率是收购中重要的参考

指标。本次收购中标的医疗机构的总体市销率水平与近年上市公司开展医疗服务

行业收购可比交易的对比情况如下：
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上市公司 被收购医院 评估基准日 市销率

益佰制药 德阳肿瘤医院 2021-07-31 4.05×

三星医疗
杭州明州脑康康复医院 2020-12-31 2.46×

南昌明州康复医院 2020-12-31 3.31×

苏宁环球

无锡苏亚 2021-06-30 2.80×

唐山苏亚 2021-06-30 2.33×

石家庄苏亚 2021-06-30 2.61×

爱尔眼科

天津中视信 2019-09-30 1.87×

奥理德视光 2019-09-30 5.51×

宣城眼科医院 2019-09-30 3.28×

万州爱瑞 2019-09-30 3.44×

开州爱瑞 2019-09-30 4.11×

光正眼科 上海新视界眼科 2019-07-31 1.64×

可比交易市销率平均值 3.12×

可比交易市销率中位数 3.04×

公司本次交易整体市销率 2.12×

公司本次交易市销率平均值 2.19×

公司本次交易市销率中位数 2.10×

注 1：可比公司市销率计算方式为收购估值/评估基准日上一完整会计年度收入；

注 2：本次交易市销率以评估值/2024年度营业收入计算；

资料来源：上市公司公告

综上所述，公司本次收购医疗机构的估值与同行业医院收购相比不存在显著

差异，不存在估值过高的情形。

本次收购完成后，上市公司将充分发挥医疗、教学、科研一体化的平台优势

和并购整合的丰富经验，通过集团各专业学组、各事业部、各省区的综合能力进

行系统的帮扶和精准的支持，持续提升标的公司的经营状况、市场地位和盈利能

力。

五、交易对方基本情况

公司名称：芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）

注册地址：安徽省芜湖市镜湖区长江中路 92号雨耕山文化创意产业园内思

楼 3F 311-59

注册资本：62,000万元
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设立日期：2020年 3月 20日

经营范围：股权投资（未经金融等监管部门的批准,不得从事向公众融资存

款、融资担保、代客理财等金融服务）（依法须经批准的项目,经相关部门批准

后方可开展经营活动）。

股权结构：中华联合财产保险股份有限公司持有 38.7097%股权；招商信诺

人寿保险有限公司持有 25.8065%股权；拉萨亮视创业投资有限公司持有

19.3387%股权；拉萨经济技术开发区新视界企业管理合伙企业（有限合伙）持有

8.0645%股权；财信吉祥人寿保险股份有限公司持有 8.0645%股权；北京远旭股

权投资基金管理有限公司持有 0.0161%股权。

远澈旭峰未持有公司股份，最近 6个月内未买卖公司股票，不是失信被执行

人。公司全资子公司拉萨亮视创业投资有限公司为远澈旭峰有限合伙人。远澈旭

峰与公司控股股东、实际控制人、持股 5%以上的股东以及公司董事、监事和高

级管理人员在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面均不存在关联关系，并

且不存在其他可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他关系。

六、交易标的基本情况

（一）铜仁爱尔仁爱眼科医院有限公司

1、标的公司概况

公司名称：铜仁爱尔仁爱眼科医院有限公司

注册地址： 贵州省铜仁市碧江区金鳞大道 69号

注册资本： 1389万元

设立日期： 2019年 4月 8日

开业日期： 2019年 4月 8日

经营范围： 法律、法规、国务院决定规定禁止的不得经营；法律、法规、

国务院决定规定应当许可（审批）的，经审批机关批准后凭许可（审批）文件经

营;法律、法规、国务院决定规定无需许可（审批）的，市场主体自主选择经营。

（眼科、内科诊断，眼部美容整形，眼保健咨询服务，医学验光配镜，眼镜零售，

麻醉科、预防保健科、医学检验科诊断；临床体液、血液专科诊断；临床化学检

验专科诊断；临床免疫、血清学专科、病理科、医学影像科诊断；超声诊断；心

电诊断；医疗器械销售（持许可证经营）（依法须经批准的项目，经相关部门批
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准后方可开展经营活动））

收购前股权结构： 芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）持股 71%；

叶俊持股 10%；长沙视线医疗产业投资合伙企业（有限合伙）持股 10%；铜仁

睛盈医疗管理中心（有限合伙）持股 9%。

收购后股权结构：爱尔眼科医院集团股份有限公司持股 71%；叶俊持股 10%；

长沙视线医疗产业投资合伙企业（有限合伙）持股 10%；铜仁睛盈医疗管理中心

（有限合伙）持股 9%。

2、最近一年一期的主要财务指标（已审计）

金额单位：万元

项目 2024 年 12月 31日 2025年 6月 30 日

总资产 4,510.09 4,230.80

总负债 1,560.49 1,106.86

所有者权益 2,949.60 3,123.94

项目 2024年 2025 年 1-6月

营业收入 5,658.39 1,792.75

净利润 1,218.68 174.34

3、交易协议的主要内容

甲方：芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）

乙方：爱尔眼科医院集团股份有限公司

（1）成交金额、支付方式及资金来源

甲乙双方确认标的股权转让款作价为人民币 8449万元；

乙方同意在协议签订后 5 个工作日内向甲方支付第一笔转让款总计 5914.3

万元；工商变更完成，即乙方成为铜仁爱尔登记在册股东并持有铜仁爱尔 71%

股权后 10个工作日内，乙方向甲方支付第二笔转让款总计 2534.7万元。

本次收购以公司自有资金支付相关对价。

（2）甲方的声明、保证和承诺

甲方保证其具有完全的权利及能力订立及履行本协议，并已取得为签署及履

行本协议所需要的批准、许可和授权，签署和履行本协议不会导致违反对其具有

约束力的法律法规的规定或合同、协议等法律文件的约定。

甲方保证：甲方合法持有“标的股权”，且对“标的股权”已足额实缴出资，不

存在任何虚假出资或抽逃出资之情形；亦不存在针对“标的股权”的质押、司法冻

结等影响“标的股权”转让的情形。

（3）法律适用及争议的解决
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本协议适用中国大陆（中国内地）法律。因本协议而产生的争议，各方应通

过友好协商解决，协商不成的，任何一方可向本协议签署地（湖南省长沙市天心

区）的人民法院或上述法院的有级别管辖权的上级法院通过诉讼途径处理。

（二）桃江爱尔眼科医院有限公司

1、标的公司概况

公司名称：桃江爱尔眼科医院有限公司

注册地址：湖南省益阳市桃江县桃花江镇金盆大道东侧（凯邦华通城 5#）

注册资本：650万元

设立日期：2020年 11月 30日

开业日期：2020年 11月 30日

经营范围：专科医院诊疗科目:眼科、中医眼科、耳鼻喉科、内科、麻醉科、

医学检验科、医学影像科、心电诊断科、医学验光配镜。（依法须经批准的项目,

经相关部门批准后方可开展经营活动）

收购前股权结构：芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）持股 70%；

长沙视线医疗产业投资合伙企业（有限合伙）持股 30%。

收购后股权结构：爱尔眼科医院集团股份有限公司持股 70%；长沙视线医疗

产业投资合伙企业（有限合伙）持股 30%。

2、最近一年一期的主要财务指标（已审计）

金额单位：万元

项目 2024年 12 月 31日 2025年 6月 30日

总资产 1,011.56 950.80

总负债 582.95 480.65

所有者权益 428.61 470.16

项目 2024年 2025年 1-6月

营业收入 928.80 494.26

净利润 32.22 41.55

3、交易协议的主要内容

甲方：芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）

乙方：爱尔眼科医院集团股份有限公司

（1）成交金额、支付方式及资金来源

甲乙双方确认标的股权转让款作价为人民币 1330万元；

乙方同意在协议签订后5个工作日内向甲方支付第一笔转让款总计931万元；
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工商变更完成，即乙方成为桃江爱尔登记在册股东并持有桃江爱尔 70%股权后

10个工作日内，乙方向甲方支付第二笔转让款总计 399万元。

本次收购以公司自有资金支付相关对价。

（2）甲方的声明、保证和承诺

甲方保证其具有完全的权利及能力订立及履行本协议，并已取得为签署及履

行本协议所需要的批准、许可和授权，签署和履行本协议不会导致违反对其具有

约束力的法律法规的规定或合同、协议等法律文件的约定。

甲方保证：甲方合法持有“标的股权”，且对“标的股权”已足额实缴出资，

不存在任何虚假出资或抽逃出资之情形；亦不存在针对“标的股权”的质押、司

法冻结等影响“标的股权”转让的情形。

（3）法律适用及争议的解决

本协议适用中国大陆（中国内地）法律。因本协议而产生的争议，各方应通

过友好协商解决，协商不成的，任何一方可向本协议签署地（湖南省长沙市天心

区）的人民法院或上述法院的有级别管辖权的上级法院通过诉讼途径处理。

（三）牡丹江爱尔焦点眼科门诊部有限公司

1、标的公司概况

公司名称：牡丹江爱尔焦点眼科门诊部有限公司

注册地址： 黑龙江省牡丹江市西安区西三条路 319号

注册资本： 288万元

设立日期： 2016年 5月 26日

开业日期： 2016年 5月 26日

经营范围： 眼科医疗服务；医疗领域内的技术研发、技术咨询、技术转让；

Ⅱ类医疗器械、Ⅲ类医疗器械、眼镜、保健用品、日用百货、电器、化妆品、服

装批发零售；设计、制作、代理、发布国内广告业务；教育咨询服务；医学验光

配镜。

收购前股权结构：芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）持股 51%；

张猛持股 20.2083%；哈尔滨西伦医疗产业投资合伙企业（有限合伙）19%；孙

爱红持股 9.7917%。

收购后股权结构：爱尔眼科医院集团股份有限公司持股 51%；张猛持股

20.2083%；哈尔滨西伦医疗产业投资合伙企业（有限合伙）19%；孙爱红持股

9.7917%。
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2、最近一年一期的主要财务指标（已审计）

金额单位：万元

项目 2024年 12 月 31日 2025年 6月 30日

总资产 900.40 762.27

总负债 290.13 280.89

所有者权益 610.26 481.38

项目 2024年 2025年 1-6月

营业收入 626.29 285.59

净利润 136.95 71.12

3、交易协议的主要内容

甲方：芜湖远澈旭峰股权投资合伙企业（有限合伙）

乙方：爱尔眼科医院集团股份有限公司

（1）成交金额、支付方式及资金来源

甲乙双方确认标的股权转让款作价为人民币 768万元；

乙方同意在协议签订后 5个工作日内向甲方支付第一笔转让款总计 537.6万

元；工商变更完成，即乙方成为牡丹江爱尔焦点登记在册股东并持有牡丹江爱尔

焦点 51%股权后 10个工作日内，乙方向甲方支付第二笔转让款总计 230.4万元。

本次收购以公司自有资金支付相关对价。

（2）甲方的声明、保证和承诺

甲方保证其具有完全的权利及能力订立及履行本协议，并已取得为签署及履

行本协议所需要的批准、许可和授权，签署和履行本协议不会导致违反对其具有

约束力的法律法规的规定或合同、协议等法律文件的约定。

甲方保证：甲方合法持有“标的股权”，且对“标的股权”已足额实缴出资，

不存在任何虚假出资或抽逃出资之情形；亦不存在针对“标的股权”的质押、司

法冻结等影响“标的股权”转让的情形。

（3）法律适用及争议的解决

本协议适用中国大陆（中国内地）法律。因本协议而产生的争议，各方应通

过友好协商解决，协商不成的，任何一方可向本协议签署地（湖南省长沙市天心

区）的人民法院或上述法院的有级别管辖权的上级法院通过诉讼途径处理。

七、交易的目的、对公司的影响

为把握医疗行业发展的良好机遇，同时，综合考虑标的医疗机构现有的基础

条件与发展前景，公司拟收购 3家医疗机构的部分股权。该举措有助于完善区域
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市场布局，发挥规模效应，从而持续巩固和增强公司的行业领先地位。

八、备查文件

1、第六届董事会第四十一次会议决议；

2、标的医疗机构审计报告；

3、标的医疗机构评估报告；

4、标的医疗机构股权转让协议。

爱尔眼科医院集团股份有限公司董事会

2025年 8月 29日
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