
东吴证券股份有限公司 

关于昆山佳合纸制品科技股份有限公司的 

2025 年半年度持续督导跟踪报告 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，东吴证券股份有限公司（以下简称

“东吴证券”或“保荐机构”）作为昆山佳合纸制品科技股份有限公司（以下简

称“佳合科技”或“公司”）的保荐机构，负责佳合科技的持续督导工作，并出

具 2025 年半年度持续督导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项目 工作内容 

1、公司信息披露审阅情况 保荐机构及时审阅了公司信息披露文件。 

2、督导公司建立健全并有效执行规则制度

的情况 

保荐机构督导公司建立健全规则制度，本督

导期内，佳合科技有效执行了规则制度。 

3、募集资金使用监督情况 

保荐机构定期查阅公司募集资金使用台账、

募集资金专户对账单，抽取募集资金大额支

出相关的合同及会计凭证，了解募投项目实

施进度，每半年度对公司募集资金存放和使

用情况进行现场核查。本督导期内，佳合科

技募集资金存放与使用符合相关规定。 

4、督导公司规范运作情况 

保荐机构通过日常沟通、查阅资料、现场核

查等方式，督导公司规范运作；本持续督导

期内，公司在规范运作方面不存在重大违

规。 

5、现场核查情况 

保荐机构开展现场核查，对公司 2025 年半

年度募集资金存放和使用情况、是否存在重

大违规、经营财务状况是否存在重大风险、

公司治理和信息披露合规性等方面进行了核

查。 

6、发表专项意见情况 

保荐机构对公司 2024 年度募集资金存放及

使用情况、使用部分闲置募集资金进行现金

管理、为子公司提供担保、使用募集资金向

全资子公司增资实施募投项目进行了核查并

发表专项核查意见。 

7、其他需要说明的保荐工作情况 无 

二、发现的问题及采取的措施 

事项 存在的问题 采取的措施 
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1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度的建立与执行 无 不适用 

3、股东会、董事会运作 无 不适用 

4、控股股东及实际控制人变动 无 不适用 

5、募集资金存放及使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、购买、出售资产 无 不适用 

9、其他业务类别重要事项（包括对外投

资、风险投资、委托理财、财务资助、套

期保值等） 

无 不适用 

10、发行人或者聘请的证券服务机构配合

保荐工作的情况 
无 不适用 

三、公司及股东承诺履行情况 

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因及

解决措施 

一、公司向不特定合格投资者公开发行股票并在北交所上市时相关主体作出的承诺： 

1、关于股份锁定及减持的承诺 是 不适用 

2、关于利润分配政策的承诺 是 不适用 

3、关于公司上市三年内稳定股价的承诺 是 不适用 

4、关于填补被摊薄即期回报措施的承诺 是 不适用 

5、关于发行人招股说明书不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的承诺 
是 不适用 

6、关于欺诈发行上市的股份回购措施及

承诺 
是 不适用 

7、关于规范并减少关联交易的承诺 是 不适用 

8、关于避免同业竞争承诺 是 不适用 

9、关于避免资金占用的承诺 是 不适用 

10、关于重大违法违规行为之自愿限售的

承诺 
是 不适用 

11、关于未能履行承诺的约束措施 是 不适用 

二、公司重大资产重组相关主体作出的承诺： 

1、关于保持上市公司独立性的承诺 是 不适用 

2、关于规范和减少关联交易的承诺 是 不适用 

3、关于避免同业竞争的承诺 是 不适用 

4、关于避免资金占用和违规担保的承诺 是 不适用 
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5、关于本次交易摊薄即期回报采取填补

措施的承诺 
是 不适用 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 

1、宏观经济波动风险 

公司所处行业与宏观经济发展周期有着一定的相关性，受国家宏观经济环

境和总体发展速度等因素的影响。国家宏观经济调控政策调整带来的宏观经济

周期波动及国际经济形势可能影响公司的业务开展，对公司的主营业务造成一

定的影响，若宏观经济形势恶化，公司存在产品销量进一步下滑的风险。 

2、市场竞争加剧导致业绩下滑风险 

我国包装行业分散，市场集中度较低，竞争激烈，总体呈现出研发能力不

强、规模经济不足、转型速度缓慢等特点。同时，瓦楞包装产品单价较低，对

运输成本敏感性较强，存在销售半径。公司目前生产基地在昆山、常熟、安徽

广德、越南胡志明，主要客户在华东地区以及越南胡志明，客户覆盖范围相对

较小，公司面临市场区域内原有竞争对手及新进入者的竞争，使得公司未来可

能面临经营业绩下滑的风险。 

3、销售区域集中的风险 

纸制印刷包装行业由于产品单价较低，远距离运输将导致产品运输成本大

幅上升而失去市场竞争力，使得公司产品销售存在明显的经济运输半径，公司

能覆盖的市场范围有一定的局限性，公司境内销售的主要客户主要集中在江苏、

浙江、安徽等华东地区，存在销售区域集中的风险。 

4、原材料价格波动风险 

公司的主要原材料的采购价格与原纸市场存在强相关性，未来如果原纸市

场价格持续大幅波动，一方面对公司成本管理能力提出了较高要求，另一方面，

若公司产品销售价格与原材料价格变动幅度、变动方向不能同步，在其他因素

不变的情况下，将导致公司毛利率发生变动，影响公司经营业绩的稳定性。 

5、公司快速成长导致的管理风险 
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目前，公司已在昆山、常熟、广德、越南胡志明市拥有 4 家已投产的综合

包装工厂。随着公司业务的拓展和规模的扩张，尤其是公司向不特定合格投资

者公开发行股票募集资金投资项目实施后，公司将面临着管理模式、人才储备、

市场开拓以及跨区域经营引起的企业文化融合等方面的挑战。如果公司管理水

平、人才储备不能适应公司规模迅速扩张的需要，组织模式和管理制度未能随

着公司规模的扩大而及时调整和完善，将可能削弱公司的市场竞争力。 

6、海外经营风险 

公司重大资产购买事项已于 2024 年度实施完毕，越南立盛成为公司境外控

股子公司。公司开展跨境经营，将面临汇率风险、税务风险、政策风险。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人

员持有的股份不存在质押、冻结的情形。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 

（以下无正文）  
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