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证券代码：301209 证券简称：联合化学 公告编号：2025-039

龙口联合化学股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

□特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□其他（电话）

□分析师会议

□业绩说明会

☑路演活动

参与单位名称及人

员姓名

详见附件清单

时 间 2025年9月8日

地 点 上海丽思卡尔顿酒店

上市公司

接待人员姓名

公司董事长：李秀梅女士

公司总经理：马承志先生

卓光芮科技（上海）有限责任公司董事长：高安先生

投资者关系活动主

要内容介绍

1、能否介绍下目前有机颜料主业天花板情况？公司目前在研项目

主要是哪些方向，是否有新兴赛道的在研项目布局？产品构成中，高端

产品占比有多少？

答：今年上半年我国油墨产品销售量较去年同期稳步增长7.15%，每吨产

品利润额增长11.23%，整体处于稳步增长态势。未来，随着高性能颜料

和环保型产品的需求增长，涂料、油墨和塑料仍将是核心市场，同时电

子、新能源等新兴领域的应用需求，也构成了推动行业向高端化、绿色

化转型的有利因素。

公司在保持油墨用颜料核心优势的基础上，一直以来坚持技术升级

，积极拓展高性能颜料在新兴领域的应用，目前公司产品结构中35%左右

为高端产品。

研发方面，公司目前正在研发半导体新材料产品，该产品主要用于

半导体行业、集成电路、光学微电子等领域。

2、请问公司有机颜料业务目前产能如何，是否受到产能限制？未

来在有机颜料这块有何打算？

答：目前公司拥有偶氮类颜料产能20000 吨，挤水基墨产能3000吨。后

续随着客户等需求变化，不排除提前布局扩建、或者通过其他方式进一
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步增加公司在有机颜料领域的优势。

3、公司涉及境外业务，中美贸易战背景下美国关税调整对于公司

境外销售有无影响？

答：目前公司出口产品加税部分仍由客户消化，对于美国同行出口到海

外的产品，由于关键中间体原料从中国采购，进口关税大幅推高其制造

成本，部分国际客户重新考量供应链布局，联合化学凭借过往在国际市

场积累的良好口碑和信誉更容易获得新的海外订单。

4、上市公司投资半导体设备业务经过了哪些前期准备工作？最终为何

选择卓光芮进行布局？

答：卓光芮科技（上海）有限责任公司主营业务为投影式曝光设备，其

全资子公司罡景光学成立于2023年5月，主要致力于大口径光学系统的设

计和生产。

目前卓光芮合计共约200人，其中硕士及以上学历约占百分60%，创始人

兼技术负责人高安曾在ASML任职，具备国际先进的研发理念；各研发项

目的负责人均具备五年以上相关领域的研发经验，在人员管理方面，公

司在投影式曝光机及精密光学领域具有丰富的人员储备。

卓光芮核心竞争优势在于相关的人才储备以及曝光设备核心子系统

技术以及整机设计和集成技术。公司对于曝光设备的16个分系统（一级

供应链）均实现自研（运动台部分系统除外），尤其是子公司罡景光学

在光学系统方面，具备从系统设计、光学选材、光学装调、光学测试等

全流程研发经验，且已经实现产品销售，目前子公司罡景在手订单近1亿

元；对于投影式曝光机整机设计与集成，公司掌握系统工程全流程的系

统设计技术以及千余个细分步骤的整机软硬件集成、整机标定以及性能

调试的系统集成技术，且具备成功的实操经验。

5、公司对于半导体设备业务下一步发展有何规划？第二笔增资资

金是否有初步规划？

答：公司有权在本次增资认购款项到位后6个月内，以增资方式继续向卓

光芮投资不超过12,000万元，且该等投资按照卓光芮投资前整体估值不

超过7亿元进行定价。公司与卓光芮及其原有股东签署了《增资认购协议

》和《股东协议》，就公司向卓光芮本次增资事宜约定了各方的权利和

义务。

6、公司上半年设立的子公司新龙国际贸易有限公司，是否准备拓

展全球市场？

答：新加坡的经济高度发达且国际化程度极高，在其设立子公司可使企

业迅速融入全球化工产业核心网络，接触到最前沿的行业信息与技术，
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提升自身研发与创新能力。同时，有利于整合区域资源，优化化工产品

的供应链体系，借助其高效物流与仓储设施，降低运营成本，提高产品

配送效率，增强市场响应速度。此外，以新加坡为跳板，能更好地拓展

东南亚乃至全球市场，深入了解不同地区客户群。

7、联合化学目前在拓展的光刻胶业务进展怎么样？一期产能具体

规划时间及意向客户是否有规划？

答：公司半导体苯乙烯类光刻胶单体项目目前设计一期年产能200吨，目

前正在推进中、产线设计已完成，进入设备采购阶段，一期规划投产时

间2026年4月，目标市场客户是日本、韩国。

8、启辰半导体目前布局的光刻胶单体市场行情如何？比如市场格

局及价格区间？

答：苯乙烯类光刻胶单体（如4-叔丁氧基苯乙烯）：高纯度（99.9%）售

价百公斤级别在500-600元/公斤。

9、公司总部及工厂都在山东，子公司启辰半导体为何设立在辽宁

盘锦，是否看中在东北老工业的半导体发展，目前从薄膜沉积设备、涂

胶显影设备到半导体设备精密零部件，辽宁企业在一个又一个领域打破

海外垄断，启辰产能初期发展准备与上述哪个赛道进行发力？

答：启辰半导体公司主营产品为苯乙烯类光刻胶单体，按照相关规定，

该等产品的生产环节需要在化工园区中试基地实施。项目选址需要满足

以下核心条件：符合园区布局与总体规划、工业用地面积充足、运输便

捷、公用工程配套完善。经过综合比选，辽宁省双台子区盘锦精细化工

中试基地完全契合上述要求，故公司选定上述地址为项目所在地。

苯乙烯类光刻胶单体主要用于半导体行业、集成电路、微电子等领

域，包括KrF光刻胶、紫外光固化胶粘剂、电子产品清洗剂等，是半导体

、显示面板、新能源等高科技产业的核心配套材料，技术壁垒高、附加

值显著，且市场需求受消费电子、人工智能、电动汽车等朝阳产业拉动

，增长潜力更大。

10、能否介绍下半导体设备核心研发团队人员构成及产业背景？

答：卓光芮现有200多人，核心技术团队在投影式光刻机整机各环节领域

均具备5-15年的经验，多人是光通信领域资深专家。

11、目前半导体设备业务主要收入贡献在哪一块产品？今年上半年

业绩或订单情况如何？

答：卓光芮全资子公司——罡景光学可实现高、中、低端光学系统产品

的全覆盖，今年上半年已销售产品预收账款超 5000 万元。目前罡景光

学的光学产品分为高中低端三类产品：1）高端光学系统（物镜及照明系
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统）应用于前道 KrF 和 iline 光刻机，最高可实现 110nm 分辨率，预

计25 年Q4 开始交付；2）中端光学系统（物镜及照明系统）应用于封装

投影光刻机及封装直写光刻机，超大视场(>120mm x 120mm)适应于先进

封装发展需求，预计 26 年Q1 交付；3）低端光学系统（物镜及照明系

统）应用于光伏投影光刻机，分辨率 5μm，可支持每小时8000 片曝光

产能，已实现 20 套小批量出货。

附件清单（如
有）

线上投资者参会名册

日 期
2025年9月8日
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附件：投资者参会名册

序号 机构名称 参会人员

1 中泰电子 康丽侠

2 中泰电子 杨旭

3 方正证券 王海维

4 方正证券 吴家欢

5 信达证券 莫文宇

6 国联民生 王海

7 国海证券 李惠

8 招商证券 连莹

9 开源证券 宋梓荣

10 方正证券 刘旭升

11 西部利得基金 陈雨

12 华福证券 魏征宇

13 国泰海通 周志鹏

14 中信能化 赵宇航

15 海子投资 苏昊天

16 海子投资 冷鹿铉

17 英昊投资 郑雅琪

18 英昊投资 徐厚继

19 宏阳资本 史骁慧

20 弥远投资 许鹏飞

21 钦沐资产 陈嘉元

22 理成资产 杨帆

23 汇丰晋信 王家怡

24 紫阁投资 段雨箫

25 西藏景行泰未来产业基金 王干义

26 翀云基金 俞海海

27 华安基金 胡哲

28 浙商资管 王圆

29 长江养老 马睿

30 富安达基金 李昂

31 人保资产 吴若宗

32 兴证资管 杨亦

33 招商基金 张林

34 中投国联 王怡

35 华润元大基金 陈方园
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