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长江证券承销保荐有限公司 

关于荆州九菱科技股份有限公司的 

2025 年半年度持续督导跟踪报告 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，长江证券承销保荐有限公司（下文简称

“保荐机构”）作为荆州九菱科技股份有限公司（下文简称“公司”“九菱科技”）的

保荐机构，负责荆州九菱科技股份有限公司的持续督导工作，并出具 2025 年半

年度持续督导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项目 工作内容 

1、公司信息披露审阅情况 
保荐机构及时审阅了公司信息披露文

件。 

2、督导公司建立健全并有效执行规则制度的情况 

保荐机构督导公司建立健全规则制度

（包括但不限于根据新《公司法》及《上

市规则》的规定），修改完善公司治理

制度，本督导期内，九菱科技有效执行

了规则制度。 

3、募集资金监督情况 

保荐机构定期查阅公司募集资金账户

对账单，核查公司募集资金使用情况；

前往公司现场核查募集资金使用情况。

本督导期内，九菱科技募集资金存放与

使用符合相关规定。 

4、督导公司规范运作情况 

保荐机构通过日常沟通、现场核查、查

阅资料等方式，督促公司规范运作；本

持续督导内，公司在规范运作方面不存

在重大违规。 

5、现场检查情况 

保荐机构开展现场核查，对公司是否存

在重大违规、经营财务状况是否存在重

大风险、公司治理和信息披露合规性等

方面进行了核查。 

6、发表专项意见情况 

保荐机构对九菱科技募集资金使用相

关事项、预计年度日常性关联交易事项

进行了核查并发表了专项核查意见。 

7、其他需要说明的保荐工作情况 无 

二、发现的问题及采取的措施 
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项目 存在的问题 采取的措施 

1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度的建立和执行 无 不适用 

3、股东会、董事会运作 无 不适用 

4、控股股东及实际控制人变动 无 不适用 

5、募集资金存放及使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、收购、出售资产 无 不适用 

9、其他业务类别重要事项(包括对

外投资风险投资、委托理财、财务

资助、套期保值等) 

无 不适用 

10、发行人或者聘请的中介机构配

合保荐工作的情况 
无 不适用 

三、公司及股东承诺事项履行情况 

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因及

解决措施 

1、关于股份锁定承诺 是 不适用 

2、避免同业竞争承诺 是 不适用 

3、关于规范和减少关联交易的承诺 是 不适用 

4、关于稳定股价的承诺 是 不适用 

5、关于摊薄即期回报采取填补措施的承诺 是 不适用 

6、关于未履行承诺时的约束措施的承诺 是 不适用 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 

1、技术创新能力风险 

公司拥有 24 项专利，其中 5 项发明专利，19 项实用新型专利，掌握并熟练

运用内齿圈模具设计和应用技术、驱动齿轮高温烧结技术、压缩机阀板整形技术、

齿轮内孔镗加工技术、内齿圈高频淬火技术、高性能铁氧体工艺技术、钕铁硼稀

土永磁材料工艺技术等研发、生产环节的核心技术。该等技术是公司未来业务持

续发展的基础，若公司不能保持行业技术领先优势，不断进行技术及产品工艺创
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新，或核心技术人员流失以及因核心技术人员流失而导致公司核心技术泄露，将

使公司持续创新能力受到影响。 

2、市场竞争风险 

目前，我国粉末冶金行业的行业集中度较低，大多数企业规模相对较小。再

加之我国粉末冶金行业起步较晚，且市场发展空间较大，未来将会吸引更多粉末

冶金企业进入市场，这将加剧行业内的市场竞争，影响行业内企业的盈利能力。 

3、汽车行业发展趋势变化的风险 

公司主要从事粉末冶金、永磁材料制品的研发、生产和销售。目前公司粉末

冶金产品应用于传统燃油车及家电两个领域，永磁材料产品应用于传统燃油车领

域，均不涉及新能源汽车领域，公司未来募投规划产品稀土永磁材料主要应用于

新能源汽车驱动电机领域。目前汽车行业呈现燃油车产销量增速放缓，新能源汽

车产销量增速加快的发展趋势。若未来新能源汽车对传统燃油车产生快速迭代，

公司因资金、技术或市场等原因，募投项目实施未及预期，无法紧跟行业政策及

行业发展趋势，则可能面临向新能源汽车驱动电机领域布局失败的风险。 

4、员工年龄结构偏大风险 

报告期末，公司 51 岁及以上的员工人数为 86 人，占当期末员工总人数比例

为 31.39%，公司员工年龄结构偏大。随着公司不断的发展，员工老年化将进一

步加剧，若公司未来不能积极引进青年人才，满足公司业务规模扩大的需要，将

会影响公司未来发展的速度和质量。 

5、客户流失风险 

公司所处的行业为粉末冶金制品制造业，该行业内存在规模较大的需求，但

是大规模的需求通常较为集中于部分优质客户。而优质客户为了保证自身生产计

划的贯彻实施，要求供应链渠道能够满足供货及时、质量稳定的要求，因而均设
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立了较为严苛的供应商认证体系，从最初的样品试制、检验、试验到小批量供货

测试、PPAP 审核，再到批量生产，整个认证过程周期较长，投入的资源较多，

对供应商的整体要求极高。如果公司不能长期且稳定的保证产品质量以及生产速

度，可能会导致部分优质客户资源的流失从而使公司的主营业务收入减少，对公

司的经营造成不利的影响。 

6、应收账款余额较大风险 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司应收账款余额为 72,990,157.11 元。公司应收

账款余额受营业收入变动及结算方式等多重因素的影响。公司应收账款账期符合

行业特点且公司客户信用状况较好，但随着公司业务规模的扩大，应收账款余额

有可能继续增加，如果公司对应收账款催收不力，或者公司客户资信状况、经营

状况出现恶化，导致应收账款不能按合同规定及时收回，将可能给公司带来坏账

风险，影响公司资金周转情况。 

7、发出商品管理风险 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司发出商品余额为 14,417,460.07 元，占期末存

货余额的比重为 29.11%。发出商品主要是寄售业务模式下公司将产品按照客户

订单发往其仓库但尚未被领用的产成品，控制权尚未转移，公司未取得收款权利。

由于该种模式下，公司产品存放在客户仓库由其代为保管，公司无法实施直接管

理和控制，存在可能因保管不当导致产品损坏、盘亏的风险；其次，若客户未来

下游生产项目和订单产生重大变化，公司产品不再满足客户需求，存在可能因客

户退货而导致产品无法销售的风险。 

8、税收优惠不能持续的风险 

公司为社会福利企业，报告期内，享受增值税即征即退税收优惠计入当期损

益的金额为 3,603,600 元，占当期净利润的比例为 33.17%。若国家税收优惠政策
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发生变化，或公司不再满足享受税收优惠政策的条件，将导致公司税费上升，进

而对公司的盈利能力造成一定的影响。 

9、原材料价格上涨的风险 

公司生产所需要的主要原材料为铁粉、铜粉和磁粉等，报告期内，公司原材

料成本占当期主营业务成本比例较高，原材料价格波动对公司产品成本和毛利率

影响较大。如果公司采购原材料价格大幅度上升，可能会对公司盈利能力造成较

大的不利影响。 

10、募投项目不能达到预期效益的风险 

公司结合当前市场环境、现有业务状况和未来发展战略等因素对募投项目进

行了审慎、充分的可行性研究，但仍存在因市场环境发生变化、项目实施过程中

发生不可预见因素等导致项目延期或无法实施，或者新能源汽车市场开拓不利导

致投资项目无法产生预期效益的可能性。同时，本次募投项目建成后，公司将新

增较大金额的固定资产，年折旧费用将有所上升。如果项目无法实施或者不能达

到预期效益，将对公司经营业绩产生不利影响。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员

持有的股份不存在质押、冻结的情形。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 




