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国泰海通证券股份有限公司

关于上海友升铝业股份有限公司

首次公开发行股票并在主板上市

参与战略配售的投资者核查的专项核查报告

上海友升铝业股份有限公司（以下简称“友升股份”、“发行人”或“公

司”）首次公开发行股票并在主板上市（以下简称“本次发行”）的申请 2025

年 6月 20 日经上海证券交易所（以下简称“贵所”、“上交所”）上市审核委员会

审议通过，并已于 2025年 7月 31日经中国证券监督管理委员会（以下简称“中

国证监会”）同意注册（证监许可〔2025〕1616 号文）。国泰海通证券股份有限

公司（以下简称“国泰海通”或“保荐人（主承销商）”）担任本次发行的保荐人

（主承销商）。

本次发行采用向参与战略配售的投资者定向配售（以下简称“战略配售”）、

网下向符合条件的投资者询价配售（以下简称“网下发行”）与网上向持有上海

市场非限售 A股股份和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发行（以下

简称“网上发行”）相结合的方式进行。

保荐人（主承销商）就拟参与本次战略配售的投资者（以下简称“参与战略

配售的投资者”）的选取标准、配售资格是否符合法律法规的要求出具专项核查

意见。

为出具本核查意见，保荐人（主承销商）已经得到参与战略配售的投资者的

如下保证：其应保荐人（主承销商）要求提供的所有证照/证件及其他文件均真

实、全面、有效、合法。保荐人（主承销商）已根据《中华人民共和国公司法》

《中华人民共和国证券法》《证券发行与承销管理办法》（证监会令〔第 228号〕）

（以下简称“《管理办法》”）、《首次公开发行股票注册管理办法》（证监会令〔第

205号〕）、《上海证券交易所首次公开发行证券发行与承销业务实施细则（2025

年修订）》（上证发〔2025〕46号）（以下简称“《实施细则》”）、《首次公开发

行证券承销业务规则》（中证协发〔2023〕18号）（以下简称“《承销业务规则》”）、

《上海证券交易所股票公开发行自律委员会支持全面实行股票发行注册制下企
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业平稳发行行业倡导建议》（以下简称“《倡导建议》”）等相关法律法规、监管规

定及自律规则等文件的相关要求对参与战略配售的投资者相关事项进行了核查，

并委托德恒上海律师事务所对参与战略配售的投资者配售相关事项进行核查。

基于发行人和参与战略配售的投资者提供的相关资料，并根据德恒上海律师

事务所出具的核查意见，以及保荐人（主承销商）的相关核查结果，保荐人（主

承销商）特就本次战略配售事宜的核查意见说明如下。

一、战略配售基本情况

（一）战略配售对象

本次发行战略配售的对象须符合《实施细则》第四十一条规定的情形之一：

1、与发行人经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下

属企业；

2、具有长期投资意愿的大型保险公司或其下属企业、国家级大型投资基金

或其下属企业；

3、以公开募集方式设立，主要投资策略包括投资战略配售证券，且以封闭

方式运作的证券投资基金；

4、参与科创板跟投的保荐人相关子公司；

5、发行人的高级管理人员与核心员工参与本次战略配售设立的专项资产管

理计划；

6、符合法律法规、业务规则规定的其他投资者。

发行人和保荐人（主承销商）根据本次发行股票数量、股份限售安排以及实

际需要，并根据相关法律法规的规定确定参与战略配售的对象如下：

序号 参与战略配售的投资者名称 投资者类型
获配股票

限售期限

1
海富通友升铝业员工参与主板战略配售

集合资产管理计划（简称“海富通友升

资管计划”）

发行人的高级管理人员与核心

员工参与本次战略配售设立的

专项资产管理计划

12个月

2
中国保险投资基金（有限合伙）（以下简

称“中保投基金”）

具有长期投资意愿的大型保险

公司或其下属企业、国家级大型
18个月
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序号 参与战略配售的投资者名称 投资者类型
获配股票

限售期限

投资基金或其下属企业

3
江西省国控产业发展基金（有限合伙）

（以下简称“国控产业发展基金”）

与发行人经营业务具有战略合

作关系或长期合作愿景的大型

企业或其下属企业

18个月

4
晋拓科技股份有限公司（以下简称“晋

拓股份”）
18个月

5
南方工业资产管理有限责任公司（以下

简称“南方资产”）
18个月

6
广东广祺柒号股权投资合伙企业(有限

合伙)（以下简称“广祺柒号”）
18个月

7
中兵投资管理有限责任公司（以下简称

“中兵投资”）
18个月

注：限售期限自本次发行的股票上市之日起计算。

上述 7家投资者合称为“本次参与战略配售的投资者”。

根据《实施细则》第三十八条，“发行证券数量不足 1亿股（份）的，参与

战略配售的投资者数量应当不超过 10名，战略配售证券数量占本次公开发行证

券数量的比例应当不超过 20%。”，本次发行向 7名参与战略配售的投资者进行

配售，符合《实施细则》第三十八条的规定。

本次参与战略配售的投资者的合规性详见本核查报告第二部分的内容。

（二）战略配售的参与规模

1、海富通友升资管计划

发行人的高级管理人员与核心员工参与本次战略配售设立的专项资产管理

计划为海富通友升资管计划，其初始战略配售数量为本次公开发行数量的

10.00%，即 482.6711万股；同时参与认购金额不超过 18,000.00万元，具体比例

和金额将在确定发行价格后确定。

2、其他参与战略配售的投资者

其他参与战略配售的投资者拟认购金额上限为 14,000.00万元，具体比例和

金额将在确定发行价格后确定。

其他参与战略配售的投资者承诺认购金额情况如下：

序号
参与战略配售的投资

者名称
机构类型

承诺认购金额

（万元）
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序号
参与战略配售的投资

者名称
机构类型

承诺认购金额

（万元）

1 国控产业发展基金

与发行人经营业务具有战略合作关

系或长期合作愿景的大型企业或其

下属企业

1,000.00

2 晋拓股份 3,000.00

3 南方资产 2,000.00

4 广祺柒号 3,000.00

5 中兵投资 2,000.00

6 中保投基金

具有长期投资意愿的大型保险公司

或其下属企业、国家级大型投资基金

或其下属企业

3,000.00

合计 14,000.00

注：上表中“承诺认购金额”为参与战略配售的投资者与发行人签署的战略配售协议中

约定的认购金额上限，参与战略配售的投资者同意发行人以最终确定的发行价格进行配售。

根据《实施细则》第三十八条，“发行证券数量不足 1亿股（份）的，参与

战略配售的投资者数量应当不超过 10名，战略配售证券数量占本次公开发行证

券数量的比例应当不超过 20%。”符合《实施细则》第三十八条的规定。

3、回拨安排与配售原则

（1）若本次海富通友升资管计划参与本次战略配售股数小于本次公开发行

规模的 10.00%，即 482.6711万股，海富通友升资管计划最终战略配售数量与初

始战略配售数量的差额预先回拨至其他参与战略配售的投资者，其他参与战略配

售的投资者中，回拨股份按承诺认购金额同比例配售；

（2）当其他参与战略配售的投资者认购金额合计达到承诺认购上限

14,000.00万元时，仍与初始战略配售数量存在差额，则差额部分回拨至网下发

行；当战略配售数量达本次发行数量的 20%，即所有参与战略配售的投资者承诺

认购金额上限超过确定发行价格对应实际募集资金的 20%时，战略配售股票在优

先满足海富通友升资管计划足额认购的前提下，其他参与战略配售的投资者承诺

认购金额同比例配售。

最终战略配售数量将于 T-2日由发行人和保荐人（主承销商）依据网下询价

结果确定发行价格后确定。
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（三）限售期限

海富通友升资管计划本次获配股票限售期限为自发行人首次公开发行并上

市之日起 12个月。其他参与战略配售的投资者本次获配股票限售期限为自发行

人首次公开发行并上市之日起 18个月。

限售期届满后，参与战略配售的投资者对获配股份的减持适用中国证监会和

上交所关于股份减持的有关规定。

二、关于参与本次发行战略配售对象的合规性

（一）参与战略配售的投资者的选取标准

海富通友升资管计划为发行人的高级管理人员与核心员工参与本次发行战

略配售设立的专项资产管理计划，已在中国证券投资基金业协会备案，符合《实

施细则》第四十一条第（五）项的规定，具备战略配售资格。

中保投基金系具有长期投资意愿的大型保险公司或其下属企业、国家级大型

投资基金或其下属企业，符合《实施细则》第四十一条第（二）项的相关规定，

具备战略配售资格。

国控产业发展基金、晋拓股份、南方资产、广祺柒号、中兵投资系与发行人

经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业，符合《实

施细则》第四十一条第（一）项的相关规定，具备战略配售资格。

本次发行参与战略配售的投资者的选取标准和配售资格符合《管理办法》《实

施细则》等法律法规规定，上述主体参与本次发行战略配售，符合本次发行参与

战略配售的投资者的选取标准和配售资格。

（二）参与本次战略配售的投资者的主体资格

1、海富通友升资管计划

（1）基本情况

海富通友升资管计划参与战略配售的数量合计不超过本次公开发行规模的

10.00%，即 482.6711万股；同时，参与认购金额合计不超过 18,000.00万元。具
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体情况如下：

具体名称：海富通友升铝业员工参与主板战略配售集合资产管理计划

设立时间：2025年 7月 18日

备案时间：2025年 7月 31日

产品编码：SBCG61

募集资金规模：18,000.00万元

认购金额上限：18,000.00万元

管理人：海富通基金管理有限公司

集合计划托管人：兴业银行股份有限公司上海分行

实际支配主体：实际支配主体为海富通基金管理有限公司，发行人的高级管

理人员及核心员工非实际支配主体。

经核查，海富通友升资管计划的出资人共计 25人，均与发行人或发行人全

资子公司签署劳动合同、建立劳动关系。参与人姓名、职务与比例等信息具体如

下：

序号 姓名 职务 员工类别
劳动合同签

署单位

缴款金额

（万元）

专项资管计

划的持有比

例

1 罗世兵
董事长、总经

理
高级管理人员 友升股份 6,600.00 36.67%

2 金丽燕
董事、人资行

政部经理
核心员工 友升股份 4,400.00 24.44%

3 付忠祥 副总经理 高级管理人员 友升股份 1,600.00 8.89%

4 王甥 财务总监 高级管理人员 友升股份 600.00 3.33%

5 朱明 销售部主管 核心员工 友升股份 500.00 2.78%

6 閤成云
人资行政部高

级经理
核心员工 友升股份 350.00 1.94%

7 糜罕峰
工程技术中心

副总监
核心员工 友升股份 300.00 1.67%

8 杨浩
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 300.00 1.67%

9 王立忠 工程技术中心 核心员工 友升股份 300.00 1.67%
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序号 姓名 职务 员工类别
劳动合同签

署单位

缴款金额

（万元）

专项资管计

划的持有比

例

项目经理

10 倪清元 运营总监 核心员工 友升股份 300.00 1.67%

11 李文通
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 250.00 1.39%

12 刘旺才 副总经理 高级管理人员 广东泽升 200.00 1.11%

13 蔡翱 副总经理 高级管理人员 重庆友利森 200.00 1.11%

14 殷明 运营总监 核心员工 安徽友升 200.00 1.11%

15 翁自华 运营总监 核心员工 友升股份 200.00 1.11%

16 李政 品保部副总监 核心员工 友升股份 200.00 1.11%

17 万纯生 采购部经理 核心员工 友升股份 200.00 1.11%

18 于亚静 销售部经理 核心员工 友升股份 200.00 1.11%

19 徐中赞
总经办总裁助

理
核心员工 友升股份 200.00 1.11%

20 李鹏辉
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 200.00 1.11%

21 谷健
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 200.00 1.11%

22 董朋轩
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 200.00 1.11%

23 徐辉
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 100.00 0.56%

24 聂龙武
工程技术中心

项目经理
核心员工 友升股份 100.00 0.56%

25 陈银喜 销售部副主管 核心员工 友升股份 100.00 0.56%

合计 / 18,000.00 100.00%

注 1：合计数与各部分数直接相加之和在尾数存在的差异系由四舍五入造成；

注 2：海富通友升资管计划所募集资金的 100%用于参与本次战略配售，即用于支付本

次战略配售的价款；

注 3：广东泽升指广东泽升汽车科技有限公司，系发行人全资子公司；安徽友升指安徽

友升铝业有限公司，系发行人全资子公司；重庆友利森指重庆友利森汽车科技有限公司，系

发行人全资子公司；

注 4：最终认购股数待 T-2日确定发行价格后确认。

（2）发行人关于参与本次战略配售相关事项的审批

2025年 7月 14日，发行人第二届董事会第九次会议审议通过了《关于公司

高级管理人员、核心员工拟设立专项资产管理计划参与战略配售的议案》，董事
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会同意公司高级管理人员、核心员工设立资产管理计划参与公司首次公开发行股

票并在主板上市战略配售。

（3）实际支配主体的认定

根据《海富通友升铝业员工参与主板战略配售集合资产管理计划管理合同》

的约定，海富通基金管理有限公司作为海富通友升资管计划的管理人有权独立管

理和运用资产管理计划财产，按照有关规定和资产管理合同约定行使因资产管理

计划财产投资所产生的权利。同时，海富通友升资管计划的管理人海富通基金管

理有限公司已出具承诺函，表明其作为海富通友升资管计划的管理人，为海富通

友升资管计划的实际支配主体。

因此，海富通友升资管计划的实际支配主体为海富通基金管理有限公司，并

非发行人高级管理人员或者核心员工。

（4）战略配售资格

根据发行人第二届董事会第九次决议和《海富通友升铝业员工参与主板战略

配售集合资产管理计划管理合同》等文件，发行人的部分高级管理人员及核心员

工通过设立海富通友升资管计划参与本次发行的战略配售。

2025年 7月 31日，海富通友升资管计划经中国证券投资基金业协会备案通

过（产品编码：SBCG61）。

经核查，参与本次发行战略配售的人员均为发行人的高级管理人员和核心员

工，对发行人生产经营具有重要影响，并均与发行人或发行人全资子公司签署劳

动合同、建立劳动关系；相关高级管理人员与核心员工设立海富通友升资管计划

参与本次发行战略配售事项已经发行人董事会审议通过；海富通友升资管计划参

与本次发行战略配售，符合《实施细则》第四十一条第（五）项的规定。

（5）关联关系

经核查，海富通友升资管计划的管理人海富通基金管理有限公司系保荐人

（主承销商）的控股子公司，海富通友升资管计划的委托人为发行人的高级管理

人员或核心员工；除前述情形外，海富通友升资管计划与发行人、主承销商之间

不存在关联关系。
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（6）本次资管计划已履行的必要程序

2025年 7月 14日，发行人第二届董事会第九次会议审议通过了《关于公司

高级管理人员、核心员工拟设立专项资产管理计划参与战略配售的议案》，董事

会同意公司高级管理人员、核心员工设立资产管理计划参与公司首次公开发行股

票并在主板上市战略配售。2025年 7月 18日海富通基金管理有限公司发布本次

资管计划的成立公告。2025年 7月 31日，海富通友升资管计划经中国证券投资

基金业协会备案通过（产品编码：SBCG61）。

（7）参与战略配售的认购资金来源

根据海富通友升资管计划管理人海富通基金管理有限公司出具的承诺函和

认购海富通友升资管计划份额的发行人高级管理人员与核心员工出具的承诺函、

收入证明、认购账户对账单等资料，海富通友升资管计划用于缴纳本次战略配售

的资金均来源于各投资者的自有资金，且符合该资金的投资方向，各投资者不存

在使用贷款、发行债券等募集的非自有资金参与本次战略配售的情形，不存在受

其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情形。

（8）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，海富通友升资管计划的管理人海富通基

金管理有限公司就参与本次战略配售出具承诺函，承诺内容主要包含：①本公司

接受发行人高级管理人员与核心员工的委托设立并管理海富通友升资管计划，符

合《实施细则》第四十一条中对参与战略配售的投资者选取标准的相关要求。②

海富通友升资管计划的份额持有人承诺为本次配售股票的实际持有人，本资管计

划不存在受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情形。③海富

通友升资管计划系依法设立的资管计划，并已在中国证券投资基金业协会备案。

④参与海富通友升资管计划的投资者均为发行人高级管理人员或核心员工，且均

为符合《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》的投资者。⑤本公

司承诺海富通友升资管计划的募集资金仅投资于符合海富通友升资管计划资产

管理合同约定的投资范围：本资管计划主要投资于上海友升铝业股份有限公司在

主板首次公开发行的战略配售股票，闲置资金可投资于银行存款、国债、国债逆

回购、货币市场基金等流动性管理工具及债券型公募基金。⑥本公司通过海富通
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友升资管计划获得本次配售的股票限售期限为自发行人首次公开发行并上市之

日起 12个月，限售期间不会通过转融通出借该部分股票。本公司不通过任何形

式在限售期内转让通过海富通友升资管计划所持有本次配售的股票。限售期届满

后，本公司的减持适用中国证监会和上海证券交易所关于股份减持的有关规定。

⑦海富通友升资管计划的份额持有人均已向本公司承诺通过本资管计划参与本

次发行战略配售完全使用其自有资金并确保投资资产管理计划的最终资金来源

不存在为贷款、发行债券等筹集的非自有资金的情形，但符合法律法规规定，中

国证券监督管理委员会另有规定的除外。⑧本公司与发行人或其他利益关系人之

间不存在输送不正当利益的行为。⑨海富通基金管理有限公司承诺不存在《实施

细则》第四十二条规定的禁止性情形及其他不适合参与 IPO战略配售的情形。

2、国控产业发展基金

（1）基本情况

根据国控产业发展基金提供的资料并经登录国家企业信用信息公示系统查

询，截至本报告出具之日，国控产业发展基金的基本情况如下：

名称 江西省国控产业发展基金（有限合伙）

统一社会信用代码 91360125MA37NDUN9Q

企业类型 有限合伙企业

执行事务合伙人 江西省国资汇富产业整合投资管理有限公司

主要经营场所 江西省南昌市红谷滩区凤凰中大道 929号吉成大厦 27层

成立日期 2017年 12月 29日

经营范围

投资管理、投资咨询（未经有关部门依法批准,不得以公开方式募集资金,
不得发放贷款,不得从事融资担保、代客理财等金融服务,不得向投资者承

诺投资本金不受损失或承诺最低收益。需经中国证券投资基金业协会登

记备案）（依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动）

经核查，江西省国控产业发展基金（有限合伙）已按照《中华人民共和国证

券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金管理人登

记和基金备案办法（试行）》等规定及中国证券投资基金业协会的要求办理了私

募基金备案登记手续，备案编码为：SLX494，备案日期为 2020年 10月 14日。

经主承销商核查国控产业发展基金的《营业执照》及现行有效的合伙协议，
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国控产业发展基金不存在营业期限届满、合伙人决定解散、因违反法律法规或其

他规范性文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债

务被宣告破产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及合伙协议规定应当终

止的情形。据此，主承销商认为，国控产业发展基金为合法存续的有限合伙企业。

（2）出资结构和实际控制人

根据国控产业发展基金提供的资料及书面确认，截至 2025年 7月 31日，国

控产业发展基金出资结构如下：

根据国控产业发展基金提供的资料及书面确认，并经查询国家企业信用信息

公示系统，截至本报告出具之日，江西省国资委为国控产业发展基金的实际控制

人，具体如下：1）从控制权角度而言，江西省国资汇富产业整合投资管理有限

公司（以下简称“国资汇富”）为国控产业发展基金的执行事务合伙人，实际控

制国控产业发展基金；江西省国有资本运营控股集团有限公司（以下简称“江西

国控集团”）持有国资汇富 100%股权，因而江西国控集团实际控制国控产业发展

基金；2）从收益权角度而言，江西国控集团出资国控产业发展基金 99.9001%份

额。因此，国控产业发展基金为江西国控集团的下属企业，江西国控集团为国控

产业发展基金的控股股东。江西省国资委持有江西国控集团 91.05%股权，因此
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江西省国资委为国控产业发展基金的实际控制人。

（3）战略配售资格

江西国控集团成立于 2004年 5月，是经江西省人民政府批准设立，由省国

资委履行出资人职责并授权经营的国有资本运营平台。江西国控集团成立以来，

始终坚持平台定位不动摇，不断提升平台功能，先后历经省属外贸系统国有企业

改制平台（2004-2008 年）、省属国有工业企业改革服务平台（2009-2012 年）、

省级国有资本投资运营公司（2013-2020 年）、省级国有资本运营大平台（2021

年之后）的三次转型、四个发展阶段。江西国控集团打造了战略直投、基金投资、

资本运作、金融服务、资产运营等五大业务板块。

江西国控集团积极贯彻落实省委省政府大平台大基金发展战略。大平台方面，

目前并表江铜集团、铁航投集团、建工集团、江盐集团、江咨集团、水投集团、

港口集团、人才集团等 8家省管企业股权，参股持有新钢集团和华润江中等央企

子公司股权，拥有在营全资子企业 18家、控股企业 6家，直接参股企业 27家，

有江西盐业、赛富天等上市公司。大基金方面，江西国控集团全力推动大基金高

标准建设，积极布局政策型和市场型基金，截至目前大基金体系已累计新设基金

40余支，累计认缴总规模超 2,400亿元，加速形成基金产业生态，积极发挥产业

带动作用。

截至 2024年末，资产规模超 6,000亿元，是全省资产规模最大的 AAA级省

属国有企业，盈利水平保持省属国企前列，经营业绩考核连续 4年被省国资委评

为 A级。“十四五”期间，集团将围绕江西省打造“三大高地”和实施“五大战略”，

加快融入全省制造业重点产业链现代化建设“1269”行动计划，以打造国内一流省

级国有资本运营公司为目标，持续推进万亿大平台和千亿大基金建设，以大平台

引领大资本，大资本带动大项目，大项目汇聚大产业，服务江西省构建现代化产

业体系。截至 2025年一季度末，国控集团总资产 6,859.75亿元，营业收入 1,358.85

亿元，净利润 20.51亿元。综上所属，江西国控集团系大型企业。

国控产业发展基金为江西国控集团控股子基金，截至 2025年一季度末，国

控产业发展基金总资产 9,010.39万元，系大型企业的下属企业，具备参与发行人

首次公开发行战略配售的资格。



13

根据发行人与江西国控集团、国控产业发展基金签署的《战略合作协议》，

发行人与国控产业发展基金的战略合作主要内容如下：

“（一）业务合作。江西国控集团及其控股子公司参与投资多家新能源汽车

领域上下游企业，可积极推进旗下被投企业与发行人就新能源汽车相关领域的研

发和市场拓展等业务开展合作。

（二）地区合作。帮助发行人拓展潜在客户。江西省南昌县小蓝经开区是全

国重要的商用车生产基地和江西汽车零部件企业最为集中、最为齐全的区域。园

区聚集了江铃股份（江铃福特）、江铃控股（江铃长安）、江铃新动力、江铃改装

车、江铃专用车、江铃特种车、赣通改装车等 7家整车生产企业，与发行人产品

下游领域契合，江西国控集团将充分利用自身国有资本运营平台的功能地位，发

挥自身江西省战略性投资平台的作用，利用其省内资源赋能、协调并推动发行人

在江西地区的进一步业务拓展。

（三）产业链合作。江西国控集团作为江西省人民政府批准设立，由省国资

委履行出资人职责并授权经营的国有资本运营平台，国控基金在股权投资领域的

合作资源丰富，联合晶科能源、赣锋锂业、中国宝武、中粮集团等江西省内外

13家产业链链主企业设立行业基金，与江西省各个地市成立子基金投资当地产

业，可帮助发行人在江西省内寻找各地产业链相关项目，为发行人今后在江西省

内的业务发展提供重要的资本支持、资本运作与资源整合的机会。”

因此，国控产业发展基金作为“与发行人经营业务具有战略合作关系或长期

合作愿景的大型企业或其下属企业”，具有参与本次发行战略配售的资格，符合

《实施细则》第四十一条第（一）项的规定。

（4）关联关系

根据国控产业发展基金出具的说明文件并经核查，截至本报告出具之日，国

控产业发展基金与发行人、保荐人（主承销商）之间不存在关联关系。

（5）参与战略配售的认购资金来源

根据国控产业发展基金出具的承诺函，国控产业发展基金参与本次战略配售
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的资金来源为自有资金，且符合该资金的投资方向；

经查阅国控产业发展基金 2025年度一季度财务报告，截至 2025 年 3月 31

日，国控产业发展基金的总资产、流动资产均为 9,010.39万元，足以覆盖其与发

行人签署的战略配售协议中的认购金额。

（6）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，国控产业发展基金就参与本次战略配售

出具承诺函，承诺内容主要包含：

（1）作为参与战略配售的投资者，国控产业发展基金将不参与本次发行的

网上发行和网下询价，并将按照本次发行最终确定的发行价格获得配售。国控产

业发展基金同意最终所获配战略配售股票自本次发行的股票上市之日起锁定至

少 18个月。

（2）国控产业发展基金具有相应合法的证券投资主体资格，参与本次战略

配售已经依法履行内外部批准程序，国控产业发展基金参与本次战略配售符合其

投资范围和投资领域，不存在任何法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、

上海证券交易所及中国证券业协会发布的规范性文件禁止或限制参与本次战略

配售的情形。

（3）国控产业发展基金提供的所有证照/证件及其他文件均真实、全面、有

效、合法。

（4）国控产业发展基金参与战略配售资金来源为自有资金，且符合该资金

的投资方向，不存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的

情形。

（5）国控产业发展基金不通过任何形式在限售期内转让所持有本次配售的

证券。

（6）国控产业发展基金在限售期内不得借出通过本次发行获得配售的股票；

国控产业发展基金及国控产业发展基金关联方也不得融券卖出该等股票。

（7）国控产业发展基金具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实力，
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认可发行人长期投资价值，并将按照最终确定的发行价格认购承诺认购数量的发

行人股票。

（8）国控产业发展基金属于如下类型的参与战略配售的投资者：与发行人

经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业。

（9）国控产业发展基金不存在发行人和主承销商向国控产业发展基金承诺

上市后股价将上涨，或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的

经济补偿的情形。

（10）国控产业发展基金不存在主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与

其他发行人战略配售等作为条件引入国控产业发展基金的情形。

（11）国控产业发展基金不存在发行人上市后认购国控产业发展基金管理的

证券投资基金的情形。国控产业发展基金承诺不接受发行人在上市后认购国控产

业发展基金管理的证券投资基金。

（12）国控产业发展基金不存在发行人承诺在国控产业发展基金获配证券的

限售期内，委任与国控产业发展基金存在关联关系的人员担任发行人的董事、监

事及高级管理人员，但发行人的高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划

参与战略配售的除外的情形。国控产业发展基金承诺在国控产业发展基金获配证

券的限售期内，不会因实施本次战略配售而委任与参与国控产业发展基金有关联

关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员等。

（13）国控产业发展基金参与本次战略配售股票，不存在与发行人或其他利

益关系人输送不正当利益的情形，亦不存在其他可能导致国控产业发展基金、发

行人或承销商存在不当行为或获取不正当利益的情形。

（14）如果违反上述承诺，国控产业发展基金愿意承担由此引起的相关责任。

（15）国控产业发展基金已知悉本次实际获得配售的股票数量以最终确定的

配售结果为准，不超过本承诺第一条所承诺数量。

（16）国控产业发展基金不存在不适合参与 IPO战略配售情形。
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3、晋拓股份

（1）基本情况

根据晋拓股份提供的资料并经登录国家企业信用信息公示系统查询，截至本

报告出具之日，晋拓股份的基本情况如下：

名称 晋拓科技股份有限公司

统一社会信用代码 91310117764295662P

企业类型 股份有限公司

法定代表人 张东

住所 上海市松江区新浜工业园区胡甪路 368号

注册资本 27,180.8万元人民币

成立日期 2004年 7月 1日

经营范围

许可项目：道路货物运输（不含危险货物）。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准

文件或许可证件为准）一般项目：从事汽车科技、新材料科技、新能

源科技专业领域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务，汽

摩配件、灯具配件、电动工具、马达配件、五金配件、防爆电器生产

加工；注塑加工，金属切削加工，模具设计制造，电子元件生产及组

装，通讯器材及配件、通讯设备及零部件，电子产品及配件，液晶显

示器及配件，导航设备及配件销售，从事货物与技术的进出口业务。

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

根据晋拓股份的书面确认并经核查，晋拓股份不属于《私募投资基金登记备

案办法》等规定的私募基金/私募基金管理人/证券公司直投基金，无需按照相关

规定办理登记或备案手续。

截至本报告出具之日，晋拓股份依法有效存续，不存在有关法律、行政法规、

规范性文件规定及公司章程约定的应当终止的情形，亦不存在依法被吊销营业执

照、责令关闭、撤销或者经营期限届满、破产清算等法律、行政法规、规范性文

件规定以及公司章程约定的需要解散的情形。

（2）股权结构和实际控制人

晋拓股份为上海证券交易所主板上市公司，股票代码 603211.SH，根据上市

公司公告，截至 2025年 3月 31日，晋拓股份股东具体情况如下：
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序号 股东名称 持股数量（股）占总股本比例（%）

1 江苏智拓投资有限公司 129,046,000 47.48

2 张东 37,686,000 13.86

3 何文英 25,124,000 9.24

4 上海磐晋管理咨询合伙企业(有限合伙) 2,000,000 0.74

5 上海磐铸咨询管理合伙企业(有限合伙) 2,000,000 0.74

6 上海沁锡管理咨询合伙企业(有限合伙) 2,000,000 0.74

7 上海锡厦管理咨询合伙企业(有限合伙) 2,000,000 0.74

8 上海昭质管理咨询合伙企业(有限合伙) 2,000,000 0.74

9 上海铸磐管理咨询合伙企业(有限合伙) 2,000,000 0.74

10 石日超 1,330,000 0.49

截至 2025年 3月 31日，晋拓股份股权结构图如下：

江苏智拓投资有限公司为晋拓股份控股股东，张东持有江苏智拓投资有限公

司 55%的股份、何文英持有江苏智拓投资有限公司 35%的股份，张东、何文英共

同为晋拓股份实际控制人，二人为夫妻关系。

（3）战略配售资格

晋拓股份成立于 2004 年，深耕铝合金精密压铸件领域多年，是国内主要的

铝合金精密压铸件生产企业之一，拥有先进的技术和制造工艺，整体水平处于中

国压铸行业前列。2015 年被中国铸造协会评为“中国压铸件企业 20 强”、2019

年和 2021 年分别被中国铸造协会评为“中国铸造行业压铸件生产企业综合实力

50 强”。并被上海市科学技术委员会认定为上海特种铸造工程技术研究中心、获



18

批设立院士专家工作站、“优质压铸件金奖”、“专精特新小巨人”等荣誉。根据

晋拓股份出具的 2024 年度财务报告，截至 2024年底，总资产规模约 19.14 亿

元，净资产约 12.01亿元；2024年度营业收入约 11.76亿元，归母净利润约 0.5 亿

元。截至 2025年 8月 22日收盘，晋拓股份 A股市值达 57亿元。因此，晋拓股

份系大型企业，具备参与发行人首次公开发行战略配售的资格。

根据发行人与晋拓股份签署的《战略合作协议》，发行人与晋拓股份的战略

合作主要内容如下：

“（一）轻量化零部件全链条合作。双方聚焦轻量化零部件核心领域，重点

在压铸零部件的创新材料应用、定制化产品开发及先进工艺优化方面开展深度协

作。乙方基于甲方在生产制造中的实际需求，提供覆盖“材料选型 - 产品设计 -

模具开发 - 工艺优化 - 量产保障”的全链条解决方案，其中在材料环节联合验

证高强度铝合金等创新材料的压铸适配性，在开发环节共同完成产品结构轻量化

设计，在工艺环节共享压铸成型、精密加工等先进技术，确保解决方案满足甲方

对产品性能、生产效率及成本控制的综合要求。

（二）汽车及机器人市场协同拓展与资源共享。双方围绕轻量化零部件在汽

车（含新能源汽车车身结构件、底盘部件等）、机器人（含关节部件、结构框架

等）领域的应用场景，开展多维度合作。共同进行市场需求调研与技术趋势分析，

建立经验交流机制并共享行业动态、客户资源及项目信息。在此基础上积极探索

多元化合作模式，结合双方资源优势，共同提升在目标市场的竞争力与市场份

额。”

因此，晋拓股份作为“与发行人经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景

的大型企业或其下属企业”，具有参与本次发行战略配售的资格，符合《实施细

则》第四十一条第（一）项的规定。

（4）关联关系

根据晋拓股份出具的说明文件并经核查，截至本报告出具之日，晋拓股份与

发行人、保荐人（主承销商）之间不存在关联关系。

（5）参与战略配售的认购资金来源
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根据晋拓股份出具的承诺函并经核查，晋拓股份参与本次战略配售的资金来

源为自有资金，且符合该资金的投资方向。

经查阅晋拓股份公告的 2025年一季度财务报告，截至 2025年 3月 31日，

晋拓股份的总资产为 19.24亿元，流动资产为 8.31亿元，足以覆盖其与发行人签

署的战略配售协议中的认购金额。

（6）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，晋拓股份就参与本次战略配售出具承诺

函，承诺内容主要包含：

（1）作为参与战略配售的投资者，晋拓股份将不参与本次发行的网上发行

和网下询价，并将按照本次发行最终确定的发行价格获得配售。晋拓股份同意最

终所获配战略配售股票自本次发行的股票上市之日起锁定至少 18个月。

（2）晋拓股份具有相应合法的证券投资主体资格，参与本次战略配售已经

依法履行内外部批准程序，晋拓股份参与本次战略配售符合其投资范围和投资领

域，不存在任何法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所及

中国证券业协会发布的规范性文件禁止或限制参与本次战略配售的情形。

（3）晋拓股份提供的所有证照/证件及其他文件均真实、全面、有效、合法。

（4）晋拓股份参与战略配售资金来源为自有资金，且符合该资金的投资方

向，不存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情形。

（5）晋拓股份不通过任何形式在限售期内转让所持有本次配售的证券。

（6）晋拓股份在限售期内不得借出通过本次发行获得配售的股票；晋拓股

份及晋拓股份关联方也不得融券卖出该等股票。

（7）晋拓股份具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实力，认可发

行人长期投资价值，并将按照最终确定的发行价格认购承诺认购数量的发行人股

票。

（8）晋拓股份属于如下类型的参与战略配售的投资者：与发行人经营业务

具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业。

（9）晋拓股份不存在发行人和主承销商向晋拓股份承诺上市后股价将上涨，

或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的经济补偿的情形。
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（10）晋拓股份不存在主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发行

人战略配售等作为条件引入晋拓股份的情形。

（11）晋拓股份不存在发行人上市后认购晋拓股份管理的证券投资基金的情

形。晋拓股份承诺不接受发行人在上市后认购晋拓股份管理的证券投资基金。

（12）晋拓股份不存在发行人承诺在晋拓股份获配证券的限售期内，委任与

晋拓股份存在关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员，但发行

人的高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划参与战略配售的除外的情

形。晋拓股份承诺在晋拓股份获配证券的限售期内，不会因实施本次战略配售而

委任与参与晋拓股份有关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员

等。

（13）晋拓股份参与本次战略配售股票，不存在与发行人或其他利益关系人

输送不正当利益的情形，亦不存在其他可能导致晋拓股份、发行人或承销商存在

不当行为或获取不正当利益的情形。

（14）如果违反上述承诺，晋拓股份愿意承担由此引起的相关责任。

（15）晋拓股份已知悉本次实际获得配售的股票数量以最终确定的配售结果

为准，不超过本承诺第一条所承诺数量。

（16）晋拓股份不存在不适合参与 IPO战略配售情形。

4、南方资产

（1）基本情况

根据南方资产提供的资料并经登录国家企业信用信息公示系统查询，截至本

报告出具之日，南方资产的基本情况如下：

名称 南方工业资产管理有限责任公司

统一社会信用代码 911100007109287788

企业类型 有限责任公司

主要经营场所 北京市海淀区车道沟 10号院 3号科研办公楼 6层

法定代表人 肖勇

注册资本 330,000万元

成立日期 2001年 8月 28日

经营范围 实业投资；信息咨询。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营
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活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经

营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活

动。）

根据南方资产提供的营业执照、公司章程等资料并经核查，南方资产系在中

国境内依法设立并有效存续的有限责任公司，不存在营业期限届满、股东决定解

散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性文件被依法吊销营业执

照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破产等根据国家法律、

行政法规、规范性文件以及公司章程等文件规定应当终止的情形。其经营资金均

系自有资金，不存在以非公开方式向投资者募集资金设立的情形，不存在资产由

基金管理人管理的情形，亦未担任任何私募基金管理人。因此，南方资产不属于

根据《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》和

《私募投资基金登记备案办法》规范的私募投资基金或私募基金管理人，无需按

照相关规定履行登记备案程序。

（2）出资结构和实际控制人

根据南方资产提供的资料及书面确认，并经国家企业信用信息公示系统查询，

截至 2025年 7月 21日，南方资产的出资结构如下所示：

根据南方资产提供的资料及书面确认，并经国家企业信用信息公示系统查询，

截至本报告出具之日，南方资产的实际控制人为国务院国有资产监督管理委员会，

具体如下：中国兵器装备集团有限公司持有南方资产 100%的股权，中国兵器装

备集团有限公司为南方资产的控股股东；国务院国有资产监督管理委员会持有中

国兵器装备集团有限公司 100%的股权，国务院国有资产监督管理委员会为南方
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工业资产管理有限责任公司的实际控制人。

（3）战略配售资格

根据南方资产提供的资料并经核查，中国兵器装备集团有限公司（以下简称

“中国兵装集团”）当前注册资本为人民币 165.65亿元，系中央直接管理的国有

重要骨干企业。中国兵装集团连续多年跻身世界 500强，据中国兵装集团于 2025

年 6月 9日披露的《中国兵器装备集团有限公司关于重组进展情况的公告》，经

国务院批准，对中国兵装集团实施分立，2025年 7月 27日中国兵装集团与中国

长安汽车集团有限公司签署了正式的分立协议。根据中国兵装集团截至 2024年

末财务报表，分立汽车业务后，中国兵装集团合并口径总资产 1,669亿元，净资

产 672亿元，营业总收入 438亿元，净利润 20亿元。因此，中国兵装集团属于

国有大型企业。

南方资产成立于 2001年 8月 28日，注册资本为人民币 33亿元，系中国兵

装集团全资子公司。南方资产作为中国兵装集团的产业投资平台和资本运营平台，

配合中国兵装集团发展战略的需要进行战略投资。近年来，南方资产围绕中国兵

装集团现有产业转型升级和新兴产业培育孵化目标，充分发挥国有控股投资公司

在投资和结构调整等方面的重要导向作用，已在汽车、汽车零部件、新材料、输

变电、光电、医药、金融等领域拥有参控股企业四十多家，产业布局成效显著。

截至 2024年 12月 31日，南方资产总资产 178.43亿元，净资产 105亿元。2024

年全年，南方资产实现营业收入 2.4亿元，净利润 8.82亿元。因此，南方资产属

于国有大型企业的下属企业，具备参与发行人首次公开发行战略配售的资格。

此外，南方资产曾参与过与贵州振华新材料股份有限公司（688707.SH）、江

苏灿勤科技股份有限公司（688182.SH）、安徽巨一科技股份有限公司（688162.SH）、

珠海高凌信息科技股份有限公司 （688175.SH）、成都华微电子科技股份有限公

司（688709.SH）、 黑龙江天有为电子股份有限公司（603202.SH）等公司首次公

开发行股票上市的战略配售。

根据发行人与南方资产签署的《战略合作协议》，发行人与南方资产的战略

合作主要内容如下：
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“（1）南方资产是中国兵装集团全资子公司，中国兵装集团旗下重庆嘉陵全

域机动车辆有限公司（以下简称“嘉陵全域”）致力于 4×4系列、6×6系列、8

×8系列、无人车系列等全域机动车辆的研制,拥有完善的轻型全地形车研发、生

产能力。由于铝合金汽车零部件具有轻量化、高可靠性、热稳定性强的优点，在

机动车辆上具有广阔的应用空间。上海友升铝业股份有限公司（以下简称“友升

股份”）在铝合金汽车零部件领域具有多年深度技术积累，是我国较早开始研发

与生产汽车铝合金零部件的公司，形成了明显的市场先发优势。南方资产将努力

推动嘉陵全域与友升股份展开合作交流探讨，推动双方就铝合金汽车零部件在完

善轻型全地形车的应用进行深入研究，深化合作交流，融入汽车轻量化趋势，推

动行业发展。

（2）南方资产在股权投资、产业基金、供应链金融、并购重组、资产证券

化等多个业务领域具有丰富的经验积累以及全面的专业能力。南方资产将充分调

动自身在金融领域的深厚积累，充分发挥自身在资本运作领域的专业优势，为友

升股份提供资本运作支持。同时，南方资产将依托自身在汽车产业链多年的投资

积累，为友升股份提供优质的金融伙伴资源、汽车产业链合作资源以及行业伙伴

资源。”

根据中国兵器装备集团有限公司出具的《关于南方工业资产管理有限责任公

司参与友升股份项目战略配售投资的说明》，南方资产作为中国兵器装备集团的

产业投资平台与资本运营平台，后续南方资产将协调中国兵器装备集团内铝合金

产品应用相关领域的企业与友升股份开展合作交流；中国兵器装备集团也将积极

推动相关企业，与友升股份在铝合金产品应用相关领域展开合作。

因此，南方资产作为“与发行人经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景

的大型企业或其下属企业”，具有参与本次发行战略配售的资格，符合《实施细

则》第四十一条第（一）项的规定。

（4）关联关系

根据南方资产出具的说明文件并经核查，截至本报告出具之日，南方资产与

发行人、保荐人（主承销商）之间不存在关联关系。

（5）参与战略配售的认购资金来源
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根据南方资产出具的承诺函，南方资产参与本次战略配售的资金来源为自有

资金，且符合该资金的投资方向；

经查阅南方资产 2025年一季度财务报表，截至 2025年 3月 31日，南方资

产的总资产为 180.18亿元，流动资产为 55.31亿元，足以覆盖其与发行人签署的

战略配售协议中的认购金额。

（6）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，南方资产就参与本次战略配售出具承诺

函，承诺内容主要包含：

（1）作为参与战略配售的投资者，南方资产将不参与本次发行的网上发行

和网下询价，并将按照本次发行最终确定的发行价格获得配售。南方资产同意最

终所获配战略配售股票自本次发行的股票上市之日起锁定至少 18个月。

（2）南方资产具有相应合法的证券投资主体资格，参与本次战略配售已经

依法履行内外部批准程序，南方资产参与本次战略配售符合其投资范围和投资领

域，不存在任何法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所及

中国证券业协会发布的规范性文件禁止或限制参与本次战略配售的情形。

（3）南方资产提供的所有证照/证件及其他文件均真实、全面、有效、合法。

（4）南方资产参与战略配售资金来源为自有资金，且符合该资金的投资方

向，不存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情形。

（5）南方资产不通过任何形式在限售期内转让所持有本次配售的证券。

（6）南方资产在限售期内不得借出通过本次发行获得配售的股票；南方资

产及南方资产关联方也不得融券卖出该等股票。

（7）南方资产具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实力，认可发

行人长期投资价值，并将按照最终确定的发行价格认购承诺认购数量的发行人股

票。

（8）南方资产属于如下类型的参与战略配售的投资者：与发行人经营业务

具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业。

（9）南方资产不存在发行人和主承销商向南方资产承诺上市后股价将上涨，

或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的经济补偿的情形。
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（10）南方资产不存在主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发行

人战略配售等作为条件引入南方资产的情形。

（11）南方资产不存在发行人上市后认购南方资产管理的证券投资基金的情

形。南方资产承诺不接受发行人在上市后认购南方资产管理的证券投资基金。

（12）南方资产不存在发行人承诺在南方资产获配证券的限售期内，委任与

南方资产存在关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员，但发行

人的高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划参与战略配售的除外的情

形。南方资产承诺在南方资产获配证券的限售期内，不会因实施本次战略配售而

委任与参与南方资产有关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员

等。

（13）南方资产参与本次战略配售股票，不存在与发行人或其他利益关系人

输送不正当利益的情形，亦不存在其他可能导致南方资产、发行人或承销商存在

不当行为或获取不正当利益的情形。

（14）如果违反上述承诺，南方资产愿意承担由此引起的相关责任。

（15）南方资产已知悉本次实际获得配售的股票数量以最终确定的配售结果

为准，不超过本承诺第一条所承诺数量。

（16）南方资产不存在不适合参与 IPO战略配售情形。

5、广祺柒号

（1）基本情况

根据广祺柒号提供的资料并经登录国家企业信用信息公示系统查询，截至本

报告出具之日，广祺柒号的基本情况如下：

名称 广东广祺柒号股权投资合伙企业(有限合伙)

统一社会信用代码 91440605MA57419H3E

企业类型 有限合伙企业

执行事务合伙人 广州盈蓬私募基金管理有限公司

主要经营场所
佛山市南海区桂城街道桂澜北路 6 号千灯湖创投小镇核心区三座

404-405

成立日期 2021年 9月 7日

经营范围
一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须

在中国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）。（除
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依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

经核查，广东广祺柒号股权投资合伙企业(有限合伙)（以下简称“广祺柒号”）

已按照《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》

及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等规定及中国证券投资

基金业协会的要求办理了私募基金备案登记手续，备案编码为：STD860，备案

日期为 2021年 11月 22日。

经主承销商核查广祺柒号的《营业执照》及现行有效的合伙协议，广祺柒号

不存在营业期限届满、合伙人决定解散、因违反法律法规或其他规范性文件被依

法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破产等根

据国家法律、行政法规、规范性文件以及合伙协议规定应当终止的情形。据此，

主承销商认为，广祺柒号为合法存续的有限合伙企业。

（2）出资结构和实际控制人

根据广祺柒号提供的资料及书面确认，并经查询国家企业信用信息公示系统，

截至 2025年 3月 31日，广祺柒号的出资结构如下所示：

注：截至 2025年 3月 31日，广州汽车集团股份有限公司前十大股东明细如

下表：
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序号 股东名称 持股数量（股） 占总股本比例（%）

1
广州汽车工业集团有限

公司
5,508,160,069 54.02

2
香港中央结算(代理人)有

限公司
2,810,220,210 27.56

3
广州汇垠天粤股权投资

基金管理有限公司
396,030,558 3.88

4
广州产业投资控股集团

有限公司
143,973,553 1.41

5
广金资产财富管理优选 3

号私募投资基金
140,738,735 1.38

6 洪泽君 131,000,000 1.28

7 香港中央結算有限公司 100,214,491 0.98

8
广州轻工工贸集团有限

公司
51,084,691 0.50

9
华泰柏瑞沪深 300交易

型开放式指数证券投资

基金

36,251,432 0.36

10
易方达沪深 300交易型

开放式指数发起式证券

投资基金

25,331,271 0.25

合计 9,343,005,010 91.62

根据广祺柒号提供的资料及书面确认，截至本报告出具之日，广祺柒号的实

际控制人为广州市人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“广州市国资

委”），具体如下：广东广祺柒号股权投资合伙企业(有限合伙)的执行事务合伙人

为广州盈蓬私募基金管理有限公司，系广汽资本有限公司（以下简称“广汽资本”）

全资子公司，广汽资本系广州汽车集团股份有限公司（以下简称“广汽集团”）的

全资子公司。

根据广祺柒号提供的资料和《广汽集团 2024年度报告》等，广汽集团的实

际控制人为广州市人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“广州市国资

委”），广州市国资委受广州市人民政府委托行使出资人权利，持有广汽集团控股

股东广州汽车工业集团有限公司 90%股权，并通过广州汽车工业集团有限公司持

有广汽集团 54.02%股份。综上，广祺柒号的实际控制人为广州市国资委。

（3）战略配售资格
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根据广祺柒号提供的资料，广汽集团成立于 2005年 6月 28日，前身为成立

于 1997年 6月的广州汽车集团有限公司。总部广汽中心位于广州市天河区珠江

新城，是在 A+H股整体上市的大型股份制汽车企业集团（601238.SH,02238.HK），

主营业务涵盖研发、整车、零部件、能源及生态、国际化、商贸与出行、投资与

金融等七大板块。2024年，广汽集团实现汽车产销分别为 191.2万辆和 200.3万

辆，其中新能源汽车产销量分别为 43.62万辆和 45.47万辆。2024年，广汽集团

实现收入 1,077.8亿元。截至 2024年 12月 31日，广汽集团总资产达到 2,324.58

亿元，净资产达到 1,218亿元，2024年全年营收 1,077.84亿元，净利润达 37.40

亿元，属于大型企业。广东广祺柒号股权投资合伙企业(有限合伙)成立于 2021

年 9月 7日，系广汽集团全资子基金，主要业务范围为股权投资、投资管理和资

产管理。因此，广祺柒号属于大型企业的下属企业，具有参与本次战略配售的资

格。

广祺柒号近年来已经参与了包括富特科技（301607.SZ）、泰鸿万立

（603210.SH）、毓恬冠佳（301173.SZ）、天有为（603202.SH）等上市公司的战

略配售。

友升股份为广汽集团旗下新能源汽车品牌广汽埃安的一级供应商，主要为广

汽埃安供应副车架、门槛梁、电池托盘。根据发行人与广汽集团、广祺柒号签署

的《战略合作备忘录》，发行人与广祺柒号的战略合作主要内容如下：

“1、广汽集团已经形成了立足华南，辐射华北、华中、华东和环渤海地区

的产业布局和以整车制造为中心，覆盖上游汽车与零部件的研发和下游的汽车服

务与金融投资的产业链闭环，是国内产业链最为完整、产业布局最为优化的汽车

集团。广祺柒号将积极协调广汽埃安、广汽传祺、因湃电池、华望汽车等主机厂

及零部件企业，为乙方对接门槛梁、防撞梁、副车架、电池框、铝压铸件等汽车

结构零部件业务，协助乙方与上述企业深化现有合作，并开拓增量机会，协助新

项目从技术对接、测试验证到量产落地的推进。若乙方与前述企业达成合作意向、

签署业务合同时，广祺柒号将努力协助乙方获取最优合作待遇，乙方将全力保障

甲方的需求及订单的交付。

2、广汽集团下属广汽研究院主要负责集团新产品、新技术的总体发展规划
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并具体实施重大的研发工作。广祺柒号将协助广汽研究院与乙方接洽，协助乙方

根据自身需求与广汽研究院在汽车结构零部件研发方面促成合作。

3、广汽集团主要业务分布于珠三角汽车产业集群区域内，可积极发挥其资

金、技术、管理、人才等方面的优势，广祺柒号尽合理商业努力帮助乙方今后在

珠三角地区汽车零部件行业的更深入发展，并可以根据具体项目情况提供长期的

人才、技术、资金及土地保障，建立全面战略合作关系。

4、广祺柒号作为广汽集团全资基金，依托广祺柒号在股权投资领域丰富的

合作资源，借助广汽集团所在地国资发展资源寻找珠三角地区各地产业链相关项

目，为乙方今后在珠三角地区的业务发展提供重要的资本支持、资本运作与资源

整合的机会。”

因此，广祺柒号作为“与发行人经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景

的大型企业或其下属企业”，具有参与本次战略配售的资格，符合《实施细则》

第四十一条第（一）项的规定。

（4）关联关系

根据广祺柒号出具的说明并经核查，截至本报告出具之日，广祺柒号与发行

人、保荐人（主承销商）之间不存在关联关系。

（5）参与战略配售的认购资金来源

根据广祺柒号出具的承诺函，广祺柒号参与本次战略配售的资金来源为自有

资金，且符合该资金的投资方向；

经查阅广祺柒号 2025年一季度财务报表，截至 2025年 3月 31日，广祺柒

号的总资产为 7.57亿元，流动资产为 1.00亿元。经核查广祺柒号的相关资产证

明，其流动资金足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议中的认购金额。

（6）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，广祺柒号就参与本次战略配售出具承诺

函，承诺内容主要包含：

（1）作为参与战略配售的投资者，广祺柒号将不参与本次发行的网上发行
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和网下询价，并将按照本次发行最终确定的发行价格获得配售。广祺柒号同意最

终所获配战略配售股票自本次发行的股票上市之日起锁定至少 18个月。

（2）广祺柒号具有相应合法的证券投资主体资格，参与本次战略配售已经

依法履行内外部批准程序，广祺柒号参与本次战略配售符合其投资范围和投资领

域，不存在任何法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所及

中国证券业协会发布的规范性文件禁止或限制参与本次战略配售的情形。

（3）广祺柒号提供的所有证照/证件及其他文件均真实、全面、有效、合法。

（4）广祺柒号参与战略配售资金来源为自有资金，且符合该资金的投资方

向，不存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情形。

（5）广祺柒号不通过任何形式在限售期内转让所持有本次配售的证券。

（6）广祺柒号在限售期内不得借出通过本次发行获得配售的股票；广祺柒

号及广祺柒号关联方也不得融券卖出该等股票。

（7）广祺柒号具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实力，认可发

行人长期投资价值，并将按照最终确定的发行价格认购承诺认购数量的发行人股

票。

（8）广祺柒号属于如下类型的参与战略配售的投资者：与发行人经营业务

具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业。

（9）广祺柒号不存在发行人和主承销商向广祺柒号承诺上市后股价将上涨，

或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的经济补偿的情形。

（10）广祺柒号不存在主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发行

人战略配售等作为条件引入广祺柒号的情形。

（11）广祺柒号不存在发行人上市后认购广祺柒号管理的证券投资基金的情

形。广祺柒号承诺不接受发行人在上市后认购广祺柒号管理的证券投资基金。

（12）广祺柒号不存在发行人承诺在广祺柒号获配证券的限售期内，委任与

广祺柒号存在关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员，但发行

人的高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划参与战略配售的除外的情

形。广祺柒号承诺在广祺柒号获配证券的限售期内，不会因实施本次战略配售而

委任与参与广祺柒号有关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员

等。
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（13）广祺柒号参与本次战略配售股票，不存在与发行人或其他利益关系人

输送不正当利益的情形，亦不存在其他可能导致广祺柒号、发行人或承销商存在

不当行为或获取不正当利益的情形。

（14）如果违反上述承诺，广祺柒号愿意承担由此引起的相关责任。

（15）广祺柒号已知悉本次实际获得配售的股票数量以最终确定的配售结果

为准，不超过本承诺第一条所承诺数量。

（16）广祺柒号不存在不适合参与 IPO战略配售情形。

6、中兵投资

（1）基本情况

根据中兵投资提供的资料并经登录国家企业信用信息公示系统查询，截至本

报告出具之日，中兵投资的基本情况如下：

名称 中兵投资管理有限责任公司

统一社会信用代码 91110000095357036N

企业类型 有限责任公司

法定代表人 史艳晓

注册资本 100,000.00万元

注册地址 北京市石景山区石景山路 31号院盛景国际广场 3号楼 818室

成立日期 2014年 3月 18日

经营范围

投资管理；资产管理；项目投资；经济信息咨询。（“1、未经有关部

门批准，不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展证券类产品和

金融衍生品交易活动；3、不得发放贷款；4、不得对所投资企业以外

的其他企业提供担保；5、不得向投资者承诺投资本金不受损失或者

承诺最低收益”；企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法

须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不

得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

根据中兵投资提供的营业执照、公司章程等资料并经核查，中兵投资系在中

国境内依法设立并有效存续的有限责任公司，不存在营业期限届满、股东决定解

散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性文件被依法吊销营业执

照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破产等根据国家法律、

行政法规、规范性文件以及公司章程等文件规定应当终止的情形。其经营资金均

系自有资金，不存在以非公开方式向投资者募集资金设立的情形，不存在资产由
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基金管理人管理的情形，亦未担任任何私募基金管理人。因此，中兵投资不属于

根据《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》和

《私募投资基金登记备案办法》规范的私募投资基金或私募基金管理人，无需按

照相关规定履行登记备案程序。

（2）出资结构和实际控制人

根据中兵投资提供的资料及书面确认，并经国家企业信用信息公示系统查询，

截至 2025年 6月 30日，中兵投资的出资结构如下所示：

根据中兵投资提供的资料及书面确认，并经国家企业信用信息公示系统查询，

截至本报告出具之日，中兵投资的实际控制人为国务院国有资产监督管理委员会，

具体如下：中国兵器工业集团有限公司(以下简称“兵器集团”)持有中兵投资管理

有限责任公司 100%的股权，中国兵器工业集团有限公司为中兵投资管理有限责

任公司的控股股东；国务院国有资产监督管理委员会持有中国兵器工业集团有限

公司 100%的股权，国务院国有资产监督管理委员会为中兵投资管理有限责任公

司的实际控制人。

（3）战略配售资格

兵器集团是一家大型综合性产业集团，产业布局包括不限于装备保障、光电

信息等先进制造业和信息产业，现有 60余家子集团和直管单位，主要分布在北

京、陕西、内蒙古等 29 个省、市、自治区，在全球 70余个国家和地区设立了 100



33

余家境外分子公司和代表处。截至 2024年末，兵器集团资产总额 5,903.69亿元，

全年共实现营业收入 4,426.42亿元，净利润 185.54亿元，位列世界 500 强企业

排名第 160位，属于大型企业。中兵投资系兵器集团全资子公司，是集团开展股

权投资、资本运作、金融服务的专业平台。因此，兵器集团系大型企业，中兵投

资系大型企业的下属企业，具有参与本次战略配售的资格。

近年来，中兵投资作为参与战略配售的投资者认购了陕西华达科技股份有限

公司（301517.SZ）、合肥颀中科技股份有限公司（688352.SH）、成都雷电微力科

技股份有限公司（301050.SZ）等上市公司的首次公开发行股票。

经核查中兵投资提供的《中国兵器工业集团有限公司金融投资管理办法》相

关内容，兵器集团授权中兵投资在股票、债券、基金、信托等证券类投资业务以

及联合兵器集团相关单位共同投资结构化产品等范围内开展金融投资业务。根据

中兵投资提供的相关会议纪要，中兵投资参与本次战略配售已经过其董事长专题

会审议通过，履行了必要的内部决策程序，经核查兵器集团出具的函件，兵器集

团已知悉中兵投资参与本次战略投资的情况，将配合推动战略合作内容落地。

中国兵器工业集团有限公司控股上市公司凌云工业股份有限公司（简称：凌

云股份）与发行人在轻量化结构件方面已有多年合作。根据发行人与中兵投资签

署的《战略合作协议》，发行人与中兵投资的战略合作主要内容如下：

“（一）中兵投资将积极协调和促进兵器工业集团及其下属子公司与友升股份

在汽车及人形机器人轻量化等方面合作。（1）汽车领域。兵器工业集团下属凌云

工业股份有限公司是全国知名汽车零部件供应商，拥有凌云股份、亚大等品牌，

与甲方已建立合作关系，累计合作规模超 3亿元。此外，兵器工业集团下属北奔

重型汽车集团有限公司、内蒙古北方重型汽车股份有限公司是国内大型工程车辆

生产厂商之一，具有较高市场地位，上述领域与甲方汽车零部件业务均具有相关

性。（2）人形机器人领域。兵器工业集团下属单位中兵智能创新研究院有限公司，

专注于全尺寸通用人形机器人和四足仿生机器人的研制，致力于打造人形机器人

和具身智能产业链生态。铝合金作为当前市场主要轻量化材料，在人形机器人的

关节、骨架、传动系统及外壳等关键部位具有广泛应用前景。乙方将积极协助甲

方加强与兵器工业集团上下游有关单位沟通，围绕上述领域开展技术研发和业务
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合作。

（二）友升股份将积极发挥在轻量化材料领域技术优势以及相关产业链资源

优势，根据兵器工业集团相关产业链单位发展需要提供技术攻关、产品测试、产

业合作等相关产品或服务，推进轻量化技术在产品性能、成本、应用领域方面的

优化拓展。”

因此，中兵投资作为“与发行人经营业务具有战略合作关系或长期合作愿景

的大型企业或其下属企业”，具有参与本次发行战略配售的资格，符合《实施细

则》第四十一条第（一）项的规定。

（4）关联关系

根据中兵投资出具的说明文件并经核查，截至本报告出具之日，中兵投资与

发行人、保荐人（主承销商）之间不存在关联关系。

（5）参与战略配售的认购资金来源

根据中兵投资出具的承诺函，中兵投资参与本次战略配售的资金来源为自有

资金，且符合该资金的投资方向。

经查阅中兵投资 2025年半年度财务报表，截至 2025年 6月 30日，中兵投

资的总资产为 371.02亿元，流动资产为 28.79亿元，足以覆盖其与发行人签署的

战略配售协议中的认购金额。

（6）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，中兵投资就参与本次战略配售出具承诺

函，承诺内容主要包含：

（1）作为参与战略配售的投资者，中兵投资将不参与本次发行的网上发行

和网下询价，并将按照本次发行最终确定的发行价格获得配售。中兵投资同意最

终所获配战略配售股票自本次发行的股票上市之日起锁定至少 18个月。

（2）中兵投资具有相应合法的证券投资主体资格，参与本次战略配售已经

依法履行内外部批准程序，中兵投资参与本次战略配售符合其投资范围和投资领
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域，不存在任何法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所及

中国证券业协会发布的规范性文件禁止或限制参与本次战略配售的情形。

（3）中兵投资提供的所有证照/证件及其他文件均真实、全面、有效、合法。

（4）中兵投资参与战略配售资金来源为自有资金，且符合该资金的投资方

向，不存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情形。

（5）中兵投资不通过任何形式在限售期内转让所持有本次配售的证券。

（6）中兵投资在限售期内不得借出通过本次发行获得配售的股票；中兵投

资及中兵投资关联方也不得融券卖出该等股票。

（7）中兵投资具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实力，认可发

行人长期投资价值，并将按照最终确定的发行价格认购承诺认购数量的发行人股

票。

（8）中兵投资属于如下类型的参与战略配售的投资者：与发行人经营业务

具有战略合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业。

（9）中兵投资不存在发行人和主承销商向中兵投资承诺上市后股价将上涨，

或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的经济补偿的情形。

（10）中兵投资不存在主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发行

人战略配售等作为条件引入中兵投资的情形。

（11）中兵投资不存在发行人上市后认购中兵投资管理的证券投资基金的情

形。中兵投资承诺不接受发行人在上市后认购中兵投资管理的证券投资基金。

（12）中兵投资不存在发行人承诺在中兵投资获配证券的限售期内，委任与

中兵投资存在关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员，但发行

人的高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划参与战略配售的除外的情

形。中兵投资承诺在中兵投资获配证券的限售期内，不会因实施本次战略配售而

委任与参与中兵投资有关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员

等。

（13）中兵投资参与本次战略配售股票，不存在与发行人或其他利益关系人

输送不正当利益的情形，亦不存在其他可能导致中兵投资、发行人或承销商存在

不当行为或获取不正当利益的情形。

（14）如果违反上述承诺，中兵投资愿意承担由此引起的相关责任。
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（15）中兵投资已知悉本次实际获得配售的股票数量以最终确定的配售结果

为准，不超过本承诺第一条所承诺数量。

（16）中兵投资不存在不适合参与 IPO战略配售情形。

7、中保投基金

（1）基本情况

根据中保投基金提供的资料并经登录国家企业信用信息公示系统查询，截至

本报告出具之日，中保投基金的基本情况如下：

名称 中国保险投资基金（有限合伙）

统一社会信用代码 91310000MA1FL1NL88

企业类型 有限合伙企业

执行事务合伙人 中保投资有限责任公司（委派代表：贾飙）

主要经营场所 中国（上海）自由贸易试验区东园路 18号 20层

成立日期 2016年 2月 6日

营业期限 2016年 2月 6日至无固定期限

经营范围
股权投资管理。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）

根据中保投基金提供的资料并经登录基金业协会网站查询，中保投基金系在

基金业协会备案的私募股权投资基金，基金编号：SN9076，备案日期：2017年

5月 18日。中保投基金的基金管理人中保投资有限责任公司系在基金业协会登

记的私募股权、创业投资基金管理人，登记编号：P1060245，登记日期：2016

年 11月 30日。

截至本报告出具之日，中保投基金依法有效存续，不存在有关法律、行政法

规、规范性文件规定及中保投基金合伙协议约定的应当终止的情形，亦不存在依

法被吊销营业执照、责令关闭、撤销或者经营期限届满、破产清算等法律、行政

法规、规范性文件规定以及中保投基金合伙协议约定的需要解散的情形。

（2）出资结构和实际控制人
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根据中保投基金提供的资料及书面确认，截至 2025年 6月 30日，中保投基

金合伙人名录如下：

序号 投资人名称 认缴金额 （元）

1 安诚财产保险股份有限公司 1,815,000,000.00
2 工银安盛人寿保险有限公司 2,600,000,000.00
3 光大永明人寿保险有限公司 1,700,000,000.00
4 国华人寿保险股份有限公司 170,000,000.00
5 国元农业保险股份有限公司 300,000,000.00
6 华泰保险集团股份有限公司 160,000,000.00
7 华泰财产保险有限公司 240,000,000.00
8 华泰人寿保险股份有限公司 300,000,000.00
9 建信人寿保险股份有限公司 2,240,000,000.00
10 交银康联人寿保险有限公司 100,000,000.00
11 利安人寿保险股份有限公司 1,800,000,000.00
12 陆家嘴国泰人寿保险有限责任公司 310,000,000.00
13 民生通惠资产管理有限公司 720,000,000.00
14 农银人寿保险股份有限公司 2,100,000,000.00
15 平安资产管理有限责任公司 690,000,000.00
16 厦门市城市建设投资基金合伙企业（有限合伙） 4,000,000,000.00
17 上海国企改革发展股权投资基金合伙企业（有限合伙） 590,900,000.00
18 上海军民融合产业股权投资基金合伙企业（有限合伙） 1,185,000,000.00
19 上海联升承源二期私募基金合伙企业（有限合伙） 160,000,005.00
20 上海浦东发展（集团）有限公司 6,000,000,000.00
21 太平财产保险有限公司 370,000,000.00
22 太平人寿保险有限公司 2,800,000,000.00
23 太平资产管理有限公司 3,285,000,000.00
24 泰康人寿保险有限责任公司 1,160,000,000.00
25 泰康养老保险股份有限公司 420,000,000.00
26 泰康资产管理有限责任公司 15,065,000,000.00
27 新华人寿保险股份有限公司 505,000,000.00
28 阳光保险集团股份有限公司 1,800,000,000.00
29 阳光财产保险股份有限公司 800,000,000.00
30 阳光人寿保险股份有限公司 80,000,000.00
31 英大泰和人寿保险股份有限公司 896,778,000.00
32 永安财产保险股份有限公司 2,205,000,000.00
33 招商局仁和人寿保险股份有限公司 250,000,000.00
34 招商信诺人寿保险有限公司 1,200,000,000.00
35 招商证券资产管理有限公司 10,400,000,066.00
36 中保投资（北京）有限责任公司 125,000,000.00
37 中保投资有限责任公司 3,501,000,000.00
38 中国平安人寿保险股份有限公司 15,530,000,000.00
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39 中国人民财产保险股份有限公司 1,220,000,000.00
40 中国人民健康保险股份有限公司 890,000,000.00
41 中国人民人寿保险股份有限公司 990,000,000.00
42 中国人寿保险股份有限公司 7,906,000,000.00
43 中国太平洋财产保险股份有限公司 200,000,000.00
44 中国太平洋人寿保险股份有限公司 2,660,000,000.00
45 中信保诚人寿保险有限公司 4,374,000,000.00
46 中信证券资产管理有限公司 2,000,000,000.00
47 中英人寿保险有限公司 1,167,000,000.00
48 中邮人寿保险股份有限公司 2,000,000,000.00
49 紫金财产保险股份有限公司 258,000,000.00
50 华夏久盈资产管理有限责任公司 10,000,000,000.00

合计 121,238,678,071.00

根据中保投基金提供的资料及书面确认，并经查询国家企业信用信息公示系

统，截至本报告出具之日，中保投基金无实际控制人，具体如下：①根据中保投

基金的合伙协议，中保投资有限责任公司（以下简称“中保投资”）为中保投基

金的普通合伙人及执行事务合伙人，对外代表中保投基金执行事务，对包括中保

投基金的增资及增资方案、引入新的合伙人或协议退伙、中保投基金的续期及解

散具有独立决定权，且排他性地拥有对中保投基金投资业务以及其他活动之决策、

管理、控制、运营的权利；②根据中保投基金提供的说明，中保投资系根据《国

务院关于中国保险投资基金设立方案的批复》（国函[2015]104号）设立，以社

会资本为主，股权较为分散（中保投资截至 2025年 6月的出资结构图如下所示），

单一股东最高持股比例仅为 4%，任意单一股东均无法对中保投资股东会、董事

会形成控制，且各股东之间均无一致行动关系；据此，中保投资无控股股东、实

际控制人。因此，中保投基金无实际控制人。

中保投资截至 2025年 6月 30日股权结构图如下所示：
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（3）战略配售资格

根据中保投基金提供的资料，中保投基金是根据《国务院关于中国保险投资

基金设立方案的批复》（国函[2015]104号），主要由保险机构依法设立，发挥

保险行业长期资金优势的战略性、主动性、综合性投资平台。中保投基金紧密围

绕国家产业政策和发展战略开展投资，主要投向“一带一路”、京津冀协同发展、

长江经济带等战略项目，在此基础上，基金可投资于战略性新兴产业、信息科技、

绿色环保等领域。中保投基金总规模预计为 3,000亿元，属于具有长期投资意愿

的国家级大型投资基金。

此外，中保投基金近年作为参与战略配售的投资者认购了汉朔科技股份有限

公司（301275.SZ）、中航上大高温合金材料股份有限公司（301522.SZ）、广东

欧莱高新材料股份有限公司（688530.SH）、上海龙旗科技股份有限公司

（603341.SH）、华勤技术股份有限公司（603296.SH）、合肥晶合集成电路股份

有限公司（688249.SH）、湖南裕能新能源电池材料股份有限公司（301358.SZ）、

安徽巨一科技股份有限公司（688162.SH）、格科微有限公司（688728.SH）、新

疆大全能源股份有限公司（688303.SH）、百济神州有限公司（688235.SH）、晶

科能源股份有限公司（688223.SH）、中复神鹰碳纤维股份有限公司（688295.SH）、

中国铁建重工集团股份有限公司（688425.SH）、上海和辉光电股份有限公司

（688538.SH）、上海电气风电集团股份有限公司（688660.SH）、奇安信科技集

团股份有限公司（688561.SH）、中芯国际集成电路制造有限公司（688981.SH）

等上市公司的首次公开发行股票。
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因此，中保投基金作为“具有长期投资意愿的大型保险公司或其下属企业、

国家级大型投资基金或其下属企业”，具有参与本次发行战略配售的资格，符合

《实施细则》第四十一条第（二）项的规定。

（4）关联关系

根据中保投基金出具的说明文件并经核查，截至本报告出具之日，中保投基

金与发行人、主承销商之间不存在关联关系。

（5）参与战略配售的认购资金来源

根据中保投基金出具的承诺函，中保投基金参与本次战略配售的资金来源为

自有资金，且符合该资金的投资方向；

经查阅中保投基金 2025年半年度财务报表，截至 2025年 6月 30日，中保

投基金的总资产、流动资产均为 380.42亿元，足以覆盖其与发行人签署的战略

配售协议中的认购金额。

（6）与本次发行相关承诺

根据《实施细则》等法律法规规定，中保投基金就参与本次战略配售出具承

诺函，承诺内容主要包含：

（1）作为参与战略配售的投资者，中保投基金将不参与本次发行的网上发

行和网下询价（证券投资基金管理人管理的未参与战略配售的公募基金、社保基

金、养老金、年金基金除外），并将按照本次发行最终确定的发行价格获得配售。

中保投基金同意最终所获配战略配售股票自本次发行的股票上市之日起锁定至

少 18个月。

（2）中保投基金具有相应合法的证券投资主体资格，参与本次战略配售已

经依法履行内外部批准程序，中保投基金参与本次战略配售符合其投资范围和投

资领域，不存在任何法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、上海证券交易

所及中国证券业协会发布的规范性文件禁止或限制参与本次战略配售的情形。

（3）中保投基金提供的所有证照/证件及其他文件均真实、全面、有效、合

法。
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（4）中保投基金参与战略配售资金来源为自有资金（以公开募集方式设立，

主要投资策略包括投资战略配售证券，且以封闭方式运作的证券投资基金除外），

且符合该资金的投资方向。不存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本

次战略配售的情形。

（5）中保投基金不通过任何形式在限售期内转让所持有本次配售的证券。

（6）中保投基金在限售期内不得借出通过本次发行获得配售的股票；中保

投基金及中保投基金关联方也不得融券卖出该等股票。

（7）中保投基金具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实力，认可

发行人长期投资价值，并将按照最终确定的发行价格认购承诺认购数量的发行人

股票。

（8）中保投基金属于如下类型的参与战略配售的投资者：具有长期投资意

愿的大型保险公司或其下属企业、国家级大型投资基金或其下属企业。

（9）中保投基金不存在发行人和主承销商向中保投基金承诺上市后股价将

上涨，或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的经济补偿的情

形。

（10）中保投基金不存在主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发

行人战略配售等作为条件引入中保投基金的情形。

（11）中保投基金不存在发行人上市后认购中保投基金管理的证券投资基金

的情形。中保投基金承诺不接受发行人在上市后认购中保投基金管理的证券投资

基金。

（12）中保投基金不存在发行人承诺在中保投基金获配证券的限售期内，委

任与中保投基金存在关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员，

但发行人的高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划参与战略配售的除

外的情形。中保投基金承诺在中保投基金获配证券的限售期内，不会因实施本次

战略配售而委任与参与中保投基金有关联关系的人员担任发行人的董事、监事及

高级管理人员等。
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（13）中保投基金参与本次战略配售股票，不存在与发行人或其他利益关系

人输送不正当利益的情形，亦不存在其他可能导致中保投基金、发行人或承销商

存在不当行为或获取不正当利益的情形。

（14）如果违反上述承诺，中保投基金愿意承担由此引起的相关责任。

（15）中保投基金已知悉本次实际获得配售的股票数量以最终确定的配售结

果为准，不超过本承诺第一条所承诺数量。

（16）中保投基金不存在不适合参与 IPO战略配售情形。

（三）战略配售协议

发行人与上述确定的参与战略配售的投资者签署了战略配售协议，约定了承

诺款项、缴款时间及退款安排、锁定期限、保密义务、违约责任等内容。

发行人与本次发行参与战略配售的投资者分别签署的战略配售协议的内容

不存在违反《中华人民共和国民法典》等法律、法规和规范性文件规定的情形，

内容合法、有效。

（四）合规性意见

发行人与保荐人（主承销商）向本次发行参与战略配售的投资者配售股票不

存在《实施细则》第四十二条规定的禁止性情形。

其中，《实施细则》第四十二条规定的禁止性情形为：

1、发行人和保荐人（主承销商）向参与战略配售的投资者承诺上市后股价

将上涨，或者股价如未上涨将由发行人购回证券或者给予任何形式的经济补偿；

2、保荐人（主承销商）以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发行人战略

配售等作为条件引入参与战略配售的投资者；

3、发行人上市后认购参与战略配售的投资者管理的证券投资基金；

4、发行人承诺在参与战略配售的投资者获配证券的限售期内，委任与该投

资者存在关联关系的人员担任发行人的董事、监事及高级管理人员，但发行人的

高级管理人员与核心员工设立专项资产管理计划参与战略配售的除外；
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5、除以公开募集方式设立，主要投资策略包括投资战略配售股票，且以封

闭方式运作的证券投资基金外，参与战略配售的投资者使用非自有资金认购发行

人股票，或者存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售的情

形；

6、其他直接或间接进行利益输送的行为。

三、律师核查意见

经核查，保荐人（主承销商）聘请的德恒上海律师事务所律师认为：参与本

次战略配售的投资者的选取标准、数量及其拟认购股份数量符合《实施细则》的

规定；参与本次战略配售的投资者不存在《实施细则》第四十二条规定的禁止性

情形，具备参与本次战略配售的投资者资格。

四、保荐人（主承销商）核查结论

保荐人（主承销商）经核查后认为：参与本次战略配售的投资者的选取标准、

数量及其拟认购股份数量符合《实施细则》的规定；参与本次战略配售的投资者

不存在《实施细则》第四十二条规定的禁止性情形，具备参与本次战略配售的投

资者资格。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《国泰海通证券股份有限公司关于上海友升铝业股份有限公司

首次公开发行股票并在主板上市参与战略配售的投资者核查的专项核查报告》之

签章页）

保荐代表人：

倪 勇 杨博文

保荐人（主承销商）：国泰海通证券股份有限公司

年 月 日
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