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5]  1

RFERBRAN, REFALXFAETELESEFNRFETE, AR 21.25%.
19.25%, 12.42%, 10.28%. mmiEFE, AFINEVFEEFES RN 46,175.43
BT, 7,246.59 i, BLEEREADAITF 44.89%, 84.31%, EERMIITIF
MATHERRR, BoEPHERNTEARENENERE, LAREHMEER
BHENMEEERSBEXEAINIEM, BERMWE. FERERAFR
REEFH.

2024 £ 1 A, AFWMSTERFGETTEN,. SBEFRRESEEHBER, R
2 14,940.96 5 IT . 2024 £ & 2025 £E 1-3 Bz EEFIZE 5 B 5.49%., 4.83%.
A EEREEHEFIZELTEHSZHBESNHEEER.

WREHEHAK, AFMBIKFIKEMMEREIEM, 1 £ LA RYIKFREL FIZE
FAITFE, 9505 92.87%. 89.88%. 87.68%. 87.53%. miA—ER—HIK, &
T AR RL 8543 Bl 1,823.53 AATTFA 131,893.79 A 7T, AIE AR B =R
TRCEMNEKR. JE—FR—H, ZITAERBENREREERAR
EBAERE S BH 15,371.21 AT 5,298.93 A, TEHRTHFEEFH~H
B SHEMBENL, SHRHDIBKRETHHFEER, REBEARCRNTE
WA ESHRANEGIHHRERBRNER.

2023 FEEMIERZISMB TR ANEER, TERANAETERER
NFERERARNESKENENERBIAL RN ETSIHLE-4,364.36 A TT.
BERERR, ARNHMIERZIEMASTPEREE-ESN 7 SNERBILH—
RIEFMEEN 12,901.08 AT,

B ZF 2024 £ERFN 2025 4F 3 AKR, QARFMRMA A7 49,887.09 /7L
40,294.11 AT, BAREEHM LA, TEFRRATT 2024 FRIGHETE
NMAMEEERRG, RBERENE T TS5 R 4R S e =5 A
B 8% 2025 4 3 A 31 H, HtdERB ST~ KEMN{EH 67,242.39 AT, B 2024
fFRRY 18,387.80 AL LH, TERMMAERIZMPLHEXAMUERF. £1T
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AH M E M E 13,683.82 AT, TEMBERIES.

BZE2025F 38X, KITAKMREL 3950 12, 5GHAE TR 44.04 2T\ K
FAfERR 17.27 2T, EHBABRETEREFERN, GHEATRKEHER.

ETABEBSEEESERFITERNEESR. HEAKRRHLER>~
AAURIES . HEESGTH FRENE”. BEEFMAIEREAREID
ERBRFEFER. BEZFKUREHER, ARFERIEEASERE
B EHRAER, XFIANERPBIAMSERE. BEREHR, QFK
S SRBE~HKEMNER 86,221.46 A, HbIERZNMEMNESA 24,901.08
. &EMER—H, XITARAEEE~KEMES RN 1,330.10 AT,
8,518.82 73 7t 8,387.30 J3 7T, 2024 S A RIIRER AR FMARE X RFEE
AR iHH A

ERITA#MRERA: (1) SEREHAAFTFRERR. TIRSHER,
FREMEN, RAMBREENELE, BURBREHAEEIVSENRRE
ETRANEERAEY, RESETUAEAR—H, HXAFXNERES
HEREURES, ZITAMRMBEXNRER. (2) FEVAREFNRTL, BEH
Kitie. HWsEERE, BHRASEAENERSSEFIERE TR
FE, RESFATUAMHARZLESEF. (3) BMHE~mSEEE T
FENESHR. SEWSSMFEL, EEARTANERT, 2EFEHE
REMKE. (4) TE~REEEE T SLHGEBRRERMILERR MNEHG
EEHE BRENFHNMREREN(RREEALRERRER), SHITRE
BEER; SWBASIA HTEREN SHEMENIEF . BBHAKE, SHEFHE
IEEMRTHLE ZHFEXHEBAR S EFRSEHBA LR BT
HEARREFEEEER, SHRRBEGZURATRERHKE. (5) X
RIYTC R EEM,. KIREKRE, SeKKKNEKREZZFPFERL. €
g EAESL. BEEARERER. FITILEYKRAKIHRE RS, AR
BKFAKEETHERE RS NWIKKEARGER, BXSKE, =BE
FERKARE. (6) FETFRNERSN. BR%EL, TRESHER. TRiE

24



B, HIRHESERER, E—SRAEERMESIHERSE. (7) Hit
ERBEMBETREETROWELAE, TEEEEK. REH~HFR. 2t
SEFEREF, MAARNEXNRGNKE, RESEEXAERGRNER
, BZENCEREBRRREERH, SHABRRETER, HXHAERE
FERBRITAEREIARREIER. EES. RITAZPHHAMBEXGHE
. (8) MftFI. HirERBA~HREFER, BFEERRTEEAR. X
WER. AL, HEREERERAE, XEAMEARREREEFSITIIR
Bl, ENHTRESKITARREXBREFFEXRXARHEBAARH, B2E5F
IR, (9) Rt NWRPHERESHREFANR, KEER, TEX
MREAE. KKREFHEZITHERR . EWERR, XHEHRE54F
HEHEF. (10) FATLATAFER. ARALERR, HHAEHES, RAE
BEAENREERSEMY. (11) #FERENEEFTERSLZITALEREER
HILLHl. REAERERY, FENEENR, MRITAETZENREEN
REBRER. (12) HSAaEXMISREMNENREER, RARTARIE—HE
ERFASTBRANMS RS (BEXEMIVS), BEFE GESNGEERE
BRAERE 18 5) WHEXHAE; BARLKTEEFRRYBEANAES, AF
RITA BRSNS ERFERL, FRANMURANYSHERF ST
RECNEREERESBFPMER. (13) RTAMMEBEES (ETLAE.
B ARE) ER. BSBARRAE, ZITARRTLR. SRARAKEEHE
R EERTFLEAXISE, BENEBHTH LIS, RERFEM~H
RARY, ERRAREERAY. SRAMEELES, ME, HRARE LA
B DR ARMER, BXLBFL. ERTRIMZH.

BEITAMTEHEE (1) (2) (3) (5) (6) () (11) FREEERKE.

HREFAGEHLRABERL, FSIHTZE (1) - (12) HALRAHER,
BRITARIFZE (11) (13) HEZRAHER.
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[EX]

— GEWMEWNETOLSEENE. TLTHEL. PREMER. K
FHREZHELE, BUUHREHAEELZENRFETENRRLS
Bk, RESETLTHAR -, MRANEWHERERTHEREME, RIT
N FLRER B B 15 e

AN, ] BB S AR RS R LN -

HAL: %

2025 4¢ 1-6 A 2024 £ 2023 £ 2022 4R
BH EF | BME | BF | BRE | BR | BRE | BH | EAR
B SHEHARRS | 14.60 8.26 | 17.30 10.02 | 19.25 19.25 | 21.25 | 21.25
THE P S Re 5. 43 2.33 | 5.49 2. 217 - - - -
Hrhels 58 H RS 4. 64 0.03 | 16.74 0.14 - - - -
FEEWEEF 10. 61 10.61 | 12.42 12.42 | 19.25 19.25 | 21.25| 21.25

T 1 BATTIRAR AR A RaA SN G ) 1B S U LE L

T 2. Brr el S B RS WO G B BRI DT, X AR R

vE 3: 2025 4F 1-6 A& HdEARAEH o, T

WEIN, A5 8 STHRF 5N 21.25%. 19.25%. 12.42%F1 10.61%,
RS N IERIER, BRI T

(—) MWIREHIA Z TS5 B A A LR R A R R EOLRE, 2024
R EWW OB THEALL BB B bR vh 5 SR e i TS, IR AR
S RRAH T FEARLR I & LB,  HBFIRAKFAR T RAE SRR S8R,

FiE FAT AT EE A R B AL

) 2024 SF DRSO (0 B TSNS R [ B, BT TSR i S R RE R T
W55, EERWE PC. RSFAREME M, BT AR FEA RIS, B
BEAE 2D 55 Hh B AS A B SR AT RLER G 5 By, BRI A BUR, 756 [
AT b AT B2y w0 CUn [RIAT M mT B 2 R A AR v RT3 % R AR D
WA m G I B S BAEIRT AR T 5N, 2 FHZ L5 I X 7

B 55 AR AR S DL ARG R -
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$‘,ﬁz: ﬁﬁ\ %
o RAK 2025 4 1-6 A 2024 2023 SEFE 2022 LEFF
1 &m EL 5 &B L5 B 5 &/ e
BT %
721,284.58 | 94.68 | 1,414, 952.83 | 94.42 | 1,334,214.26 | 94.00 | 1, 416, 823. 45 | 94. 19
e L
4 B AL B 21,169.05 | 2.78 43,735.16 | 2.92 48,380.31 | 3.41 43,448.76 | 2.89
HAR RS TR
;é 71 19,333.48 | 2.54 39, 826.58 | 2.66 36,795.12 | 2.59 43,881.90 | 2.92
BT %
- 12,190.08 | 1.91 13,237.98 | 1.08 - - - -
HErE s | JEAMEL | 614, 564.79 | 96.20 | 1, 165, 912.39 | 95. 48 - - - -
HHEH T AN, B 1,131.67 | 0.18 17,982.64 | 1.47 - - - -
H
Al 3 10,965.80 | 1.72 23,926.08 | 1.96 - - - -
H
N T ¥
%H w 4,696.91 | 51.48 14, 860. 54 | 68. 90 - - - -
B RedR S
- AL B 1,470.73 | 16.12 1,797.40 | 8.33 - - - -
RS e
;é A 2,956. 25 | 32. 40 4,910.84 | 22.77 - - - -
BT %
i 738, 171.57 | 52.36 | 1,443,051.36 | 52.64 | 1,334,214.26 | 94.00 | 1, 416, 823. 45 | 94. 19
EENE R | BMR | 614,564.79 | 43.59 | 1, 165,912.39 | 42. 53 - - - -
N M | 23,771.45| 1.69 63,515.19 | 2.32 48,380.31 | 3.41 43,448.76 | 2.89
iE’MZﬁg 33,255.53 | 2.36 68, 663.50 | 2.50 36,795.12 | 2.59 43,881.90 | 2.92

(=) ML ESERA RENEARE, HET-REERETENE
RIERE, T ERFEARRGSBARAKFEEGHT TE, EERENRET
WEBERFES A2023 ETFYESATRFET T SEERBN, AT B4R
MAEFBT 2020 FEETIRAF T 0, 5FEATILA LA R - BRI E R ER

3

WEHIN, 2 RS8O BOR IR S5 4L 8% 7 B A AT M X 73 BRSO B2 B A

THRWR:
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i{j‘: ﬁfﬁ, %

2025 4E 1-6 A 2024 SEFF 2023 EF 2022 £
B WA FFIER WA FEFR LN FEHFR WA FEFx
RN 453,925.10 | 13.00 | 857,666.04 | 15.49 | 705,364.50 | 19.38 | 863,906.22 | 21.98
& RRHE 157,894.13 | 20.80 | 347,987.71| 22.16 | 404,175.40 | 21.83| 380,201.42| 22.93
OB 52 E 133,728.08 | 11.09 | 292,861.22 | 15.08| 328,731.85| 15.77| 362,606.32 | 18.20
T Bk i R Hof | 146, 437.41 | 16.06 | 313,537.77 | 18.96 | 319,571.78 | 19.31 303,437.04 | 20.73
RSB FHARRS |891,984.73 | 14.60 | 1,812,052.74 | 17.30 | 1,757,843.54 | 19.25 | 1,910,151.01 | 21.25

TE: 2025 4F 1-6 7, AFHA SETHOARMRS TR HARE R, BERUTIER
SIS 52 LR TR BN BB, 5% P S HER B, TIA R ER R, 7
PB4 B 0 A 0 R 95 B R AR B0, B4R B ST AR AR « 2025
16 H, AR SR BORIRS B RION 14, 60%, MELT Z4EFRIMIN 15, 280 EAFET, T
.

L ERATA, AR L R S ECT BOR RS BRIRKCP I T, E
FHWB AT (EERES D BARTIRE, SR8 &L

JG A FIEAF SHCF AR MRS AR 19%-20%7c 43 AR F 8 1 B 2K

MATNSE SR OURTE , ] B AL POk — B PHE s ATk, 2% A
Mz O 2 —. EMN, aF5HEAE EMRERE BRI, iz
WIS E R ARy LT, IR AL, ZRE R O s il ST %
IT SEfti. dageizg . tHEMEZANER, RASSTIHE. W5 5. B
P T AL AR BEaelE. ORI E R G5 2 AU A S

MRS 7T, A F 5% A TE 2023 4F FRAEZIT 7 A VERIHESL ML, Xt
E MRS N 0 B 25 AR S AT SR A, HAHECT 2020 4 FEAEAT WA
SRR A P TR (U 2024 FEEEA TN A AL HWNARELT B
JHTFE 5. 94%) o AT ATEL AR 7T, anrb EEAEE bR (0354 HK 458 H 2024
FREERETRE L2 ANE A, FERZH S KE B RS0 1 Bk R
JE B, DRI 73R S B R R 2% B R Z KA BT R 3 AR ST T 5 TR ATl
A E B — .
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(Z) ERMRAFBERCBMIBEERIER, RIT AERNRER KK R,
PURBUR S RLXT 15 M 3R T A B B Z K

X ER AT SECFEAR MRS 5, RAE A RE R &ATLE BRI Z K
WS R, AHHAEE B AR ONR R IR . RS XA E B FIB. 456
AE G5 A ZATHER AR (— R =), TN A ER
FEASHIERAFIE N, 2025 4 1-6 A, AFHESHTFHEARSERERN
14.60%, AT ZRERPEAFET. HEF, &5 A QS8 SINTE 2023 £,
2024 4B RO B TS 3, RIRAHSCANR K 2R CLiss s R .

RIS, THEE dh 5 R RE LML 55, BE R B G ROR S W R RN K32 25 . B, 2025
F1-6 A A mZI0L SRR LE SR T 72, 77%, BHFIFN 5. 43%, 5 2024 4F
JEMBEASF T, AT B AR A B

2025 4F 1-6 A, RATNEM LN R ELIEK 25. 99%, FEFE 2 &) B — 4R 4k 5
BEHIIRS), PLEAEE)S AT FELAT i R E R TIgHLEE, A ERANR
KR EIR,  CR B T B R i B AR e B4 -

Lo J KW BUSNIL . 2 m R Rp SRR 5 B SRR S5 55
FAETHE ™ fh 5B RE LSS it — D KW@, 5 KRN, il K
FRSEREST, BT SUEIAL, FFRIMN TR RE (E QI IahLE, HEshik 5
[ BRI AR U R Rl Sl S AR B AR SR I N AR T,
RIT B L RS i R, SEHN IR R 2

2 RN SR Bl BRAS AL o ST 577 il 5 8 BE 1k 55 I AR S AR
FEASL S 7 TR 2 — 20 AL RIS, 7870 RAIEBAL SRR S, s 5
KO0 BERE T (RIS P[], AR A RGBS, SEELRS SRR A (R RS A 1
2 P 5 A R A

3y BARTHE S dh QIR T EA . — 5, W IIAFESOR (4 AT 3X3)
WEPEBETE S mtEREMEL) ARALF WAL R T, A EOREE S 50T
RJEFBIIME i Cln AT JRS548 . MOAIRST A% M AES K. AIPCEE) , i
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FHBI A AT ok EER i R v 1 e

TSR TT

73 B BAE P A 5 A 25 A Rt —

DHES)TBA AL,

= BABARBRRR. BAETRATHE. KlmEsniEnsg gt
YA BGE R EINAE I RFAERE TR HNRE, RE5RTLT AR RS

BAHRF
BT =4, BB RSN
HAT: TG
2024 4ERE 2023 4R 2022 ‘EF

ERNZON 3, 131, 639. 03 1,758,068.73 | 1,910, 369.03
FEH 12. 46% 19. 26% 21. 26%
eI 13, 631. 59 48, 670. 83 95, 010. 60
VA& T BEA | BT 25 1R 18, 037. 85 53, 389. 64 97, 332. 00
kA E R EE HBE T A

: 7, 246. 59 46, 175. 43 83, 789. 93
w) BT A R

M ER AR, ] Bl = AR R AR

{FRESEAA TR TR DL, R LA B T

Ve o e 8 TR wl i E 1

(—) 2023 FENLERF), ERRAAFERS A FHHE XKW T EFAREH

RE M SRS

B, SRTUYTHATAFEERESR

1 2023 SFREANIRIE BRI T 1 5 R

2023 FE, 2
R4

==

VIR 1, 758, 068. 73 J37G, B EAE RN 7.97%, A
Al JE )@ T B A 5 B & B FIE 4516 53, 389. 64 3G

AT EBAMEBHEEFTE, EMFHIMMEERIEFEEES

46, 175. 43 J76, B EERIAD 5 T FE 45, 15%, 44. 89%. 2023 FFE, AF FH
gEN GRS _EAE RS LB L T
BAr: JIT
A B
i H 2023 4E 7 2022 £
£/ ]
RPN 1, 758, 068. 73 1, 910, 369. 03 -152, 300. 31 =7.97%




AR 2] BE
TiH 2023 5 2022 FE ¥
&M ]|

ERIA %N 1, 419, 449. 92 1,504, 216. 68 -84, 766. 77 -5. 64%
EREsYl 338, 618. 81 406, 152. 35 -67, 533. 54 -16. 63%
£ % 19. 26% 21. 26% -2. 00% A&
HA ) 2% R 292, 634. 67 318, 649. 15 -26, 014. 48 -8. 16%
Hrb: HEHRH 57, 827. 05 59, 356. 56 -1, 529. 51 -2. 58%

B2 137, 433. 42 145, 876. 36 -8, 442. 95 -5. 79%

Tt % 3 95, 664. 19 105, 867. 48 -10, 203. 29 -9. 64%

A 4% %% 1, 710. 02 7,548. 75 -5, 838. 73 ~77. 35%
HAh s 75 20, 299. 92 23, 162. 39 -2, 862. 47 -12. 36%
AINEPSE 49, 584. 51 100, 843. 60 -51, 259. 09 -50. 83%
R 48, 670. 83 95, 010. 60 -46, 339. 77 —48. T7%
H)E T HRAFTE

oo 53, 389. 64 97, 332. 00 -43, 942. 36 -45. 15%
F A
RS W E RS
Ja V)@ T B AF A 46, 175. 43 83, 789. 93 -37,614. 50 —44. 89%
B H R

W ERTTRD, AW 2023 FEFVGTRNE, EERIN T R E LB
N, BRI A s b, BAR A

(D WA REBRTH: A" 2023 FEURN TG, FER AR TN
JeEB AT ANV TT AP A R R R T, ARIER S A SIH PRI T BN
RIGW MRS, a0 HE M AN FE ML EF] 75 T B 15. 46 /2761 5. 23 44

@

(2) HAbeas . TR ERUINTHREICE BRI R %, hSrgsi A
2 24 AT AT L IR AN T 10% I N2 40 A5 AT FT L AT 8 88 Dy 5%, 13645 A< 3 A2 A

SR AT

Bk

Zi EPTid, 2023 SEFEAF MBS, BN T2 L B A
MR TT AU A RUAROGTISE, E%0 ) A S50 H _ERIC T 50 R ) 5E 5
W, TR NN EANEA P R i5h, T AN TR B
RS, N A AR HIHARY S G BT N R, R R R LRSS A R SRR AKCER BT R



2~ AFE 2023 SEEAE TR EFTLTH EHARABAAFEERER

2023 fERL, AFNERARL R V1R )5 R TR m A R IE AL Sl
B AT ML AT EE 28 =0 Bl

Bfr: JiTt
HRIEL FE R R 5 A E T8A T FrE & KEFE
i 1 - —

2023 4EBE 2022 £ AR & B IR

fRE AR AEEBR (0354, HK 71, 339. 40 75, 944. 10 -4, 604. 70 -6. 06%
A EE (300925. S7) 8, 885. 43 10, 406. 21 -1, 520. 77 -14. 61%
HERHE (002649. S7) 16, 645. 38 27, 505. 75 -10, 860. 37 -39, 48%
WiE3h 5 (301236. SZ) 46, 175. 43 83,789.93 | -37,614.50 -44. 89%

E 1 AT AT BT AR EEEECE A 7 R
2 #B4r B AEH 2023 41 H 1 HEPATHEGEMAR ) (2N R EE 16

T CORT IR Gy AR R B B DR 1R 3 SE TS AN I FH PR B AT S i) T AR
FURE » RHE B AT 2R 1 55 H AR 51 40 5 300 I RO U300 2 ¥ TR AAT H 22 1) A 2R PR3 P %
FE (R R ITAE ) 2 e HEAT IR B, WO 7y Bl A R iR TR BB HLLE 2023 4F
A RER S B R R L 5, kb 2022 A RO B LI VAR S 1 K

E 3 HEBAFERR (0354, 0K R EW AR, KREZPEEMERARLHE S5 IH
J& T REA R A & BE R A SCH R bR, ] “ASERBIIAE AR S A7 Az Id6hs, R A

TE A IEER S MBS P RIS A F TR S EARE AT AT LA E], A IEH]
T 2023 .

W ERTTRD, A EIFEATL AT EE BT 2 w] 2023 4 EEONFE A AL 52 2 A M
o P PR B A DR 2R B RO B DA R R RE R S sl o it o EER AR [ B 2023
ST BB Rl S IR S A0 oK e P DR 55w R W, B
IS R PTE; 2R 2023 AFEAE I 322 TR R 2 7l 55 45
TR HNAR A E 7« A8 BRI N S SR B IRAE S R R SR B B 8G VEAE
S BT 32 T S A 5 1 H EL IR O M < R AT Ml 55 B A FRAE 2023 AEETR T FE 2-4 A
B e B, A7 2023 GRS SNE IS FAT W AT b T 2 = AH A AFAE

HRZESF



(Z) 2024 FRNEREF), FERFEALFEEEZS A FHE ERRTE
N RIE W sRug, AT EEBNRER TR, URBIEME-SH % &,
BIMHERANY S RRAENEESFE, ERTVATHRATRANFEERER

1. 2024 FEREAFFERAE KATER AR TR EERE

2024 £EFE, AFENIIAN 3,131, 639. 03 7376, % AER K 78, 13%,
N AR AR S B 140 28 55 8 T BEA W] B # i R E 43 708 18, 037.85 75
TG~ 7,246.59 JiG, B EAEFREAS T 66. 21%. 84. 31%. AT V55 [F # AT
b, G RS IR 43 5 A L 5% FARFN 2024 4F )TV 5 £y, A

NI
HAT: JIIG
Hop, B | RS E RS =220
A 2024 £EFE %iﬁ - ok 2023 4EJF B
&M HeA

BN 3,131,639.03 | 1,273,947.31 | 1,865, 176.38 | 1, 758, 068. 73 | 107, 107. 65 6. 09%
B 2,741,567.87 | 1,206, 034. 44 | 1,541,221.62 | 1,419, 449. 92 | 121, 771. 70 8. 58%
B EF| 390, 071. 16 67,912. 86 323, 954. 76 338, 618. 81 | 14, 664. 05 ~4. 33%
LRETFIR 12. 46% 5. 33% 17.37% 19. 26% -1.89% | AEH
HA 1) 2% 357, 653. 24 69, 703. 04 289, 034. 84 292, 634.67 | -3, 599. 83 -1. 23%
Hodr, #4875
" 100, 669. 10 32, 634. 96 68, 172. 86 57,827.05 | 10, 345. 81 17. 89%

B
. 152, 881. 99 11, 834. 15 141, 075. 15 137, 433. 42 3,641. 73 2. 65%

k%
. 91, 738.91 18, 130. 95 74, 526. 58 95,664. 19 | 21, 137.61 | —22.10%

Wt 4% %%
. 12, 363. 24 7,102.98 5, 260. 26 1,710. 02 3,550.24 | 207.61%
BRI 11. 42% 5. 47% 15. 50% 16. 65% -1.15% | A&EH
HoAm 26 15, 707. 28 429, 27 15, 278. 01 20,299.92 | -5,021.91 | -24.74%
= FHUsAE 42 -9, 321. -1, 325. -7, 995. -3, 781. —4, 214, —111. 47%
15 R 51 2% 9, 321. 26 1,325.53 7,995. 73 3, 781. 02 4,214.71 | =111. 47%
AR AR N -15, 371. 21 -14, 080. 59 -910. 31 -369. 88 -540. 43 | —146. 11%
NPT 10, 730. 03 -16, 779. 53 28, 601. 71 49, 584. 51 | —20,982. 81 | —42.32%
A 13, 631. 59 -12, 359. 65 27,083. 38 48, 670.83 | —21,587.45 | —44. 35%
))& TR H]
FiT & 1R 18, 037. 85 -12, 379. 51 31, 509. 49 53, 389. 64 | —21,880. 15 | —40.98%
|




EH WS F B
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	一、结合报告期内各项业务具体内容、行业竞争情况、产品定价模式、成本构成及变动情况等，量化说明报告期内主营业务毛利率持续下滑的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致，相关不利影响因素是否消除或减弱，发行人拟采取的应对措施
	（一）从报告期内各项业务具体内容以及成本构成及变动情况来看，2024年度因收购软通计算机及智通国际新增计算产品与智能电子业务，新增硬件业务成本构成中原材料采购占比较高，其毛利率水平相较于原有软件类业务较低、符合同行业可比公司情况
	（二）从行业竞争情况和产品定价模式来看，计算产品与智能电子毛利率保持稳定，软件与数字技术服务毛利率水平近年有所下降，主要受通讯设备行业主要客户客户A2023年下半年与公司新签订了合作框架协议，人员总体服务价格相较于2020年签订版本有所下降，与同行业可比公司中国软件国际披露情况一致
	（三）上述相关不利因素已减弱或消除，发行人在收入迅速增长的同时，拟采取相关应对措施提升公司毛利率水平

	二、结合收入及毛利率变化、减值损失计提、其他收益波动情况等，量化说明最近两年扣非归母净利润持续下滑的原因，是否与同行业可比公司变化趋势相符
	（一）2023年度业绩变动，主要系公司在客户A等项目上采取了更为灵活的定价策略，公司对其收入和毛利额有所下滑，叠加本期其他收益波动等综合导致，与同行业可比公司不存在重大差异
	1、2023年度扣非归母净利润下滑的原因
	2、公司2023年度利润下滑与同行业可比上市公司情况不存在重大差异

	（二）2024年度业绩变动，主要系原有业务主体在客户A等项目上采取了更为灵活的定价策略，公司对其毛利率有所下滑，以及收购和整合新增业务主体，叠加销售费用和财务费用增加等综合导致，与同行业可比公司不存在重大差异
	1、2024年度存在收入增长但扣非归母净利润下滑的主要原因
	2、公司2024年度利润下滑与同行业可比上市公司情况不存在重大差异


	三、收购计算产品与智能电子业务后的整合进展、经营业绩实现情况，在毛利率下滑的背景下，是否存在商誉减值风险
	（一）收购计算产品与智能电子业务后的整合情况良好，已逐步体现出积极的协同效应
	1、收购计算产品与智能电子业务后的整合情况良好
	2、通过整合，计算产品与智能电子业务和软件与数字技术服务业务已逐步体现出积极的协同效应

	（二）计算产品与智能电子业务经营业绩向好，毛利率稳定，商誉减值风险较小

	四、计算产品与智能电子业务经销商选取标准和批准程序，对经销商管理制度，退换货机制和物流管理模式（是否直接发货给终端客户），与收购前是否存在差异；经销收入确认、计量原则，对销售补贴或返利、费用承担、经销商保证金的会计处理，经销商模式销售收入及占比，毛利率与直销模式以及同行业可比公司是否存在显著差异，经销商是否压货以及大额异常退换货
	（一）计算产品与智能电子业务经销商选取标准和批准程序，对经销商管理制度，退换货机制和物流管理模式（是否直接发货给终端客户），与收购前是否存在差异
	（二）经销收入确认、计量原则，对销售补贴或返利、费用承担、经销商保证金的会计处理，经销商模式销售收入及占比，毛利率与直销模式以及同行业可比公司是否存在显著差异，经销商是否压货以及大额异常退换货
	1、经销收入确认、计量原则，对销售补贴或返利、费用承担、经销商保证金的会计处理
	（1）经销收入确认、计量原则
	（2）对销售补贴或返利
	（3）费用承担、经销商保证金的会计处理

	2、经销商模式销售收入及占比，毛利率与直销模式以及同行业可比公司是否存在显著差异，经销商是否压货以及大额异常退换货


	五、各期末应收账款持续增加、账龄延长的原因，结合长账龄应收账款主要客户情况、金额、逾期情况、截至目前回款情况、同行业应收账款坏账计提情况等，说明应收账款坏账准备计提是否充分；应收账款融资具体情况，相关划分依据，是否存在坏账风险
	（一）应收账款规模随业务规模收入增长合理增加，总体质量和账龄结构较好，实际发生坏账比例极低，期后回款情况良好，部分项目回款周期由于客户性质和流程等因素影响较长，坏账准备计提政策及比例与同行业可比上市公司不存在重大差异，应收账款坏账准备计提合理
	1、应收账款总体质量层面：公司应收账款随业务规模收入增长合理增加，应收账款占营业收入比例较为稳定，客户较为优质，客户信用良好，应收账款占收入规模比重优于同行业可比上市公司
	2、应收账款账龄、损失及回款层面：公司账龄结构良好，一年以内的应收账款占比优于同行业可比上市公司，应收账款实际发生坏账比例极低，期后回款良好，部分项目回款周期由于客户性质和流程等因素影响较长
	3、应收账款坏账准备计提政策层面：公司应收账款坏账准备计提政策及比例情况与同行业可比上市公司不存在重大差异，应收账款坏账准备计提合理

	（二）应收款项融资主要系信用评级较高的银行承兑汇票，以及拟保理融资的部分应收账款，坏账风险较小

	六、结合存货的库龄结构、周转情况、订单覆盖情况、产品销售价格、期后销售结转情况，进一步说明存货跌价准备计提充分性
	（一）公司存货库龄结构良好，库龄1年以上存货占比10%以内
	1、合同履约成本
	2、原材料
	3、库存商品
	4、发出商品
	5、在产品和在途物资

	（二）公司存货周转和销售情况良好，在手订单充足，产品销售价格稳定，存货滞销和跌价风险较小

	七、其他非流动金融资产中信托产品的购买时间、主要合同条款、底层资产情况、会计处理情况等，确认公允价值变动损益的依据，是否涉及相关方违反合同约定情形，截至目前已回款金额及未来偿还安排，会计处理是否谨慎，相关资金是否存在流向发行人实际控制人及其近亲属、董监高、发行人客户或其相关方的情形
	（一）其他非流动金融资产中信托产品的购买时间、主要合同条款、底层资产情况
	（二）信托产品是否涉及相关方违反合同约定情形，截至目前已回款金额及未来偿还安排
	（三）购买时点、持有期间和处置时点会计处理依据充分、谨慎合理，符合企业会计准则的规定
	1、购买时点会计处理
	2、持有期间会计处理
	3、处置时点会计处理

	（四）相关资金是否存在流向发行人实际控制人及其近亲属、董监高、发行人客户或其相关方的情形

	八、预付款项、其他非流动资产的具体情况，包括但不限于主要内容、采购背景、预付比例、期后结转情况等，大额预付原材料采购款是否符合行业惯例，交易对方是否与发行人及其关联方存在关联关系或其他利益安排，是否存在坏账风险
	（一）预付款项具体情况
	（二）其他非流动资产的具体情况

	九、其他应收款中押金保证金的具体内容、发生背景、主要支付对象及用途、账龄及坏账准备计提情况、期后收回情况，支付金额是否与合同约定相符
	十、结合可比公司情况、公司经营特点、货币资金用途等，说明“存贷双高”的原因及合理性
	十一、存在瑕疵的租赁房产面积占发行人经营用房面积的比例、具体用途及重要性，存在的法律风险，对发行人生产经营的具体影响及替代措施
	（一）发行人存在瑕疵的租赁房产面积整体占比较小，且该等租赁房产主要用于日常办公、可替代性较强，不涉及核心经营用房
	1、部分租赁房产发行人签署的其他相关文件已明确约定了租赁权利义务关系，发行人能够合法租赁使用该等房产
	2、部分租赁房产出租人尚未提供权属证书、相关说明或其他权属证明文件，出租权利存在或有瑕疵
	3、部分租赁房产系在集体土地上建造，可能被相关主管部门认定为不符合《中华人民共和国土地管理法》的相关规定，出租权利存在或有瑕疵
	4、部分租赁房产尚未办理租赁合同登记备案手续，但根据《民法典》规定不影响租赁的法律效力，发行人有权继续租赁使用该等房产

	（二）上述租赁瑕疵不会对发行人的经营或财务状况产生重大不利影响，发行人控股股东、实际控制人就该事项已出具承诺

	十二、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）发行人最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、类金融业务/非金融企业投资金融业务
	2、与公司主营业务无关的股权投资/投资产业基金、并购基金
	（1）长期股权投资
	（2）其他权益工具投资
	（3）其他非流动金融资产

	3、拆借资金、委托贷款
	（1）其他应收款
	（2）其他流动资产

	4、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	5、公司持有财务性投资的具体情况

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额已从本次募集资金总额中扣除
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、关于是否存在与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	8、拟投入的财务性投资的相关认定


	【会计师核查程序及核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题2
	【回复】
	三、结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况，募投项目收益情况的测算过程、测算依据，包括各年预测收入构成、销量、毛利率、净利润、项目税后内部收益率的具体计算过程等说明募投项目相关关键参数的选取和公司现有相关业务存在差异的原因、合理性，效益测算可实现性，并结合上述内容和同行业可比公司相关业务情况，说明项目一、项目二、项目三效益测算是否合理、谨慎
	（一）项目一关键测算参数差异原因和合理性，效益测算合理性、谨慎性分析，及测算可实现性分析
	1、效益测算过程及依据
	2、关键测算参数差异原因及合理性分析，效益测算合理性、谨慎性分析
	3、测算可实现性分析

	（二）项目二关键测算参数差异原因和合理性，效益测算合理性、谨慎性分析，及测算可实现性分析
	1、效益测算过程及依据
	2、关键测算参数差异原因及合理性分析，效益测算合理性、谨慎性分析
	3、测算可实现性分析

	（三）项目三关键测算参数差异原因和合理性，效益测算合理性、谨慎性分析，及测算可实现性分析
	1、效益测算过程及依据
	2、关键测算参数差异原因及合理性分析，效益测算合理性、谨慎性分析
	3、测算可实现性分析


	九、本次发行各募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性，募投项目购置厂房的具体安排、进度，是否符合土地政策、城市规划，在已有场地出租的情况下本次募投项目仍使用募集资金购置厂房的必要性，相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划，为确保募集资金不变相流入房地产业务的措施及有效性，并请出具相关承诺
	（一）本次发行各募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性
	1、项目一投资明细、测算过程及合理性
	2、项目二投资明细、测算过程及合理性
	3、项目三投资明细、测算过程及合理性
	4、项目四投资明细、测算过程及合理性

	（二）募投项目购置厂房的具体安排、进度，是否符合土地政策、城市规划
	1、项目一购置厂房的具体安排，目前进度，及符合土地政策、城市规划的说明
	2、项目二购置厂房的具体安排，目前进度，及符合土地政策、城市规划的说明

	（三）在已有场地出租的情况下本次募投项目仍使用募集资金购置厂房的必要性，相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划，为确保募集资金不变相流入房地产业务的措施及有效性，并请出具相关承诺
	1、在已有场地出租的情况下本次募投项目仍使用募集资金购置厂房的必要性
	2、相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划，为确保募集资金不变相流入房地产业务的措施及有效性，并请出具相关承诺


	十、首发募投项目延期、变更的原因及合理性，变更后项目的建设必要性，履行的决策程序，变更前后非资本性支出占比情况，项目建设最新进度情况，是否符合预期，前募资金是否有明确使用计划；在前次募投项目尚未建设完毕的情况下，是否具备充足的人才、技术等资源保障本次募投项目顺利实施
	（一）首发募投项目延期的原因及合理性、项目建设进度、是否符合预期、是否有明确使用计划
	（二）首发募投项目变更的原因及合理性，变更后项目的建设必要性，履行的决策程序，变更前后非资本性支出占比情况，及项目建设进度、是否符合预期、是否有明确使用计划
	（三）在前次募投项目尚未建设完毕的情况下，是否具备充足的人才、技术等资源保障本次募投项目顺利实施

	十一、结合各类新增固定资产及无形资产的金额、转固时点以及募投项目未来效益测算情况，说明因实施募投项目而新增的折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（一）各类新增固定资产及无形资产的金额、转固时点
	（二）各类新增固定资产及无形资产对募投项目效益测算的影响

	【会计师核查程序及核查意见】
	一、会计师核查程序
	二、核查意见
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