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FREAERZ LAHAZEE TR A AR KO T HRAM, HTFRRER
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PRI, N KSR AR, A7 RERESLHtA %R 8 —Z3 %A
B, R e K A 2020 K.

Frabrimah B AAh, #2018 45K, AU S B e i R B SehafE
L T AR B i DL R -

Hhi: JiJt
F— §§§§§ 2018 £ %ﬁgﬁﬁ aﬁuﬁaiﬁéﬁ
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B SET5 H H 26 3242 %6 4> 3,677.75 Ji e, Bl S4E %4 24,610.93 Ji 6 (1
FER QUSRI AU )« 2019 4F, E s 4EE e ARt — B g, nz
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28R “mE S TR B m RS LS BGE, T 2019 4 12
H 23 H4: 2019 455 PRI R A K 2 B B0E I
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P2 S2

Rk, AFT 2020 £ 12 H&ILZZ50H %%, BRREERSKANTE
M %4
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0 e S AT B iR DA U . [, 2019 SR 4Bk R fiis il 2 2 B ol
tro B, AFSEE MIATILRIESA AL, G R E SR ETT IR, X RSB

SHERHATA R, A E Y AA Sk,

2, BUETE A B B AR B R O

RAT NHIIIRGF SR 08 FT@ AR B L T H 2615 R 2550 F 7K AN, #9350
PBEAT TN E RS MHESBBRAR RS RRER, BAEREEF S A
AEEZ “ =0 () A RAT NS 22 E A R A A 3 .

IR, SEEE RN ELMUEM S, FRPMTHTES I RREES
kO LEFFE S BT G AP S A IS DU IR 5 th AR B, WO A A SRR R
B FEAF TR AR G O Tt 1 2 AL IRIRYINE SR 28 5 BraiiAn /) CBUMEAR b 77 2

1-34




F R EE 510 BAR Sk 338 51 K RLE gt , £ B SORTT T A sie sk 1 4R
Z AR B < 1 SE AT IS A S O
3. BUZ I H B SEHE & Rt 1H O

57 T H st S bz i oL an -

0

~

X5, B i BT 21k /5245 B SEHE R R R e
Do IR 1L
M O 0L, A RESE T A R A A BT 2 ABLIh At
it ZORAFHARSHANE ;S48 TR DREEFFRAEN . | o oo
WISEDIE | R T EVEEMIBALIEE), AT BRG], KR D | 2O I
= | KRG RAARBIRAG S HRSR: R TR | s
AR B % WU R 5 2 AR A A b R, s | O
TSN & 0T
I ZE, BURRIIE R 3 0, SR LA 9 1.
0 F IR AT LL N—
AT | AR SR 2Ok, AR T IR R, TR TR | SRR
S| SRR, R T T HR 12 IR SR |
0 2R, BURRIIE R L0, SCBR LA 3 0 ot
0 F IR AT LL
WA ZINA &k, AR TR U T RGN | o o s 1
WIS E | M4EB R Jy: % WRT-2100 SR FIBWCRHL. TFiAHERE ., 47 %%%Q&}ﬁ
S| e PAURNONL M RO HE/VHE YORBLITF ) | et
FERFR, AT X ATA-23 FI ATA-34 [ RG4EAERE D) AL
0 2R, BURRIIE R L0, SC B LA 5 0
0 F IR AT IL
W LA L, A TR, 0T R | o o g
WISETR | (A, EA Rk, STt T ARk, R 7 |
P | CHLER R R POU SIS ROR, B T RHLRIE A | S
k%G, ST AU BLALHL IR e 7 o AL it
W 0 2E Y, BRI 3 0, SCBR LA 5 I
0 F IR AT LL
WG 20, A7 %08 T RGRRLE T ALIES 5 3 | 1% B BF K O
WEOUH | S itae . MBS RBE R, &5 S H R, B | H AR, A
T | AR AU SR RSEAR LR IR T FPGA (K Bt R . | i 2 5 L
W 0 IRy, TOGRIIE R 4 0. SRR LR 2 0. Bl | b
EAERLA T
00 H S ﬂ ﬂ
WERIH SR, ATEH T RSB B DR, | ooy o
T | N, KT, FARG. EAREEE CRRTE. Ty | DO
K| PR MOBEBIE R, RS AR R AT RS, | g0
A 200 F S S, BB R IR 17 0, e BTG A 16 0, | AT
SR L 5 T
I F R LL
WA 0k, A e T TR P ML, A8 T
AR TAURECT I SIOL. S AL B TCAS WORHL, B | o
RIZEIUE | ATRGALOR, AP AORUS . AC RHIR T I s 10, e 11 | e s
| R BRI TR, IR A R | e TN
HEP 4T TSR, oL
H 0 H 2 0E0Y, B R SR 3 0 SRR LA 19 L
FAERLA T

1-35

W ERFR, AN ZR 0, A5 00H — 2005 00H TR0 AT 55 H




BRI ST, BEF AR B HE AR S — R, msEm
H 752t 5¢ B H S O R R, SO Rif. sis2mH — S prs2m g ALl
N HT S H -G AT & 1 S AN E R SE U O, ATSETE S AR ,
AN AR

4. BTREEZEHEMEL

H 2017 SR TSR LIK, A FWIUE IR M 5 £278 5 A a7 52000 H 2450
Tl [ARF, PRI TRIREN S E g A« AT AEES RS54 T
AR EEN S IER, WAREATIEE IR T .

(2 EMERNE BRI ARBERE REBERT, BEN KRBT
B P4 B KANFIR

B 2014 SENSAXNTEARAEZ 2021 X, EARDRANSRFBERERT
P R&EE, BREDA, WEISRIFABDECELHR.

20145 2017118 20195128 20215128 2024538
e IPO&AT EETE— EETEAS TrERTE
HETE HEMEEES i &, G=mE TR
EETEA ik
—— —
20145 20204 20254
201948 2020:F12H 20235108
SEmE— AEWER ZiRERmE
ESers & Fradl
L r J L . ] L v ]
BEAYL  ommemeE R B SHP A GEERRIE 20228 HF= A KNI FERERSAT,
HERR Pl REE
1 T 4 L T
OEMERE 2019EOEMFE R S NIERWBEAETES,
= FREENS=AEETE ErsErURERSTS
L i J L i J
PEMERE sgmmsaEss NBEERRTHERE
& s

1. ¥R EAE LN L RIRIFRE X

IR SCATA, AUSEIH 5 A5 0 — (0 R T R4S . RRATHURMR (4
B, T ERGAAE ERENES . ZIERATH0E SR 22 7 277
T AN IR BTN R FEN, 38 T 0 0 H SR AT 0E, AT NI 28850 R 30 AR 55
T H 30 LMk 55 A B e BT T

1-36



[F[E 30 0E!

b/ SEEE R ] S AFERER SR FE RN

AT S0 H —

2019 4F 12 7 | 2019 4, E WAL A8 Te 4 RLRE | 2022 4F 11 H, v B ) o

AT 0TH —

HE—5 R, EER OEM ;- Bt | KUK C919 KHLAE = VFAliE. 2022
2019 121 | @ h kR E 5 E A RAEMS | F 12 7, SFRELE 919 KN fT %

A5 H =

0019 4 12 [ | /BT HEE, N2 [EP L | . 2023 AR LAt
Pl AR 3R R R T 25 AR L 45 4 | FE DN B RAE BB RFBR X

IE-3VQENL

2019 5 12 H | J@ R AT BAVE A AN K T - #Ho [FNF, SZITHEARMEBLAT,

(IE=3 S

2020 7 12 1 37 4 AU 45N 8 5 0 K o i s 2
2020 442, [E AN H A | 3G T H 2 B 4 FI1G o F5F

(IE=3THSPA

2021 4F 12 A | B, fiaismlz iE K | B B, i s Rz b s,

(IE- =R

. SEE LU 52 - CHEAREEKE B, JT5IH A
2021 4F 12 A AP R C AR -

BRSO TSR H S K 3 B AN A B A0
(1) BEIF* OEM )~ K3t 7 BlAL 2 Jb 69 BUR K K 69 %R
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FHKMA, M, BEARKHL CI29 IELEFFEVID Wit AL p A% £ T4, &P
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	问题1：
	一、结合本次募投项目产品大型地面保障装备、模拟训练系统在报告期内同类相关产品的具体内容、营业收入及占
	【发行人说明】
	（一）本次募投项目产品大型地面保障装备、模拟训练系统在报告期内同类相关产品的具体内容、是否为成熟产品
	1、报告期内销售产品的具体内容、主要客户及成熟产品情况
	2、大型地面保障装备、模拟训练系统的业务资质情况

	（二）本次募投项目产品大型地面保障装备、模拟训练系统在报告期内测控及保障设备研制业务收入及占比情况
	（三）本次募投项目是否符合募集资金主要投向主业要求

	【核查过程】
	【核查结论】

	二、说明本募拟生产的机电一体化具体产品与现有业务的关系，当前研发及试生产进度，与客户沟通接洽情况，其
	【发行人说明】
	（一）本募拟生产的机电一体化具体产品与现有业务的关系
	1、机电一体化产品的具体内容
	2、机电一体化产品与公司现有业务的关系
	（1）机电一体化产品与现有产品的底层技术一致
	（2）机电一体化产品的主要生产流程和工艺与现有产品具有高度相关性
	（3）机电一体化产品涉及原材料与现有产品不存在显著差异
	（4）机电一体化产品主要面向的客户均为现有客户
	（5）机电一体化产品与现有产品的具体功能及应用场景存在差异


	（二）机电一体化产品当前进度及客户接洽情况
	1、货舱装载系统
	2、侧导轨组件
	3、盖板锁及翼尖锁

	（三）机电一体化产品的生产及销售不存在重大不确定性风险
	1、机电一体化产品生产不存在重大不确定性风险
	（1）人才储备情况
	（2）技术储备情况
	（3）研制进展符合预期

	2、机电一体化产品销售不存在重大不确定性风险
	（1）市场空间广阔，客户需求明确
	（2）下游客户合作关系良好，配套供应稳定性高

	3、调减本次发行拟募集资金规模
	（1）本次募投项目中机电一体化产品相关投入改为自有资金支付
	（2）因前募资金用途变更为永久补流而相应调减本次发行融资规模
	（3）调减前后募投项目拟使用募集资金情况



	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】


	问题2：
	一、说明本次再融资募集资金是否存在投向前次募投项目的情形，是否属于重复建设
	【发行人说明】
	（一）前募项目的主要建设内容及与本次募投项目的异同情况
	（二）本次募投项目与前募项目存在较大差异，不存在重复建设的情形

	【核查过程】
	【核查结论】

	二、结合前次募集资金用途变更的具体原因、投资策略变更的具体内容、决策程序、前募实施进展和效益等，说明
	【发行人说明】
	（一）前次募集资金用途变更的具体原因、投资策略变更的具体内容、决策程序、前募实施进展和效益等，说明募
	1、发行人前募项目变更的原因及合理性
	（1）2017年11月，前募资金到位
	（2）2019年4月，调整前募资金投资计划
	（3）2019年12月，变更部分前募资金用途及调整部分项目投资计划
	（4）2020年12月，变更部分前募资金用途
	（5）2021年12月，变更部分前募资金用途

	2、前募项目变更的审批和披露情况
	3、前募项目的实施及效益情况
	4、前次募集资金均投向主业

	（二）影响募投项目建设的外界环境是否发生重大变化，是否对本次募投项目产生重大不利影响
	1、影响前募项目实施的主要外界环境因素
	（1）国际OEM厂家对中国航空业的政策收紧的影响
	（2）国产飞机产业化进程不及预期的影响
	（3）公司购置安装设备和施工建设实验室的难度加大，下游航空维修市场需求随着航空业有所收缩
	（4）防务领域业务拓展及订单落地情况不及预期的影响

	2、该等外界环境因素已基本消除
	（1）国际OEM厂家对民航维修业务的限制策略趋于稳定，国内民航主管部门出台政策支持措施
	（2）国产飞机产业化进程加速为本次募投项目建设提供有利的外界环境
	（3）航空市场需求恢复带动航空维修市场增长，影响前募项目的不利因素已基本消除
	（4）防务领域投入持续增长为本次募投项目建设提供有利的外界环境



	【核查过程】
	【核查结论】


	问题3：
	一、结合主要客户收入及订单变动、同行业可比公司情况等，进一步说明导致公司最近一年一期业绩下滑的因素是
	【发行人说明】
	（一）主要客户收入变动情况及下滑因素分析
	1、客户G1
	2、中国南方航空、中国航空集团
	3、海南方大航空
	4、中国东方航空
	5、客户D1
	6、客户A1

	（二）各业务板块收入变动情况及与同行业可比公司的对比情况
	1、可比公司选取标准
	2、各业务板块收入变动情况及与同行业可比公司的对比情况
	（1）机载设备研制业务
	（2）航空维修业务
	（3）测控及保障设备研制业务
	1）测控及保障设备研制业务收入波动情况
	2）相关延期交付项目的具体情况，对公司收入、应收账款、存货等财务状况的影响
	3）2025年1-6月公司测控及保障设备研制业务业绩情况良好，公司业绩持续下滑的风险较小
	4）可比公司对比情况
	5）军工行业需求将逐步恢复，公司测控及保障设备研制业务业绩持续下滑的风险较小



	（三）军民品收入变动情况分析
	1、军品业务：收入及在手订单在2024年存在下滑，随着内外部环境的变化，预计2025年将回暖
	（1）公司2024年军品业务业绩趋势及形成原因与可比公司华力创通具有一致性
	（2）2024年军工行业普遍面临业绩承压的局面，除同行业可比公司中的华力创通外，部分涉及军品业务的上
	（3）2025年上半年军工行业业绩增长情况良好，预计2025年军工行业需求将逐步恢复，公司军品业务业
	（4）军品业务在手订单受2024年军工行业情况影响存在下滑，但2025年6月末收入及在手订单情况均较
	（5）公司拟签署的订单及已中标项目储备充足，预计未来订单将陆续落地

	2、民品业务：收入及在手订单稳步增长

	（四）跌价和减值非导致公司净利润存在波动的主要因素，公司跌价和减值计提及时且充分
	1、公司跌价和减值计提政策符合企业会计准则规定及公司业务经营实际情况，公司减值计提及时且充分
	（1）信用减值损失计提政策
	（2）资产减值损失计提政策

	2、公司最近一年一期跌价和减值变动原因分析
	（1）信用减值损失变动分析
	（2）资产减值损失变动分析

	3、公司最近一年一期净利润下滑的原因


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	二、2024年公司经营活动现金流出现明显不利变化，进一步说明公司在存货周转、收付款等方面是否发生明显
	【发行人说明】
	（一）2024年公司经营活动现金流出现明显不利变化，进一步说明公司在存货周转、收付款等方面是否发生明
	1、经营性应收项目的增加
	2、经营性应付项目的减少
	3、存货周转
	4、现金及现金等价物净增加额

	（二）公司现金流是否存在持续恶化风险

	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】


	问题4：
	一、梳理重大事项提示
	二、媒体报道情况
	（一）发行人再融资申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况
	（二）中介机构核查程序和核查意见



