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	致：淮河能源（集团）股份有限公司
	一、 本次交易的批准与授权
	二、 本次交易标的资产情况
	（一） 对外投资
	1.  洛能发电
	2.  洛河发电

	（二） 主要资产
	1.  自有房产
	2.  租赁土地使用权及房产
	3.  知识产权
	（1） 授权专利
	（2） 计算机软件著作权


	（三） 主要生产经营情况
	（四） 重大债权债务
	1.  借款合同
	2.  担保合同
	3.  重大业务合同

	（五） 诉讼、仲裁及行政处罚

	三、 关于本次交易的披露和报告义务
	一、事实情况说明
	（一）结合上市公司、电力集团目前主要业务类型，主要服务的区域和客户情况，未来业务发展规划，以及顾北煤矿煤质等因素，分析在煤电一体化、地域、管理、技术应用等方面具有协同效应的体现
	（二）抽水蓄能企业、金融服务企业等与上市公司之间是否具有协同效应，或与本次拟购买的主要标的资产同属于行业或紧密相关的上下游
	上表中，标的公司主要参股企业为火力发电企业，其中淮浙电力、皖能合肥、皖能马鞍山、皖能铜陵、华能巢湖均属于安徽地区的火力发电企业，国能黄金埠、国能九江属于比邻安徽省的江西地区火力发电企业，均与上市公司、标的公司属于同行业企业。其他参股企业情况分析如下：
	1、长电（休宁）能源发展有限责任公司相关情况
	2、集团财务公司相关情况
	3、湖北国瑞环保科技有限公司相关情况

	（三）上市公司2023年重组未收购淮浙煤电50.43%股权和淮浙电力49.00%股权，但本次进行收购的背景和原因，影响上次收购的因素是否解决，电力集团能否实际控制淮浙煤电、淮浙电力，淮浙煤电、淮浙电力其他股东在其经营中发挥的作用
	1、上市公司2023年重组未收购淮浙煤电50.43%股权和淮浙电力49.00%股权，但本次收购的背景和原因、影响上次收购的因素已基本解决
	2、电力集团实际控制淮浙煤电，不实际控制淮浙电力，淮浙煤电、淮浙电力其他股东浙能电力负责管理凤台电厂一期和二期的发电、运维、销售等业务

	（四）未将朱集东矿注入上市公司的影响，未来是否有注入规划。本次收购标的顾北煤矿是否有受朱集东矿相同因素影响而无法注入上市公司的风险
	1、本次收购标的顾北煤矿不存在受朱集东矿相同因素影响而无法注入上市公司的风险
	2、未将朱集东矿注入上市公司未造成重大不利影响，暂无明确注入规划

	（五）上市公司委托销售煤炭与淮南矿业直接销售煤炭不构成实质性同业竞争的具体依据
	1、标的公司原料煤委托销售的基本情况
	2、标的公司原料煤委托淮南矿业洗选及销售具备合理背景
	3、标的公司煤炭委托销售与淮南矿业煤炭业务不构成实质性同业竞争

	（六）本次纳入同业竞争核查的资产范围的标准，持有少数股权的公司、拟建在建的项目等是否已纳入核查范围，本次变更同业竞争承诺是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》相关要求
	1、本次纳入同业竞争核查的资产范围的标准及核查范围
	2、本次变更同业竞争承诺符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》相关要求

	（七）淮南矿业部分发电项目暂不适合注入上市公司的具体原因，具备注入条件的具体标准，托管、租赁等方式是否会新增关联交易
	1、淮南矿业部分发电项目暂不适合注入上市公司的具体原因及具备注入条件的具体标准
	2、具备注入条件的具体标准，托管、租赁等方式是否会新增关联交易

	（八）结合前述问题，进一步分析论证本次交易是否会导致新增重大不利影响的同业竞争及严重影响独立性或者显失公平的关联交易，是否有助于提高上市公司质量

	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见

	一、事实情况说明
	（一）电力集团子公司对应的发电厂或发电项目，相关电厂、发电项目的运行状态或建设情况、发电能力和技术水平，在发电量、供电量以及供电成本、标准煤耗等主要指标方面与同地域主要公司的比较情况，是否有较强竞争力，是否满足节能降碳、煤电升级等政策要求和行业发展趋势
	1、电力集团子公司对应的发电厂或发电项目，相关电厂、发电项目的运行状态或建设情况、发电能力和技术水平
	2、在发电量、供电量以及供电成本、标准煤耗等主要指标方面与同地域主要公司的比较情况，是否有较强竞争力，是否满足节能降碳、煤电升级等政策要求和行业发展趋势

	（二）结合对应市场新核准火电装机预计投产情况、电源结构将趋于低碳化的背景以及新能源上网政策等，分析电力集团火力发电是否存在消纳风险。本次收购完成后，上市公司对电力集团发电业务的未来发展规划
	1、市场新核准火电装机预计投产情况
	2、电源结构趋于低碳化以及新能源上网政策背景
	3、火力发电是电力系统的基础保障性、系统调节性电源
	4、电力集团火力发电预计消纳风险较低
	5、本次收购完成后，上市公司对电力集团发电业务的未来发展规划

	（三）电力集团2024年购买碳排放权金额增幅较大的原因，预计未来趋势，对电力集团经营的影响
	（四）洛能发电对洛河发电完成收购后，洛河电厂一期项目即停产拆除的原因
	（五）结合持股比例和公司治理架构，分析电力集团能否有效控制淮浙煤电、洛能发电
	1、电力集团可有效控制淮浙煤电
	2、电力集团可有效控制洛能发电

	（六）淮浙煤电存续分立以及分立后的两家企业形成发电厂委托经营关系的背景和原因，分立时对划分原有业务的考虑因素
	1、淮浙煤电存续分立的背景和原因及分立时对划分原有业务的考虑因素
	2、淮浙煤电分立后的两家企业形成发电厂委托经营关系的背景和原因

	（七）售电收益权质押的背景和原因，质押贷款的用途、目前实际使用情况，是否达到预期效果，到期后的还款安排
	1、与中国建设银行贷款及售电收益权质押情况
	2、与中国工商银行贷款及售电收益权质押情况
	3、与中国银行贷款及售电收益权质押情况


	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见

	一、事实情况说明
	（一）关联方认定是否全面，区分关联交易业务类型分析关联交易的必要性，是否履行关联交易相关决策程序
	1、关联方认定
	2、关联交易的业务类型和必要性分析
	3、关联交易决策程序

	（二）电力集团向淮南矿业销售煤炭的种类和定价公允性，《委托销售及服务费用协议》的具体内容、各方权利义务、委托销售运作模式和服务费定价公允性，向淮南矿业同时采购和销售煤炭的原因以及是否影响其独立性
	1、电力集团向淮南矿业销售煤炭的种类和定价公允性
	2、《委托销售及服务费用协议》的具体内容、各方权利义务、委托销售运作模式和服务费定价公允性
	3、向淮南矿业同时采购和销售煤炭的原因以及是否影响其独立性

	（三）电力集团向各关联方采购煤炭的种类和定价公允性，采用两种定价方式的原因，洛能发电同时向西部煤电集团和淮南矿业采购煤炭的原因
	1、电力集团向各关联方采购煤炭的种类和定价公允性
	2、采用两种定价方式的原因
	3、洛能发电同时向西部煤电集团和淮南矿业采购煤炭的原因

	（四）淮浙煤电委托淮浙电力运营的具体模式和必要性，双方相关资产、业务等是否具有独立性
	1、淮浙煤电委托淮浙电力运营的具体模式和必要性
	2、双方资产、业务等是否具有独立性

	（五）逐笔分析报告期内，电力集团向关联方的资金拆借情况，包括但不限于资金拆出背景、约定利率、拆出时间和金额、资金用途和去向、偿还时间和金额、利息支付情况等，是否存在非经营性资金占用的情形
	（六）电力集团潘集发电分公司和淮河能源子公司潘集发电在人员、资产等方面的区别以及独立性；电力集团先后出售潘集电厂一期资产和潘集发电的背景、安排和合同约定，相关款项长时间未收回的原因，付款进度和合同约定的匹配性，潘集电厂一期资产定价高于潘集发电的原因
	1、电力集团潘集发电分公司和淮河能源子公司潘集发电在人员、资产等方面的区别以及独立性
	2、电力集团先后出售潘集电厂一期资产和潘集发电的背景、安排和合同约定，相关款项长时间未收回的原因，付款进度和合同约定的匹配性，潘集电厂一期资产定价高于潘集发电的原因

	（七）预付账款的主要构成，包括各笔预付款对应的交易对手方以及是否为关联方、交易背景、交易金额、合同约定、与电力集团经营和资产投资的匹配情况等，预付款项是否符合行业惯例，是否存在占用电力集团资金的情形。

	二、中介机构核查意见
	（一）核查方式及核查程序
	（二）核查意见

	一、事实情况说明
	（一）洛能发电2宗划拨土地目前未能取得权属证书的背景和原因，相关土地的用途，是否为主要生产经营用地，未取得权属证书对相关土地使用以及洛能发电生产经营的影响。对其他未取得划拨批复、权属证书等的土地、房屋建筑物，参照上述问题予以分析；
	1、洛能发电2宗划拨土地未取得权属证书的相关情况
	2、未取得划拨批复的土地、房屋建筑物的相关情况
	3、未取得权属证书的房屋建筑物的相关情况

	（二）对即将到期的部分资质证书，相关续期计划，续期是否存在实质障碍
	1、洛能发电《排污许可证》
	2、淮浙煤电《固定污染源排污登记回执》
	3、顾北煤矿《爆破作业单位许可证（非营业性）》

	（三）电力集团与安全生产有关的内部制度情况，是否有效运行，相关行政处罚对公司正常生产经营的影响。
	1、电力集团已制定与安全生产相关的内部制度情况并有效运行
	2、相关行政处罚对公司正常生产经营未造成重大不利影响
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