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歌尔股份有限公司

关于子公司股权交易事项的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。

一、交易概述

为更好地支持歌尔光学科技有限公司（以下简称“歌尔光学”）未来业务发展，

进一步增强歌尔股份有限公司（以下简称“公司”）在光波导等晶圆级微纳光学器

件领域内的核心竞争力，并为公司 AI智能眼镜、AR增强现实等整机业务的未来发

展提供有力支持，公司及歌尔光学拟与交易相关方签署相关协议，由歌尔光学通过

向交易对方增发 52,951.1488 万元注册资本的方式取得其持有的舜宇奥来微纳光学

（上海）有限公司与舜宇奥来微纳光电信息技术（上海）有限公司（以下合称“上

海奥来”）100%股权。公司及歌尔光学其他现有股东放弃本次交易涉及的优先认购

权。本次交易完成后，歌尔光学的注册资本将由105,902.2976万元增加至158,853.4464

万元，公司对歌尔光学的持股比例将由 56.6560%下降至 37.7707%，仍为歌尔光学第

一大股东。上述交易完成后，结合公司对歌尔光学的持股比例，以及公司未来可能

与歌尔光学其他股东达成的关于歌尔光学董事会席位、公司章程等方面的进一步约

定，并遵循会计准则的相关规定，歌尔光学将可能不再纳入公司的合并报表范围。

2025年 9月 12日，公司召开第六届董事会第三十二次会议及第六届监事会第二

十七次会议，审议通过了《关于子公司股权交易事项的议案》，同意歌尔光学向交

易对方增发 52,951.1488万元注册资本，以取得上海奥来 100%股权。

本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定

的重大资产重组，本交易事项尚需提交公司股东大会审议。本次交易事项尚需获得

反垄断审查机构及商务主管部门等有权部门的审批或备案，能否取得相关的审批或

备案，以及最终取得备案或审批时间存在不确定性。

二、歌尔光学基本情况

（一）基本情况



1、公司名称：歌尔光学科技有限公司

2、注册地址：山东省潍坊高新区清池街道永春社区惠贤路 3999 号歌尔光电产

业园三期 1号厂房

3、法定代表人：饶轶

4、注册资本：105,902.2976万元人民币

5、成立时间：2012年 3月 23日

6、经营范围：包括一般项目：光学仪器制造；光学仪器销售；虚拟现实设备制

造；显示器件制造；显示器件销售；电子元器件制造；电子元器件批发；功能玻璃

和新型光学材料销售；眼镜制造；眼镜销售（不含隐形眼镜）；塑料制品制造；模

具制造；模具销售；光学玻璃制造；光学玻璃销售；玻璃制造；光电子器件制造；

光电子器件销售；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推

广（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）；许可项目：

技术进出口；货物进出口（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动，具体经营项目以审批结果为准）

7、主要股东：截至本公告日，公司持股 56.6560%。

8、本次交易前后，歌尔光学的股权结构变化如下：

股东名称 交易前持股比例（%） 交易后持股比例（%）

歌尔股份有限公司 56.6560 37.7707
卓光同和科技（天津）合伙企业（有限合伙） 8.0801 5.3867
卓光鸿达科技（天津）合伙企业（有限合伙） 5.2426 3.4950
姜滨 6.6906 4.4604
姜龙 6.6906 4.4604
歌尔集团有限公司 5.0360 3.3573
卓光向荣科技（天津）合伙企业（有限合伙） 3.0462 2.0308
田克汉 3.0090 2.0060
卓光嘉成科技（天津）合伙企业（有限合伙） 2.8658 1.9106
尹晓东 1.9592 1.3061
青岛逐光致远投资合伙企业（有限合伙） 0.6939 0.4626
嘉兴协赢股权投资合伙企业（有限合伙） 0.0300 0.0200
宁波舜宇奥来技术有限公司及交易对方员工持股平

台（设立中）
33.3333

合 计 100.00 100.00

注：1、表格中若出现各项数值之和与总数尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成（下

同）。



2、宁波舜宇奥来技术有限公司（以下简称“宁波奥来”）及交易对方员工持股平台（设

立中）合称为“交易对方”。交易对方员工持股平台目前仍在设立中，设立完成后，交易对

方员工持股平台将与宁波奥来共同持有上海奥来 100%股权。上述股权结构具体以交易完成

后在市场监督管理部门登记的信息为准。

（二）权属状况说明

歌尔光学不属于失信被执行人。歌尔光学的产权清晰，不存在任何限制本次股

权交易的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，以及不存在妨碍

权属转移的其他情况。截至本公告披露日，公司对歌尔光学的财务资助余额为零，

公司对歌尔光学的已使用担保额度为 1,500万元人民币，公司将在本次股权交易事项

交割前解除上述担保。

（三）主要财务指标

歌尔光学主要财务指标

单位：万元

项目 2025年 6月 30 日 2024年 12 月 31日

资产总额 323,091.00 271,561.20

负债总额 251,300.50 218,481.57

净资产 71,790.51 53,079.63

项目 2025年 1-6月 2024年度

营业收入 61,114.54 116,211.90

净利润 -11,741.09 -23,986.57

注：2024年财务数据经审计，2025年 1-6月财务数据未经审计。

三、交易标的基本情况

（一）标的公司1

1、企业名称：舜宇奥来微纳光学（上海）有限公司

2、企业类型：有限责任公司

3、注册资本：25,000万元



4、成立日期：2022年12月2日

5、注册地址：中国（上海）自由贸易试验区临港新片区平霄路299号

6、经营范围：一般项目：光学仪器制造；光学玻璃制造；光学仪器销售；技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；可穿戴智能设备制

造；可穿戴智能设备销售；电子元器件与机电组件设备制造；电子元器件与机电组

件设备销售；通信设备制造；通信设备销售；光学玻璃销售；软件销售；工业自动

控制系统装置制造；工业自动控制系统装置销售；光电子器件制造；光电子器件销

售；模具制造；模具销售；机械设备销售；仪器仪表制造；仪器仪表销售；计算机

软硬件及辅助设备批发；货物进出口；技术进出口；进出口代理；软件开发。（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

7、主要股东：目前宁波舜宇奥来技术有限公司持股100%。

8、历史沿革：标的公司1于2022年12月2日由宁波舜宇奥来技术有限公司出资

25,000万人民币注册成立，设立时的注册资本为25,000万人民币，为货币出资。截至

本公告日，其股权结构未发生变动。

9、主要财务数据：中汇会计师事务所（特殊普通合伙）根据委托，基于交易方

案中交易对方将在交割前完成对标的公司1合计增资60,000.00万元的计划，出具了

“中汇会审[2025]10777号”无保留意见的模拟审计报告。根据审计报告，标的公司1

重组后的模拟合并报表最近一年及一期财务数据如下：

单位：万元

科目 2025年4月30日 2024年12月31日
总资产 188,378.71 106,084.39

总负债 108,676.52 85,024.76

应收款项总额 471.61 39.16

或有事项涉及的总额 - -

净资产 79,702.18 21,059.62

科目 2025年1-4月 2024年

营业收入 - -

营业利润 -1,359.71 -2,981.71

净利润 -1,357.44 -2,977.19

经营活动产生的现金流量净额 -955.92 3,262.91

10、关联关系：标的公司1与公司及歌尔光学不存在关联关系。

11、权属：标的公司1的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情

形，不存在重大争议、诉讼或仲裁事项，不属于失信被执行人。



12、标的公司1不存在为他人提供担保、财务资助等情况。

13、截至2025年4月30日，标的公司1与本次交易对方无经营性往来余额。本次

交易完成后，标的公司1不存在以经营性资金往来的形式变相为交易对方提供财务资

助情形。

（二）标的公司2

1、企业名称：舜宇奥来微纳光电信息技术（上海）有限公司

2、企业类型：有限责任公司

3、注册资本：10,000万元

4、成立日期：2021年1月20日

5、注册地址：中国（上海）自由贸易试验区集创路200号、银冬路491号1幢118

室

6、经营范围：一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转

让、技术推广；光学仪器制造【分支机构经营】；光电子器件制造【分支机构经营】；

电子元器件与机电组件设备制造【分支机构经营】；电子元器件与机电组件设备销

售；可穿戴智能设备制造【分支机构经营】；可穿戴智能设备销售；移动终端设备

制造【分支机构经营】；移动终端设备销售；电子元器件零售；电子元器件制造【分

支机构经营】；电子元器件批发；模具销售；模具制造【分支机构经营】；机械设

备销售；光学玻璃销售；软件销售；智能输配电及控制设备销售；仪器仪表销售；

计算机软硬件及辅助设备零售；计算机软硬件及辅助设备批发；电子专用材料研发；

光学玻璃制造【分支机构经营】；光电子器件销售；电子测量仪器销售；仪器仪表

制造【分支机构经营】；专业设计服务；新材料技术研发；智能机器人的研发；智

能物料搬运装备销售；虚拟现实设备制造【分支机构经营】；数字技术服务；数据

处理服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；软件开发；工业设计服务；

货物进出口；技术进出口；进出口代理。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照

依法自主开展经营活动）

7、主要股东：目前宁波舜宇奥来技术有限公司持股100%。

8、历史沿革：标的公司2于2021年1月20日由宁波舜宇奥来技术有限公司出资注

册成立，设立时的注册资本为10,000万人民币，为货币出资。截至本公告日，其股权

结构未发生变动。



9、主要财务数据：中汇会计师事务所（特殊普通合伙）根据委托，基于交易方

案中交易对方将在交割前完成对标的公司2合计增资33,058.78万元的计划，出具了

“中汇会审[2025]10778号”无保留意见的模拟审计报告。根据审计报告，标的公司2

重组后的模拟合并报表最近一年及一期财务数据如下：

单位：万元

科目 2025年4月30日 2024年12月31日
总资产 57,952.14 26,590.38

总负债 37,654.32 36,106.28

应收款项总额 197.44 157.72

或有事项涉及的总额 - -

净资产 20,297.81 -9,515.90

科目 2025年1-4月 2024年

营业收入 45.75 785.16

营业利润 -3,245.38 -8,811.90

净利润 -3,245.07 -8,801.97

经营活动产生的现金流量净额 -2,715.47 -6,226.23

10、关联关系：标的公司2与公司及歌尔光学不存在关联关系。

11、权属：标的公司2的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情

形，不存在重大争议、诉讼或仲裁事项，不属于失信被执行人。

12、标的公司2不存在为他人提供担保、财务资助等情况。

13、截至2025年4月30日，标的公司2与本次交易对方之一宁波舜宇奥来技术有

限公司经营性往来余额为2,841.19万元，将按照业务性质约定偿还。本次交易完成后，

标的公司2不存在以经营性资金往来的形式变相为交易对方提供财务资助情形。

（三）交易标的评估情况

公司聘请了评估机构中联资产评估集团（浙江）有限公司，以2025年4月30日为

估值基准日，采用市场法，对上海奥来股东全部权益价值进行估值，并出具了《歌

尔光学科技有限公司拟进行股权置换涉及业务重组后的舜宇奥来微纳光电信息技术

（上海）有限公司和舜宇奥来微纳光学（上海）有限公司股东全部权益价值估算项

目估值报告》（浙联评估字[2025]第455号）。根据估值报告，上海奥来估值基准日

资产账面价值245,871.03万元，负债账面价值145,871.03万元，净资产账面价值

100,000.00万元，股东全部权益估值为190,100.00万元，比账面净资产增值90,100.00

万元，增值率90.10%。



四、交易对方基本情况

（一）交易对方1

1、企业名称：宁波舜宇奥来技术有限公司（目前持有上海奥来100%股权）

2、企业类型：有限责任公司

3、注册资本：23,068万元

4、成立日期：2019年1月21日

5、注册地址：浙江省余姚市阳明街道丰乐路66-68号

6、经营范围：光学技术、光电信息技术和自动化技术的研究、开发、应用；智

能设备模组、集成电路、光电信息产品、光学镜头、光学元器件、自动化设备及其

零部件的制造、加工、安装服务；精密微纳器件及其模具的制造、加工。（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

7、经核查，截至本公告披露日，宁波奥来与公司不存在关联关系，不属于失信

被执行人。

8、主要股东及实际控制人：浙江舜宇光学有限公司持股100%，实际控制人为王

文鉴。

（二）交易对方2-交易对方员工持股平台1（设立中）

（三）交易对方3-交易对方员工持股平台2（设立中）

截至本公告披露日，交易对方2、交易对方3与公司不存在关联关系。

交易对方1、交易对方2、交易对方3合称为“交易对方”。交易对方2和交易对

方3目前仍在设立中，设立完成后，交易对方将合计持有上海奥来100%股权。本次交

易的交易对方信息将以最终签订的交易协议为准。

五、本次交易的定价政策及定价依据

本次交易以经会计师事务所和资产评估公司审计和评估的结果为基础，参考上

海奥来与歌尔光学的市场化估值，本着公平、公正、自愿、诚信的原则，由协议各

方协商确定。各方约定由歌尔光学增发52,951.1488万元注册资本（占目前歌尔光学

总股本的50%，价值190,332.77万元），取得交易对方持有的上海奥来100%股权。本



次交易定价遵循了公平、公允、协商一致的原则，按照市场规则进行，符合有关法

律、法规的规定，不存在有失公允或损害公司利益的情形。

六、协议的主要内容

歌尔光学拟与交易各方签署换股合并协议，协议的主要内容如下：

（一）协议主体

合并方：歌尔光学科技有限公司

标的公司：舜宇奥来微纳光学（上海）有限公司、舜宇奥来微纳光电信息技术

（上海）有限公司

转让方：宁波舜宇奥来技术有限公司、交易对方员工持股平台1（设立中）、交

易对方员工持股平台2（设立中）

其他相关方：舜宇光学科技（集团）有限公司、浙江舜宇光学有限公司、歌尔

股份有限公司

（二）协议的主要内容

1、交易方案

歌尔光学拟以向转让方定向增资扩股方式增加注册资本人民币52,951.1488万元

取得转让方持有的上海奥来100%股权。转让方拟以人民币190,332.77万元的转让对价

向歌尔光学转让其持有的上海奥来100%股权，转让对价超出前述新增注册资本的金

额计入歌尔光学的资本公积。

本次交易完成后，歌尔光学将持有上海奥来100%股权，歌尔光学的注册资本将

由原来的105,902.2976万元变为158,853.4464万元。公司对歌尔光学的持股比例将由

56.6560%下降至37.7707%。

2、交付状态

目前上海奥来股权处于待交付状态，相关过户手续将在协议约定的期限内完成。

3、交割



本次交易的交割将在交割条件全部得到满足或被相关方书面豁免后十(10)个工

作日内（或在交易各方同意的其他时间）发生（以下简称“交割日”）。歌尔光学

与上海奥来应于交割日提交相应股权变动的工商变更登记。

4、交割前重组

交割前，宁波奥来将完成协议中约定的相关重组，使得在紧邻交割前，转让方

合计直接或间接持有上海奥来100%的股权。转让方将于2025年10月31日前完成对上

海奥来的增资，该等增资完成后，上海奥来于2025年4月30日（以下简称“基准日”）

的模拟资产负债表的合并净资产不低于人民币10亿元。

舜宇光学科技（集团）有限公司将于交割前与歌尔光学签署知识产权许可协议，

将其所有的和微纳光学相关的知识产权转让或无偿授予给歌尔光学使用。

5、协议生效

协议经协议各方授权代表签署或加盖法人章，并加盖公章后生效。

6、过渡期损益归属

就标的公司产生的损益，交易双方约定以2025年4月30日作为定价基准日，就

2025年5月1日至交割日期间存在付现义务的成本或费用，由交易完成后的歌尔光学

承担。

七、本次交易事项的目的及对公司的影响

通过本次交易，一方面，可以促成歌尔光学和上海奥来实现优势互补，显著增

强歌尔光学的核心竞争力，进一步巩固其在光波导等晶圆级微纳光学器件领域内的

竞争优势。另一方面，本次歌尔光学通过定向增资扩股方式合并上海奥来，既可以

取得上海奥来已经购建的相关固定资产，显著缓解歌尔光学独立投资所面临的资金

压力，又可以帮助歌尔光学在相关领域内加快形成成熟产能，抢占市场先机。本次

交易完成后，公司仍将是歌尔光学的第一大股东，可以将公司在 AI智能眼镜和 AR

增强现实领域等整机业务领域内的优质客户资源和项目资源，与歌尔光学在精密光

学器件领域内的核心竞争力相结合，继续推动公司和歌尔光学业务的协同发展，为

各方股东创造更大的价值。



目前，公司持有歌尔光学 56.6560%股权，歌尔光学为纳入公司合并报表范围的

子公司。本次交易完成后，公司对歌尔光学的持股比例将由 56.6560%下降至

37.7707%，同时结合未来公司与其他股东就歌尔光学董事会席位安排、公司章程等

方面可能达成的进一步约定，如果届时公司对歌尔光学的投资已经不符合《企业会

计准则第 33号——合并财务报表》关于控制的判断，则歌尔光学可能不再纳入公司

合并报表范围。如果歌尔光学不再纳入公司合并报表范围，公司对所持有的歌尔光

学股份的核算方式将由成本法调整为权益法，此调整将导致公司于交割当期产生约

人民币 20亿元的投资收益（上述金额为初步测算，最终以交割当期公司经审计的财

务数据为准）。

上述投资收益仅为因按照相关会计准则调整会计核算方法而产生的偶发的、一

次性的投资收益，属于非经常性损益，预计不会对公司经营业绩产生长期的、本质

性的影响。上述投资收益仅在本次股权交易最终交割完成后，且歌尔光学符合不再

纳入公司合并报表范围的条件时，才会确认为所属会计年度的投资收益。因本次股

权交易的交割能否顺利完成以及完成时间仍存在较大不确定性，上述投资收益能否

最终确认以及确认时点也存在较大不确定性。本次交易事项尚需获得反垄断审查机

构及商务主管部门等有权部门的审批或备案，能否取得相关的审批或备案，以及最

终取得备案或审批时间存在不确定性。敬请投资者注意投资风险。

八、其他

本次交易事项尚需提交公司股东大会审议，且需获得商务主管部门等有权部门

的备案或审批。本次交易能否顺利完成及完成时间存在不确定性。公司将按照《深

圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——

主板上市公司规范运作》等法律法规及《歌尔股份有限公司章程》的规定，及时履

行公司审议程序和信息披露义务。

九、备查文件

1、公司第六届董事会第三十二次会议决议；

2、公司第六届监事会第二十七次会议决议；

3、独立董事专门会议决议；



4、标的公司模拟审计报告；

5、标的公司估值报告；

6、股权交易相关协议。

特此公告。

歌尔股份有限公司董事会

二〇二五年九月十三日
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