
证券代码：301268 证券简称：铭利达

深圳市铭利达精密技术股份有限公司

2025 年 9 月 16 日投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活

动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

√现场参观

□其他

参与单位名称

及人员姓名
详见附件参与调研人员名单

时间 2025 年 9 月 16 日 (星期二) 15:00-17:00

地点 公司展厅及会议室

上市公司接待

人员姓名

董事、董事会秘书：杨德诚先生

证券事务代表：张后发先生

投资者关系活

动主要内容介

绍

第一部分 现场参观

上市公司接待人员陪同投资者参观了公司的展厅，详细介绍

了公司所处行业情况、公司业务模式、市场情况、核心竞争

力等情况。

第二部分 现场交流

公司就投资者提出的问题进行了回复：

1、公司中报营业收入有明显增长，扭亏为盈的边际有向好

迹象，出现去库存的拐点，但公司毛利率一直有点下降，经

营现金流一直为负值，请结合三费控制、成本管控来简单介

绍公司经营绩效和产生上述原因。

回复：上半年随着新能源汽车和储能业务的持续快速增长，



以及光伏行业去库存周期的逐步结束，业务也同比恢复性增

长，公司整体营业收入同比增长较快。销售的增长，产能利

用率持续提升，有效降低了整体费用率占比。同时，公司内

部通过持续加强费用管控，提高运营效率，上半年三费总金

额及占比同比有所下降。预期随着销售规模的持续增长，未

来整体利润率持续改善。

2、公司主营业务集中于精密结构件及模具的研发与生产，

形成压铸、注塑、型材、冲压等多工艺一体化制造体系。在

三大业务层面的增速，毛利率分布情况，大客户市场占有率

情况如何？在手订单释放情况？

回复：从上半年情况来看，压铸和注塑由于销售的同比增长，

毛利率有所改善，而型材冲压销售同比基本持平，但由于资

产规模增加，折旧金额增长，以及部分项目处于量产前期，

产品良率处于爬坡期及制造费用增加，导致毛利率下降。在

核心客户的业务层面，公司大部分均为客户的核心供应商之

一，随着存量项目的逐步放量和新项目的逐步量产，预期公

司订单将持续增长。

3、公司与中关村机器人战略合作布局进展情况？订单释放

和营业收入，市场占有率情况如何？

回复：机器人行业是一个新兴发展的行业，发展潜力非常巨

大，公司依托在结构件行业的“一站式服务”能力，会更快

更加高效的协同客户进行产品开发和市场开拓，但机器人行

业为新兴的行业，目前整体业务体量有限，具体业务规模跟

市场情况有关，短期内对公司经营情况不会构成重大影响。

4、公司依托其在精密压铸、注塑、型材、冲压等全产业链

制造，请介绍下公司核心技术优势和护城河如何？市场主要

竞争对手分析？



回复：公司的核心优势在定期报告中有披露，总结起来主要

分为服务优势、客户资源优势、研发设计优势、区位优势等

等。结构件行业是一个应用非常广、市场容量非常大的行业，

各上市公司和其他一些大型的未上市公司都有一些属于企

业本身的差异化竞争能力，比如其他企业可能专注于某一个

工艺或某一个行业，铭利达更加突出“一站式服务”的综合

能力。

5、公司在墨西哥和匈牙利海外建厂，产能如何？营业收入、

市场占有率和海外经营风险如何？

回复：公司在墨西哥和匈牙利生产基地的建设，主要为满足

境外客户在新能源汽车、光伏和储能行业领域头部客户的需

求，目前产能能够满足短期内境外客户的需求。由于客户需

求项目开发及需求释放是一个逐步的过程，短期内占公司整

体营业收入比重相对较小。海外生产基地的风险主要来自于

客户需求变化，以及当地复杂的关税政策。

6、光伏逆变器去库存，加上国家反内卷，经营拐点出现，

请详细介绍下公司未来经营绩效，订单放量等？

回复：公司 2025 年度光伏储能业务较 2024 年会有一个不错

的增长，主要原因：第一是公司客户去库存明显，现在客户

的需求已经上来了；第二是公司近两年也加大了光伏储能市

场的拓展，开发了较多新客户和新项目。尤其是储能行业，

得益于行业的高速成长，公司储能业务也快速增长。

7、请阐述下公司在机器人和数据中心液冷布局情况？有没

有产生营业收入？

回复：机器人领域公司与逐步与国内头部企业建立合作关

系。液冷业务领域，公司单独成立了一个子公司负责液冷散

热相关业务的运营。随着业务的持续推进，公司目前液冷业



务收入增长较快，已量产的产品主要服务于服务器、光源激

光和 PC 电竞领域。目前公司在加大对液冷业务的内部支持

及市场拓展。

8、请详细介绍下公司镁合件和铝合金结构件在光储、新能

源、3C 电子领域各自营业收入占比，毛利率等分布情况？未

来市场增量潜能如何？

回复：公司的产品中，铝合金压铸主要应用在新能源汽车以

及光储行业等领域，镁合金主要用在消费类电子行业。其中

新能源汽车以及光储行业目前占据公司绝大部分业务比重，

消费类电子目前占比较低。涉及工艺或者行业的毛利率可参

考公司公告的相关定期报告。新能源汽车、光伏和储能从长

远的行业发展来看，均属于持续增长的行业，未来的市场空

间和增长潜能较大。

9、公司在结构件一体压铸技术优势在低空经济和新能源汽

车轻量化方向有如何战略布局和技术迭代优势，请分析下？

回复：铝合金一体化压铸主要应用在新能源汽车上，低空经

济领域目前涉及较少。产品的应用主要基于客户需求而确

定。公司会根据客户需求在一体化压铸技术上不断创新和开

发。

10、想问一下公司研发投入和人才储备、激励机制如何？

回复：公司的研发主要分为模具研发和结构件产品研发，压

铸、注塑、型材冲压和液冷散热等多条产品线均建立了经验

丰富的研发团队。除原始股激励外，公司于 2024 年推出了

三年期股权激励计划，其部分激励对象包含了现有的研发人

员。股权激励政策作为公司基本的政策，未来会根据实际情

况持续实施。



11、公司未来是否有进一步并购需求？

回复：若后续涉及并购进展相关情况，将根据相关法律法规

进行规范运作并披露相关情况。

12、公司去年投资者关系抱怨分手费及减持的激烈声音，曾

风光储火的时候公司精密结构件亮丽二级市场表现，想问公

司将在二级市场提振投资者信心将采取维稳的举措有哪

些？

回复：公司股价受宏观政策、市场环境、公司本身经营情况

的多重因素影响。为维护公司价值及股东权益，促进公司健

康可持续发展，基于对公司价值的判断和未来发展前景的信

心，公司于 2024 年完成了 1亿元股票回购，于 2025 年完成

了 6,000 万元股票回购。如有必要，公司后续将根据实际情

况考虑采用何种方式来稳定二级市场。

附件清单（如

有）
《参与调研人员名单》



附：参与调研人员名单：

序号 姓名 机构名称

1 何卫国 国健安基金

2 欧阳志雄 汇垠澳丰基金

3 蔡晓霞 泽恩投资

4 黄佩雨 华福证券

5 蔡佳文 方正证券

6 邓伟 泽恩投资

7 吴立明 中国证券报

8 刘秋华 广州基金业协会

9 苏裕铭 润融基金

10 林洽宇 个人投资者

11 徐煦人 万联天泽

12 陈曲 德生科技

13 宋明 上汽集团

14 林海成 同创伟业基金

15 孙磊 善上如是基金

16 潘文鸿 国元证券

17 季旭飞 南传基金

18 刘韶辉 五矿证券


