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桂林星辰科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

√现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

√其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025 年 9 月 16 日 

活动地点：桂林星辰科技股份有限公司展厅、会议室 

参会单位及人员：开源证券股份有限公司、海南道亦私募基金管理有限公司、

湖北国翼投资管理有限公司、启智基金管理有限公司、深圳市福鹏资产管理有限

公司及 3名个人投资者 

上市公司接待人员：总经理郝铁军、董事兼董事会秘书吕斌、财务总监包江

华 

 

三、 投资者关系活动主要内容 



公司组织投资者参观了公司展厅，对公司的基本情况进行了介绍，并进行了

座谈交流，主要问题及公司对问题的回复如下： 

问题 1：公司 2025 年半年报里显示毛利率为 41.7%（同比下降 1.8 个百分

点），但净利率却提升了 13.99 个百分点至 24.46%，同时研发费用率下降 4.43

个百分点，主要的原因是什么？费用压缩是否以牺牲长期竞争力为代价？ 

回复：公司 2025 年半年度毛利率下降但净利率上涨，主要是因为公司上半

年结清了一些长账龄项目的应收账款，大幅削减了信用减值损失，此项对净利率

的影响较大。 

关于研发费用率下降，主要原因是公司收入规模扩大，使得研发费用占营业

收入的比例有所下降，但金额较上期基本持平，公司依然保持相当规模的研发投

入。研发费用未随营业收入上涨而增加，这并非是公司削减了研发方面的资源投

入，而是公司坚持“精准研发”策略，将资源聚焦于核心技术和新一代产品的开

发，确保资源高效利用，不会对公司的技术迭代造成负面影响。 

问题 2：第四代风电变桨驱动器目前研发是一个什么进度？ 

回复：公司第四代风电变桨驱动器目前研发已进入挂机试用阶段。第四代风

电变桨驱动器定位为用户可编程的风电变桨驱动器，它与现有风电变桨驱动器的

核心区别在于支持客户高度定制化，客户可根据实际应用需求自主进行软件编程

与功能升级，显著提升适配性与灵活性。该产品预计于今年第四季度实现小批量

交付，明年启动批量销售。具体研发进度，以公司公告为准。 

问题 3：第四代风电变桨驱动器会取代现有的风电变桨驱动器吗？ 

回复：第四代风电变桨驱动器并非旨在取代现有产品，而是与之形成互补并

行的技术路线。两者的定位有所不同：第四代产品主打高度可编程性和客户自定

义能力，更适合有特定功能扩展和软件升级需求的场景；而现有驱动器则继续满

足对标准化、稳定性要求较高的市场需求。 

因此，未来市场预计将呈现两种产品并存、共同发展的格局，分别服务于不

同的客户需求和应用场景。 

问题 4：目前公司在新能源领域的市场份额是什么样的？行业情况如何？ 

回复：在新能源领域公司产品主要应用于风电行业，主要产品是风电变桨驱



动器和变桨电机。今年公司风电变桨业务实现较快增长，主要得益于行业整体向

好。在“十四五”规划及相关国家政策的推动下，全国风电领域持续呈现增长态

势。公司凭借在风电变桨驱动器和变桨电机两类产品上的协同研发、布局，能够

形成独特的捆绑销售优势。目前市场上能够同时提供驱动器与电机的供应商较

少，多数企业仅聚焦单一品类。在变桨驱动器领域，汇川技术的市场普及率较高，

但公司也排列在市场占有率的第一梯队。而在变桨电机方面，相对于驱动器来说，

技术门槛较低所以参与企业较多，竞争也更为激烈。自 2021 年起，公司开始批

量配套风电变桨电机，今年也实现一定数量的销售。未来，公司也将继续深耕在

这个熟悉的变桨电机领域中，力争进入行业第一梯队。 

问题 5：公司上半年新能源业务整体规模增长显著，但毛利水平仍有待提升，

请问公司未来会有什么措施来解决这个问题？ 

回复：当前，公司所处的风电行业竞争日益激烈，这背后有多重因素。一方

面，风力发电具备连续、稳定的显著特性，吸引了众多企业纷纷布局，使得市场

竞争主体增多；另一方面，在“十四五”政策的有力引导下，行业整体将降本增

效作为重要发展方向，各企业都在积极寻求成本优化的途径。面对这一挑战，公

司计划从以下两个方面积极应对：一是通过技术设计的更新优化，精准降低材料

成本，从源头上提升成本效益；二是在保证元器件质量和性能的前提下，逐步实

现进口元器件的国产替代，进一步压缩采购成本。 

问题 6：公司对工业控制领域业务未来的发展有何具体规划？ 

回复：工业控制领域是公司三大业务板块中竞争最为激烈的，国内外参与者

众多、市场化程度高，面临激烈的同质化竞争。基于这一背景，公司的策略是主

动调整并拓展工业领域的细分赛道，突破原有竞争格局，积极布局具有较高技术

壁垒的新兴细分市场，构建新的发展空间。 

 

 

桂林星辰科技股份有限公司  

董事会  

2025 年 9 月 18 日  
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