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股票代码：600421 股票简称：*ST华嵘 公告编号：临 2025-060

湖北华嵘控股股份有限公司

关于回复上海证券交易所《监管工作函》的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

湖北华嵘控股股份有限公司（以下简称“上市公司”或“公司”）于 2025 年 8

月 11 日收到上海证券交易所《关于公司控股股东及其一致行动人协议转让暨控制权

变更有关事项的监管工作函》（上证公函【2025】1212 号）（以下简称“《工作函》”），

要求公司对有关问题作出书面说明并对外披露，上市公司在接到工作函后，公司高度

重视，立即向相关各方通报，并认真了解沟通获取各方相关具体情况。北京博星证券

投资顾问有限公司（以下简称“财务顾问”）担任海南伯程汇能科技中心（有限合伙）

（以下简称“海南伯程”）收购上市公司控制权的财务顾问，对《工作函》所涉及的

问题进行了核查并出具核查意见。公司现就《工作函》相关问题回复并公告如下：

问题一：公告显示，本次交易作价约 4.5 亿元，海南伯程认缴出资额 2.4 亿元，

截至公告日实缴出资额仅 2,000 万元。请海南伯程及林木顺等合伙人核实并说明收购

所需资金的具体来源、筹备情况及资金保证，是否具备实际履约能力，是否存在将拟

取得股票进行质押等高杠杆融资安排，是否存在其他影响收购后控制权稳定的事项。

请财务顾问核查并发表明确意见。

回复：

（一）本次收购所需资金的具体来源、筹备情况及资金保证，是否具备实际履约

能力

根据海南伯程合伙协议，海南伯程共有九名合伙人，截至本回复出具日，各合伙

人向海南伯程的出资情况如下：

名称 合伙人类型 股东情况
认缴出资金

额（万元）

实缴出资金

额（万元）

林木顺 普通合伙人 / 4,000.00 4,000.00
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名称 合伙人类型 股东情况
认缴出资金

额（万元）

实缴出资金

额（万元）

四川南方一号科技中

心（有限合伙）
有限合伙人 周树华 99%；俞荣水 1% 8,240.00 8,240.00

上海伯程信息科技有

限公司
有限合伙人

厦门沐信投资合伙企业

（有限合伙）41.32%；其

他 13 名股东 58.68%

5,000.00 5,000.00

河南天之投实业有限

公司
有限合伙人

河南广硕商业管理集团有

限公司 99%；程茂耘 1%
2,000.00 2,000.00

陆四军 有限合伙人 / 2,000.00 2,000.00

赵激涛 有限合伙人 / 1,000.00 1,000.00

张丽娟 有限合伙人 / 1,000.00 1,000.00

盛小宝 有限合伙人 / 500.00 500.00

四川聚贤一号科技中

心（有限合伙）
有限合伙人

曹艳 54.37%；李鹏图

23.78%；成都东华源道股

权投资基金管理有限公司

21.85%

260.00 260.00

合计 24,000.00 24,000.00

注：以上出资方式均为货币出资。

根据海南伯程及各合伙人提供的出资流水、转账凭证等资料，截至本回复出具日，

海南伯程实缴出资额为 24,000.00 万元，海南伯程各合伙人已完成对海南伯程的实缴

出资。

海南伯程各合伙人实缴出资资金具体来源为自有及自筹资金，其中自有资金

13,500 万元，关联方（实际控制人或其控制的下属企业）借款 4,300 万元，其他借

款 6,200 万元。其中，主要合伙人上海伯程信息科技有限公司向其他方借款 5,000 万

元，借款期限5年，该公司2024年度和2025年上半年的未审计净利润分别为1,567.89

万元和 871.15 万元，该公司目前盈利状况良好，具备较强的筹资能力和还款能力。

海南伯程各合伙人已出具承诺：“本企业/本人向海南伯程的出资来源于本企业/

本人自有资金或合法自筹资金，不存在出资资金直接或间接来源于上市公司及其关联

方、或者由上市公司提供担保、或者通过与上市公司进行交易获得资金的情形，不存

在对外募集资金、结构化融资等情形，亦不存在接受他人委托代为认购、代他人出资

受托持股、信托持股及其他代持的情形，资金来源合法合规。”

根据《股权转让协议》约定，海南伯程收购上市公司 25.01%的股份支付对价为

45,041.29 万元，除各合伙人实缴出资外，部分收购资金来源于借款。招商银行已向

https://www.qcc.com/pl/p6fafa21ddf989116541727f956b087d.html
https://www.qcc.com/pl/pr367cb9f71cfe1b944913dd1efbcdb9.html
https://www.qcc.com/firm/1414e7738544574efe5242cb114e6871.html
https://www.qcc.com/firm/1414e7738544574efe5242cb114e6871.html
https://www.qcc.com/firm/p41fc6bece123723840374f5bbe38a49.html
https://www.qcc.com/pl/pb5c886bdbcac1dd5cf8afd522f36665.html
https://www.qcc.com/pl/pd60bd6335a43a7de6ebf42276ce6ffd.html
https://www.qcc.com/pl/pd60bd6335a43a7de6ebf42276ce6ffd.html
https://www.qcc.com/firm/b563ade04b7f0dc6368fa0ca29aefcbc.html
https://www.qcc.com/firm/b563ade04b7f0dc6368fa0ca29aefcbc.html
https://www.qcc.com/firm/b563ade04b7f0dc6368fa0ca29aefcbc.html
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海南伯程出具《贷款意向函》，在符合招商银行贷款审批、监管要求等条件的前提下，

招商银行为海南伯程提供 2.25 亿元的贷款额度，具体以借款合同及相关协议为准。

根据商业银行并购贷款相关规定，商业银行并购贷款比例不高于 60%并拟调整为不得

高于 70%，本次收购款来源若以银行贷款 2.25 亿元，其余为海南伯程的合伙人实缴

资金计算，海南伯程贷款金额占本次收购总对价的 49.95%，不高于商业银行并购贷

款所规定的比例上限，但贷款是否符合规定尚需银行最终确认，若贷款资金筹措不及

预期可能影响本次收购的进行，提请投资者注意相关风险。

综上所述，本次收购所需资金来源为海南伯程实缴出资及拟向银行借款，海南伯

程各合伙人已完成对海南伯程的实缴出资，资金来源为自有或自筹资金。截至本回复

出具日，海南伯程银行贷款事宜尚未审批完成，贷款是否符合规定需要银行最终确认，

若海南伯程资金筹措不及预期，有可能影响本次股权转让的交易进度，提请投资者注

意相关风险。

（二）是否存在将拟取得股票进行质押等高杠杆融资安排，是否存在其他影响收

购后控制权稳定的事项

海南伯程及其实际控制人林木顺已出具承诺，其未来 36 个月内不质押本次拟取

得的上市公司股票；海南伯程各合伙人已出具承诺，其向海南伯程实缴出资的资金来

源于自有及自筹资金，其未来 36 个月内不质押海南伯程合伙份额。海南伯程部分收

购资金来源于借款，若借款未能如期偿还，有可能影响上市公司控制权稳定性，除以

上所述，不存在其他影响收购后控制权稳定的事项。

海南伯程已出具承诺，自本次权益变动完成之日起 36 个月内不以任何方式转让

所持有的华嵘控股股票，但在同一实际控制人控制的不同主体之间进行转让不受前述

36 个月的限制。

海南伯程的合伙人承诺：在本次权益变动完成后 36 个月内，不通过直接或间接

方式转让其持有的海南伯程的出资份额，亦不通过其他任何方式处置该等权益。

（三）财务顾问核查意见

根据海南伯程各合伙人提供的出资实力证明、资金流水、借款协议及承诺说明等

资料，本次收购所需资金来源为海南伯程实缴出资及拟向银行借款，海南伯程各合伙

人已完成对海南伯程的实缴出资，资金来源为自有或自筹资金。

截至本核查意见出具日，海南伯程银行贷款事宜尚未审批完成，贷款是否符合规

定需要银行最终确认，若海南伯程资金筹措不及预期，有可能影响本次股权转让的交
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易进度，提请投资者注意相关风险。

海南伯程及其实际控制人林木顺已出具承诺，其未来 36 个月内不质押本次拟取

得的上市公司股票；海南伯程各合伙人已出具承诺，其向海南伯程实缴出资的资金来

源于自有及自筹资金，其未来 36 个月内不质押海南伯程合伙份额。海南伯程部分收

购资金来源于借款，若借款未能如期偿还，有可能影响上市公司控制权稳定性，除以

上所述，不存在其他影响收购后控制权稳定的事项。

海南伯程已出具承诺，自本次权益变动完成之日起 36 个月内不以任何方式转让

所持有的华嵘控股股票，但在同一实际控制人控制的不同主体之间进行转让不受前述

36 个月的限制。

海南伯程的合伙人承诺：在本次权益变动完成后 36 个月内，不通过直接或间接

方式转让其持有的海南伯程的出资份额，亦不通过其他任何方式处置该等权益。

经核查，海南伯程已实缴 24,000.00 万元，海南伯程各合伙人实缴出资资金具体

来源为自有及自筹资金，其中自有资金 13,500 万元。

问题二：请海南伯程、林木顺对照《上市公司收购管理办法》规定，核实并说明

收购人是否负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态，以及是否存在其他不

符合收购人资格的情形。请财务顾问核查并发表明确意见。

回复：

（一）请海南伯程、林木顺对照《上市公司收购管理办法》规定，核实并说明收

购人是否负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态，以及是否存在其他不符

合收购人资格的情形。

海南伯程成立于 2025 年 4 月 15 日，主要进行股权投资业务，截至本回复出具日，

未开展实际经营，不存在大额到期债务的情形。

海南伯程执行事务合伙人林木顺涉及的重大民事诉讼或仲裁情况如下：

序

号
案件主体 案件事由 仲裁基本情况 仲裁进程

1

珠海励骏职教股权投资

合伙企业（有限合伙）

（申请人）、林木顺（被

申请人）

股 权 转 让

纠纷

仲裁裁决被申请人需支付申请人股

权回购本金 1,301.85 万元及截至

2024 年 3 月 31 日的收益 497.73 万

元，并按年利率 10%支付后续收益

已达成和解

协议

注：和解协议约定分三期偿还，第一期 300 万元已支付，林木顺应于 2025 年 10
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月31日前支付第二期700万元，于2026 年 9月 30日前支付第三期 8,223,552.37 元。

截至本回复出具日，林木顺不存在负有大额到期未清偿的债务、且处于持续状态

的情况。

根据《上市公司收购管理办法》第六条，有下列情形之一的，不得收购上市公司：

（一）收购人负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态；（二）收购人最近

3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；（三）收购人最近 3 年有严重的证券

市场失信行为；（四）收购人为自然人的，存在《公司法》第一百七十八条规定情形；

（五）法律、行政法规规定以及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情形。

根据海南伯程、林木顺出具的承诺及说明，海南伯程、林木顺不存在上述不符合

收购人资格的情形。

（二）财务顾问核查意见

根据海南伯程、林木顺出具的承诺及说明等文件并经核查，截至本核查意见出具

日，海南伯程、林木顺不存在大额到期未清偿的债务、且处于持续状态的情况，不存

在《上市公司收购管理办法》第六条规定不得收购上市公司的情形。

问题三：请海南伯程及林木顺等合伙人，结合海南伯程的合伙协议、实际出资份

额等相关情况，核实并说明海南伯程的实际控制主体，是否存在其他尚未披露的控制

权安排或者一致行动关系。请财务顾问核查并发表明确意见。

回复：

（一）请海南伯程及林木顺等合伙人，结合海南伯程的合伙协议、实际出资份额

等相关情况，核实并说明海南伯程的实际控制主体，是否存在其他尚未披露的控制权

安排或者一致行动关系。

林木顺为海南伯程的执行事务合伙人，直接持有海南伯程 16.67%的出资额，并

通过上海伯程信息科技有限公司持有海南伯程 20.83%的出资额。根据海南伯程合伙

协议的约定，普通合伙人转变为有限合伙人，或者有限合伙人转变为普通合伙人，应

当经全体合伙人一致同意。全体合伙人共同委托普通合伙人林木顺为企业执行合伙事

务的合伙人，其他合伙人不再执行合伙企业事务。任何有限合伙人均不得参与管理或

以控制本企业的投资业务及其他以本企业名义进行的活动、交易和业务，不得代表本

企业签署文件，亦不得从事其他对本企业形成约束的行为。执行事务合伙人因故意或

者重大过失造成合伙企业债务的，由执行事务合伙人承担赔偿责任。林木顺担任海南

伯程的执行事务合伙人并对外代表海南伯程执行合伙事务，并有以下权限：1、主持
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企业的生产经营管理工作，决定企业的经营计划和投资方案，代表本合伙企业对被投

资企业行使股东权利；2、管理、运作、处分本合伙企业的资产及财产权利(包括但不

限于不动产，知识产权和其他财产权利)；3、代表本合伙企业对外签署合同、合约及

其他相关文件。综上所述，林木顺实际控制海南伯程。

根据海南伯程及其合伙人出具的说明，海南伯程各合伙人中，上海伯程的实际控

制人为林木顺先生，四川聚贤一号科技中心（有限合伙）执行事务合伙人的实际控制

人刘太碧女士为海南伯程合伙人赵激涛母亲，海南伯程合伙人张丽娟为四川南方一号

科技中心（有限合伙）合伙人周树华关联公司安徽德龙长江商贸集团有限公司监事。

张丽娟与四川南方一号科技中心（有限合伙）已出具承诺，其作为海南伯程的合伙人，

不存在一致行动的情形，认可并支持林木顺先生为海南伯程的实际控制人，不谋求海

南伯程的控制权。

海南伯程及其各合伙人不存在其他尚未披露的控制权安排或者一致行动关系。

（二）财务顾问核查意见

根据海南伯程提供的合伙协议及说明，海南伯程的实际控制人为林木顺先生。海

南伯程各合伙人中，上海伯程的实际控制人为林木顺先生，四川聚贤一号科技中心（有

限合伙）执行事务合伙人的实际控制人刘太碧女士为海南伯程合伙人赵激涛母亲，海

南伯程合伙人张丽娟为四川南方一号科技中心（有限合伙）合伙人周树华关联公司安

徽德龙长江商贸集团有限公司监事，张丽娟与四川南方一号科技中心（有限合伙）已

出具承诺，其不存在一致行动的情形，认可并支持林木顺先生为海南伯程的实际控制

人，不谋求海南伯程的控制权。除以上所述，根据海南伯程及其合伙人出具的说明，

并经公开信息查询，未发现海南伯程及其各合伙人存在其他尚未披露的控制权安排或

者一致行动关系的情形。

问题四：请公司董事会勤勉尽责，根据《上市公司收购管理办法》有关规定，对

收购人的主体资格、资信情况及收购意图进行调查，充分保障上市公司及中小股东权

益，并充分提示风险。

回复：

公司董事会根据《上市公司收购管理办法》等有关规定，本着对公司忠实义务和

勤勉尽责的精神，对收购人的主体资格、资信情况等相关情况进行了调查：

1、海南伯程成立于 2025 年 4 月 15 日，主要进行股权投资业务，截至本回复出

具日，未开展实际经营。根据海南伯程、林木顺出具的承诺及说明，海南伯程、林木

https://www.qcc.com/pl/p6b8645eb6136a9cd688a0c7743a0837.html
https://www.qcc.com/pl/p6fafa21ddf989116541727f956b087d.html
https://www.qcc.com/firm/228f349b327fc32f0047eeecf708613a.html
https://www.qcc.com/pl/p6b8645eb6136a9cd688a0c7743a0837.html
https://www.qcc.com/pl/p6fafa21ddf989116541727f956b087d.html
https://www.qcc.com/firm/228f349b327fc32f0047eeecf708613a.html
https://www.qcc.com/firm/228f349b327fc32f0047eeecf708613a.html
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顺不存在《上市公司收购管理办法》第六条规定的不符合收购人资格的情形。

2、根据海南伯程合伙协议，海南伯程共有九名合伙人，截至本回复出具日，海

南伯程实缴出资额为 24,000.00 万元，海南伯程各合伙人已完成对海南伯程的实缴出

资。根据本次收购交易各方签订的《股权转让协议》，海南伯程关于本次收购对价支

付的进度安排如下：

单位：元

支付进度 合计

首付款（已支付） 15,000,000.00

转让方和公司向监管部门申报并取得确认文件后的 5个工作日内 211,000,000.00

转让方协调公司完成董事会改组即股东会决议新一届董事会任命公告之日

起 90 天内（或 2025 年 11 月 30 日前，孰晚原则）
224,412,977.75

合计 450,412,977.75

海南伯程目前实缴金额已覆盖上述前两期支付进度要求的金额，后续若违反《股

权转让协议》约定的支付进度，在转让方主张权利的情况下，每逾期一日，海南伯程

应向转让方支付应付但尚未支付款项 0.05%的违约金；拖延付款达 30 日以上的，构

成海南伯程根本性违约，转让方有权单方解约，以及要求海南伯程按应付标的股份转

让总对价的 10%作为违约金（按日计算的逾期违约金需另行支付）。上述惩罚性条款

对海南伯程按时筹集资金支付股权转让款有所约束。

3、收购人海南伯程主要基于对上市公司未来发展的信心，拟通过本次交易取得

上市公司 25.01%的股份。本次权益变动后，海南伯程将成为上市公司控股股东，并

将充分发挥其资本优势和资源优势，优化上市公司的管理经营及资源配置的方式，改

善上市公司的经营状况，提升上市公司的持续经营能力和盈利能力，提升上市公司价

值。

为充分保障公司及中小股东权益，公司根据相关规则发布了系列公告并向投资者

充分提示风险：2025 年 8 月 14 日《华嵘控股股票交易风险提示公告》（公告编号：

临 2025-044）、2025 年 8 月 15 日《华嵘控股股票交易异常波动暨风险提示公告》（公

告编号：临 2025-045）、2025 年 8 月 15 日《关于延期回复上海证券交易所<监管工作

函>的公告》（公告编号：临 2025-046）、2025 年 8 月 19 日《华嵘控股股票交易风险

提示公告》（公告编号：临 2025-047）、2025 年 8 月 20 日《华嵘控股股票交易异常波

动暨风险提示公告》（公告编号：临 2025-048）、2025 年 8 月 22 日、2025 年 8 月 29
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日、2025 年 9 月 5 日、2025 年 9 月 12 日《关于延期回复上海证券交易所<监管工作

函>的公告》（公告编号：临 2025-049、临 2025-053、临 2025-055、临 2025-057）。

在上述公告里，公司充分提示了各种可能存在的风险，其中特别提示了收购方海

南伯程相关收购资金的准备情况，以及按照《上市公司收购管理办法》的有关规定，

收购方编制《详式权益变动报告书》、聘请财务顾问并出具《财务顾问报告》等事项

的进展情况。本次收购能否完成，后续收购程序存在重大不确定性，敬请投资者注意

投资风险。

公司指定信息披露媒体和网站为《证券时报》《中国证券报》及上海证券交易所

网站www.sse.com.cn），有关信息以公司在上述指定媒体和网站披露的信息为准，敬

请广大投资者理性投资，注意投资风险。

特此公告。

湖北华嵘控股股份有限公司董事会

2025年9月19日
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