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中信证券股份有限公司关于山东龙大美食股份公司 

部分募投项目再次延期并重新论证的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）作为山东龙

大美食股份有限公司（以下简称“龙大美食”或“公司”）2021 年非公开发行股

票的保荐人，承接龙大美食 2020 年公开发行可转换公司债券的持续督导工作，

法定持续督导期截止至 2022 年 12 月 31 日。因龙大美食的募集资金尚未使用完

毕，保荐人仍需对公司募集资金的使用和管理继续履行督导义务。 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法（2025 修正）》《上市公司募集资金

监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规

范运作（2025 年修订）》等有关规定的要求，对公司部分募集资金投资项目再次

延期并重新论证的情况进行了核查，核查情况及意见如下： 

一、募集资金基本情况 

（一）可转换债券募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证监许可[2020]1077

号文核准，公司于 2020 年 7 月 13 日向社会公众公开发行的可转换公司债券（简

称“龙大转债”，债券代码为“128119”）规模为 95,000 万元，每张面值为人民

币 100 元，共计 950 万张，按面值发行，募集资金总额为人民币 950,000,000.00

元。上述募集资金总额扣除承销费用不含税人民币 14,000,000.00 元后，公司收

到募集资金人民币 936,000,000.00 元，扣除由公司支付的其他发行费用共计不含

税人民币 216,981.13 元后，实际募集资金净额为人民币 935,783,018.87 元。 

截至 2020 年 7 月 17 日，上述募集资金的划转已全部完成，募集资金经中审

众环会计师事务所（特殊普通合伙）予以验证并出具了《验资报告》（众环验字

[2020]280003 号）。 

（二）非公开发行股票募集资金基本情况 

经中国证监会证监许可〔2021〕103 号文核准，公司本次非公开发行实际发
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行数量为 76,029,409 股，发行价格为每股 8.16 元，募集资金总额为人民币

620,399,977.44 元，扣除各项不含税发行费用人民币 9,613,574.57 元，实际募集

资金净额为人民币 610,786,402.87 元。 

上述资金已于 2021 年 7 月 28 日全部到位，已经中审众环会计师事务所（特

殊普通合伙）出具的众环验字(2021)2800002 号《验资报告》验证。 

二、募集资金使用情况 

（一）可转换债券募集资金使用情况 

截至 2025 年 8 月 31 日，公司可转换债券募集资金使用情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 
募集资金承

诺投入金额 

累计投入募

集资金金额 

募集资金

投资进度 

1 
安丘市石埠子镇新建年出栏 50 万头

商品猪项目 
66,500.00 29,746.78 44.73% 

2 补充流动资金 28,500.00 28,500.00 100.00% 

合计 95,000.00 58,246.78 - 

截至 2025 年 8 月 31 日，已投入 58,246.78 万元，尚未使用的募集资金为

38,015.85 万元（含募集资金利息），其中已使用的暂时性补流金额 25,435.14 万

元；账户余额合计 12,580.71 万元，存放于募集资金专户，具体情况如下： 

单位：万元 

公司名称 开户银行 账号 余额 状态 

安丘龙大养殖有

限公司 
达州银行股份有限公司 828010100100140800 6,515.85 正常 

河南龙大牧原肉

食品有限公司 

中国农业银行股份有限公

司内乡县支行 
16684801040013249 1,000.00 正常 

聊城龙大肉食品

有限公司 

招商银行股份有限公司聊

城分行 
638900511010006 1,740.64 正常 

潍坊振祥食品有

限公司 

中国农业银行股份有限公

司莱阳市支行 
15355901040011223 1,865.89 正常 

烟台龙大养殖有

限公司 

中国农业银行股份有限公

司莱阳市支行 
15356501040012079| 1,458.34 正常 

合计 12,580.71 - 

（二）非公开发行股票募集资金使用情况 

截至 2025 年 8 月 31 日，公司非公开发行股票募集资金使用情况如下： 
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单位：万元 

序号 项目名称 
募集资金承

诺投入金额 

累计投入募

集资金金额 

募集资金

投资进度 

1 山东新建年出栏生猪 66 万头养殖项目 42,466.64 35,141.85 82.75% 

2 补充流动资金 18,612.00 18,612.00 100.00% 

合计 61,078.64 53,753.85 - 

截至 2025 年 8 月 31 日，已投入 53,753.85 万元，尚未使用的募集资金为

7,340.47 万元（含募集资金利息），其中已使用的暂时性补流金额 7,300.19 万元；

账户余额合计 40.26 万元，存放于募集资金专户，具体情况如下： 

单位：万元 

公司名称 开户银行 账号 余额 状态 

山东龙大美食股

份有限公司 

中国工商银行股份

有限公司莱阳支行 
1606021229200136280 5.73 正常 

山东龙大美食股

份有限公司 

中国建设银行股份

有限公司莱阳支行 
37050166607000001318 4.15 正常 

黑龙江龙大养殖

有限公司 

中国建设银行股份

有限公司莱阳支行 
37050166607000001344 0.98 正常 

莱阳龙大养殖有

限公司 

中国工商银行股份

有限公司莱阳支行 
1606025819200050630 0.18 正常 

莱州龙大养殖有

限公司 

中国农业银行股份

有限公司莱阳市支

行 

15357101040002862 26.55 正常 

莱州龙大养殖有

限公司 

齐鲁银行股份有限

公司烟台分行 
86622001101421006459 2.66 正常 

合计 40.26 - 

三、募集资金投资项目延期的具体情况及原因 

（一）募集资金投资项目延期的具体情况 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

募集资金

承诺投入

金额 

募集资

金投资

进度 

建设内

容 

本次调整前计划达到预

定可使用状态时间 

本次调整

后计划达

到预定可

使用状态

时间 

1 

安丘市石埠

子镇新建年

出栏 50 万

头商品猪项

目 

66,500.00 44.73% 

建设年

出栏商

品猪约

50 万头

产能 

2024 年 8 月 29 日公司

重新论证继续实施该项

目，项目主体建设部分

预计将于 2024 年 11 月

完工，生产性生物资产

将结合行业周期及公司

业务发展情况适时投产 

2026 年 8

月 31 日 
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2 

山东新建年

出栏生猪

66 万头养

殖项目 

42,466.64 82.75% 

建设年

出栏商

品猪约

66 万头

产能 

2024 年 8 月 29 日公司

重新论证继续实施该项

目，项目主体建设部分

预计将于 2024 年 11 月

完工，生产性生物资产

将结合行业周期及公司

业务发展情况适时投产 

2026 年 8

月 31 日 

注：山东新建年出栏生猪 66 万头养殖项目截至 2024 年末工程已全部完工并转固，截至本意

见出具日仅剩余生物性资产及少量配套设施未投入，尚未达到预定可使用状态；安丘市石埠

子镇新建年出栏 50 万头商品猪项目截至 2024 年末已部分完工并转固，截至本意见出具日

尚剩余部分工程、生物性资产和配套设施未投入，尚未达到预定可使用状态。 

（二）募集资金投资项目延期的具体原因 

公司募集资金投资项目“安丘市石埠子镇新建年出栏 50 万头商品猪项目”

和“山东新建年出栏生猪 66 万头养殖项目”均为生猪养殖项目。 

公司上述募集资金投资项目存在建设进度不及预期的情形，主要原因系受行

业周期的影响，2021 年以来生猪价格持续低位运行，长期一度在饲养成本线附

近波动，除 2022 年下半年出现阶段性反弹以外，生猪养殖行业整体面临较大经

营压力。受此影响，2021 年以来公司经营业绩下降明显，部分年度出现亏损，经

营性现金流整体偏紧，公司根据自身生产经营实际和行业进入产能深度重整的事

实情况，收缩产能扩张步伐，将经营重心转移至保障经营现金流安全和促进已投

产猪场提质增效的目标上。公司综合考虑自身财务状况、行业周期和市场环境、

生物疫病防控等因素，基于谨慎性原则及保护投资者利益的目的，放缓了上述募

集资金投资项目的投资进度。 

从维护公司利益和保护中小投资者权益角度出发，为保障募投项目有序完成

建设和投入使用，提高募集资金使用效率，公司结合当前市场总体环境，以及募

投项目的实际建设情况和投资进度，再次对上述募投项目实施进度进行梳理和统

筹优化。公司研究决定，将“安丘市石埠子镇新建年出栏 50 万头商品猪项目”

和“山东新建年出栏生猪 66 万头养殖项目”达到预计可使用状态的日期均延长

至 2026 年 8 月 31 日。 

四、募投项目重新论证情况 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范

运作》的相关规定：募集资金投资项目出现超过募集资金投资计划的完成期限且
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募集资金投入金额未达到相关计划金额 50%的，或募集资金投资项目搁置时间

超过一年的，上市公司应当对该项目的可行性、预计收益等重新进行论证，决定

是否继续实施该项目。 

因此，公司对“安丘市石埠子镇新建年出栏 50 万头商品猪项目”和“山东

新建年出栏生猪 66 万头养殖项目”进行了重新论证，具体情况如下： 

（一）项目建设的必要性 

1、规模化养殖是生猪养殖行业的发展趋势 

我国是全球生猪养殖大国，但从事生猪养殖的主体长期以进行育肥养殖的散

户为主，存在投资规模小，养猪场基础设施薄弱，养殖效率低等问题。随着市场

竞争的加剧和消费者对肉类食品质量要求的提高，以及国家政策对生态环保的要

求，上述模式将难以适应行业未来发展要求，规模化养殖成为生猪养殖行业发展

的必然趋势。近年来，随着我国政策引导与养殖效率的要求，我国生猪养殖行业

正逐步从传统养殖方式向规模化、生态环保、高效安全的方向发展。公司募集资

金投资项目的继续实施符合国家政策法规对“规模化养殖”的发展要求以及现代

畜牧业发展趋势。 

2、有利于进一步扩大全产业链的优势 

募集资金投资项目的继续实施有助于公司扩大自有标准化生猪养殖基地规

模，进一步提升公司生猪出栏规模，增加公司产业链上游优势。同时，屠宰板块

及肉制品板块内部生猪供应数量增加，进一步发挥生猪养殖与屠宰板块、肉制品

板块的协同效应，提升屠宰业务的产能利用率、盈利能力；可使公司养殖与屠宰

加工的发展更为均衡，有助于公司扩大从生猪养殖、屠宰、精深加工到终端销售

的猪肉食品全产业链发展优势。 

3、服务公司战略，支撑食品业务发展 

2021 年以来，公司始终坚持以食品业务为主体，以屠宰和养殖业务为支撑

的“一体两翼”战略。公司生猪养殖业务作为食品业务把控原材料成本和满足大客

户溯源及高品质需求，通过打造以源头控制、质量体系、产品检测为核心的食品

安全保障体系，为企业客户提供优质的产品及品质保障，为公司食品业务的发展

提供了有力的支撑。同时通过自产饲料进行生猪喂养，结合“全产业链”发展模式，
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可以降低原材料采购成本，提高公司盈利水平，降低市场风险。 

（二）项目建设的可行性 

1、项目实施仍具有市场前景 

本轮猪周期已持续较长时间，从 2018 年生物疫病大规模爆发，导致生猪供

应量大幅下降，供给侧收缩推高生猪价格，催动行业进入扩产周期，至 2021 年

供给侧扩张导致供需再度失衡，生猪价格大幅下降，随后持续在历史偏低区间震

荡至今。近年来国内猪肉表观消费量维持在接近 6,000 万吨/年的水平，市场需求

相对稳健，随着本轮猪周期国内中小猪场的低质产能逐渐出清，市场有望逐步恢

复供需平衡，生猪市场未来有望再度活跃。 

另一方面，公司募集资金投资项目出栏生猪主要供公司内部屠宰使用，目前

公司具备 1,500 万头/年的生猪屠宰产能，但 2024 年公司内部生猪出栏量仅 38.24

万头，募投项目建设完成后新建产能预计可以合理消纳。本募集资金投资项目的

实施有利于为形成更多优质生猪产能，项目实施仍具备市场可行性。 

2、项目实施具备技术可行性 

公司具备生猪养殖技术优势，注重研发创新及人才储备。公司按照“六统一”

（统一规划、统一猪种、统一饲料、统一防疫、统一保健、统一检测）模式实施

严格管理，并经过不断探索创新，形成了在种猪选育、生猪育肥、保健措施、饲

料配方、防疫管理等多环节的技术优势。为了支持生猪业务的发展，公司注重加

强人才方面的储备，近年来通过多种招聘渠道为养猪业务储备人才，目前已就募

集资金投资项目进行了相关的人才储备。 

（三）预计收益 

公司研判认为，随着行业周期和市场环境的改善，本次项目继续实施有利于

保障公司中长期发展能力，促进公司提升行业竞争力和可持续发展能力，同时获

得经济效益和社会效益。 

五、对上述募集资金投资项目重新论证的结论 

公司对上述募集资金投资项目重新进行了论证和分析，认为上述募集资金投

资项目符合公司长远战略规划，是公司“一体两翼”战略的重要支撑，仍具备可
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行性，公司将继续推进实施。公司结合行业周期及公司业务的发展情况，将“安

丘市石埠子镇新建年出栏 50 万头商品猪项目”和“山东新建年出栏生猪 66 万头

养殖项目”达到预计可使用状态的日期均延长至 2026 年 8 月 31 日。 

六、为保障募集资金投资项目延期后能按期完成拟采取措施 

公司将在统筹募投项目建设以及保证募集资金投资效益的前提下，密切关注

行业及市场变化,加强募集资金使用的内部审计和外部监督，确保募集资金使用

的合规性和有效性，保障募投项目有序完成建设和投入使用。公司安排专人负责

募投项目的跟踪和协调工作，建立了内部跟踪和反馈机制，定期汇报募投项目情

况，如果募投项目出现异常情况或迹象，及时汇报各方并协调解决。 

七、部分募集资金投资项目重新论证并继续实施对公司的影响 

公司本次对部分募集资金投资项目的重新论证并继续实施，是公司根据项目

实际情况做出的审慎决定，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情形，

符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

1 号——主板上市公司规范运作》等相关规定。 

上述募集资金投资项目的继续实施符合公司战略规划和行业发展趋势，不会

对公司当前的生产经营造成重大不利影响。 

八、相关审批程序及意见 

公司第六届董事会第五次会议审议通过了《关于部分募投项目再次延期的议

案》。经审核，董事会认为：“安丘市石埠子镇新建年出栏 50 万头商品猪项目”

和“山东新建年出栏生猪 66 万头养殖项目”仍具备实施必要性和可行性，继续

实施上述募集资金投资项目符合公司长远发展的目标及行业未来的发展趋势，符

合公司及全体股东的利益，不会对公司正常经营活动产生重大不利影响，同意继

续实施上述募集资金投资项目。 

九、保荐人的核查意见 

经核查，保荐人认为： 

公司本次部分募投项目再次延期事项已经公司第六届董事会第五次会议审

议通过，审批程序符合相关法规的规定。公司部分募投项目再次延期并重新论证
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事项不存在改变或变相改变募集资金投向的情形，未对公司的正常经营产生重大

不利影响，不存在损害公司及全体股东利益的情况。 

保荐人对公司本次部分募投项目再次延期并重新论证实施无异议。 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于山东龙大美食股份有限公司

部分募投项目再次延期并重新论证的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人签名： 

                      郭  浩                  李  想     

  

 

 

 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

     年  月  日 

 


