
证券代码：600098 证券简称：广州发展

广州发展集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2024-003
投资者关系活

动类别

 特定对象调研  分析师会议、路演交流

 媒体采访 √ 业绩说明会：1场

 新闻发布会  机构策略会

 现场参观  其他

参与单位名称 机构投资者、个人投资者、媒体等市场主体。

时间 2025年 9月 19日下午 15:30-17:00
地点 全景路演网站

上市公司接待

人员名单

副董事长、总经理兼董秘吴宏先生，副总经理朱桦先生，投资者关系部总

经理、证券事务代表姜云女士，投资者关系部高级主管徐子露女士

广东辖区投资者网上集体接待日活动沟通交流的主要内容如下：

问题一：公司在储能建设和发展中,请谈下规划和前景以及对公司的贡献。

公司储能产业加快形成规模，截至 2025 年 6 月底，累计投产新型储能

项目 196MW/345MWh，总装机规模同比增长 830%。在建项目总规模

350MW/800MWh，其中，全国规模最大用户侧储能项目江苏惠然储能项目首

批 33.3MW/100MWh 电站实现试运行；粤港澳大湾区规模最大的调频电网侧

独立储能电站佛山高明 208MW/416MWh 储能电站、珠江天然气电厂黑启动储

能项目（24MW/48MWh+1MW/10min）将于近期投运。公司在源网荷侧全面布

局，已搭建一体化储能电站运维云平台，通过打造“技术研发-场景应用-

产业生态”闭环，推动本地储能产业集群化发展。

问题二：广东的长协电价下降较多，全国绿电价格也下降较多，天然气需求疲

软，广州发展近两年投资的LNG接收站，天然气发电站也是增收不增利，请问

公司未来业务的增长点在哪里？

2025 年度广东省长协电价同比有所下降，但今年煤价也同比下降。根

据广东省发展改革委、广东省能源局、国家能源南方监管局发布《关于调

整我省煤电气电容量电价的通知（粤发改价格函[2025]1254 号）》,广东省

火电机组容量电价进行调升。其中煤电机组容量电价自 2026 年 1 月 1 日起

调整为每年每千瓦 165 元；气电机组自 2025 年 8 月 1日起执行新的容量电

价，广东省使用澳大利亚进口合约天然气的配套气电机组容量电价调整为

每年每千瓦 165 元；9E 及以上的其他常规机组调整为每年每千瓦 264 元；

6F 及以下的其他常规机组调整为每年每千瓦 330 元；对于纳入国家能源领

域首台(套)重大技术装备的气电机组的容量电价调整为每年每千瓦396元。



容量电价提升后，公司火电机组固定成本部分可以获得更好的保障。LNG

调峰站、南沙电力均为 2023 年投产项目，目前尚在爬坡期。公司将围绕建

设国内领先的绿色低碳综合智慧能源企业集团的战略目标，加大绿色低碳

业务发展，持续完善天然气产业链、“新能源+”产业链、新型储能、氢能、

智慧能源服务等产业发展。

问题三：目前国内 LNG 需求下降，新投入的 LNG 接收站却多了许多，许多

国内的接收站利用率都不高，广州发展的 LNG 接收站能否达到预期的经济

效益？

公司广州 LNG 应急调峰站于 2023 年 8 月建成投产，有效提高广州市天

然气应急调峰、安全供气能力和公司自主气源组织能力，为采购海外中长

期有竞争力的资源创造条件。公司将依托广州 LNG 应急调峰站、城市燃气

管网及气电一体化产业优势，积极围绕燃气价值链打造智慧燃气城市，着

力构建气源采购、存储运输、终端销售、周边生态等天然气全产业链延伸

结构。

问题四：这些年中小股东的问题都是老生常谈了，现在 136 号文下发以及

全国大量新能源上线发电，导致的电价下降的问题，以及煤价下降的问题

都会困惑贵公司的发展前景，还有多年破净的问题，请一一解答应对策略，

现在这种形式，公司控股股东未来如何帮助贵公司的资源整合以及战略发

展也请详尽解答一下。

2025 年度广东省长协电价同比有所下降，但今年煤价也同比下降。根

据广东省发展改革委、广东省能源局、国家能源南方监管局发布《关于调

整我省煤电气电容量电价的通知（粤发改价格函[2025]1254 号）》,广东省

火电机组容量电价有所调升。其中煤电机组容量电价自 2026 年 1 月 1 日调

整为每年每千瓦 165 元；气电机组自 2025年 8月 1日起执行新的容量电价，

广东省使用澳大利亚进口合约天然气的配套气电机组容量电价调整为每年

每千瓦 165 元；9E 及以上的其他常规机组调整为每年每千瓦 264 元；6F 及

以下的其他常规机组调整为每年每千瓦330元;对于纳入国家能源领域首台

(套)重大技术装备的气电机组的容量电价调整为每年每千瓦 396 元。容量

电价提升后，公司火电机组固定成本部分可以获得更好的保障。目前关于

新能源 136 号文的衔接机制以及一些价格上下限政策尚未发布。根据广东

新能源全面进入市场政策（征求意见稿），对于新能源场站来说，存量项

目跟目前的市场规则基本一致，影响不大；对于增量项目，获得机制电价



的比例不高于存量项目（机制电量比例最高 90%），且机制电价竞价上限（光

伏）比存量机制电价低，对增量项目存在一定程度的影响，预计下半年第

一次竞价相对宽松。目前部分地区新能源参与市场化交易后收益率有所降

低，但未来电力需求仍然会继续上升。公司在投资新能源项目时，一直把

电力消纳和电价变化的影响作为重点考虑因素。公司目前运营的新能源项

目均在电力消纳较好、电价较高地区，项目总体收益良好。随着国家新能

源相关政策出台，公司及时调整发展思路，优选项目、优选区域投资建设

新能源项目，推动存量项目提质，增量项目提效。

问题五：广州发展有业绩有分红股价却常年运行在净资产下方是否合理？

公司一贯高度重视市值管理，近年来综合运用回购、股权激励、定向

增发等方式提高投资价值。股价受多重因素影响。公司结合公司战略规划

及业务发展，从经营提升、优化治理结构、并购重组、股权激励、现金分

红、投资者关系管理、信息披露、股份回购及股东增持等八个方面制定估

值提升计划。估值提升计划已经公司第九届董事会第十七次会议审议通过

并披露，详见公司于 2025 年 8 月 30 日发布的相关公告。

问题六：为什么公司中期分红这么慢，迟分早分都要分的，何必不早点分，

另外下半年经营情况展望下，上半年主业太差。

公司 2024 年年度股东大会审议通过了《关于授权董事会决定公司 2025

年中期利润分配方案的议案》，授权董事会在符合相关法律法规及公司《章

程》等有关制度的前提下，结合公司未分配利润、当期盈利状况与投资支

出计划等决定公司 2025 年中期现金分红方案，并授权董事会全权办理中期

利润分配的相关事宜。中期分红金额上限不超过相应期间归属于公司股东

的净利润，进行中期利润分配的时间节点及次数由董事会结合公司实际情

况具体确定。详见公司第九届董事会第十四次会议决议公告。公司前三季

度经营数据将于 10 月披露，敬请留意相关公告。

附件清单（如

有）

注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，

不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。


