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上海东方华银律师事务所 

关于上海凯众材料科技股份有限公司 

实际控制人变更的 

法律意见书 
 

致：上海凯众材料科技股份有限公司 

上海东方华银律师事务所(以下简称“本所”)接受上海凯众材料科技股份有

限公司（以下简称“公司”或“凯众股份”）的委托，根据《中华人民共和国公

司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司收购管理办法》、《上海证券交易所

股票上市规则》等法律、法规及规范性文件的要求，就公司实际控制人变更的相

关问题出具专项法律意见。 

本所及本所承办律师已遵循勤勉尽责和诚实信用原则，严格履行法定职责，

对公司所提供的所有文件、资料及证言的合法性、合理性、真实性、有效性进行

了审查、判断，据此出具本法律意见书，并保证本法律意见书不存在虚假记载、

误导性陈述及重大遗漏。 

本法律意见书仅供本次实际控制人变更之目的使用，不得用作任何其他目

的。本所同意将本法律意见书作为本次实际控制人变更所必备的法定文件，随同

其他材料一并披露，并依法对出具的法律意见承担责任。 

本所律师根据《中华人民共和国证券法》的要求，按照律师行业公认的业务

标准、道德规范和勤勉尽责精神，对有关文件和有关事实进行了核查和验证，现

出具法律意见如下： 
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一、实际控制人变更情况 

（一）原实际控制人 

公司原实际控制人为杨建刚、侯振坤、杨颖韬、侯瑞宏四人。四人合计持有

公司 26.44%的股份，四人均为公司第四届董事会董事，其中杨建刚为董事长，

侯振坤为总经理。 

杨建刚、侯振坤、杨颖韬、侯瑞宏四人于 2020 年 5 月 20 日，签署了《一致

行动协议》，各方同意在公司实际运作中保持一致行动，有效期至公司第三届董

事会任期届满。此后，四人于 2022 年 8 月 22 日续签了《一致行动协议》（以下

简称“原一致行动协议”），有效期至公司第四届董事会任期届满。 

（二）原一致行动协议的到期终止 

2025 年 9 月 22 日，杨建刚、侯振坤、杨颖韬、侯瑞宏四人签署了《一致行

动关系终止协议》（以下简称“终止协议”），原一致行动协议自公司第四届董事

会任期届满终止不再续签，四方之间的一致行动关系终止。同日，杨颖韬、侯瑞

宏二人向公司发出《关于终止一致行动关系的告知函》，杨建刚、侯振坤二人向

公司发出《关于签署一致行动协议的告知函》。根据上述终止协议和告知函，公

司核心管理层新老交替工作基本完成，以杨建刚、侯振坤为核心的管理团队有能

力带领公司向更高目标迈进。杨颖韬、侯瑞宏已超退休年龄，考虑到个人身体状

况和家庭生活的需要，决定在原一致行动协议到期后不再续签协议，同时也不再

担任公司的董事和其他管理职务，不再参与公司的经营管理活动。原一致行动关

系存续期间，各方均遵守了一致行动协议的各项约定，不存在违约行为，不存在

任何争议、纠纷或潜在纠纷。杨建刚、侯振坤将签署新的一致行动协议，在公司

实际运作中继续保持一致行动，有效期至公司第五届董事会任期届满。 

（三）新一致行动协议的签署 

2025 年 9 月 22 日，公司董事会换届完成，第五届董事会已产生，杨建刚、

侯振坤二人分别继续担任公司董事长、总经理，杨颖韬、侯瑞宏不再担任公司董

事。 

2025 年 9 月 22 日，杨建刚、侯振坤二人签署新的《一致行动协议》（以下
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简称“新一致行动协议”），主要条款如下： 

（1）双方在公司董事会（或董事会各专业委员会）和需要双方审议的重大

事项决定之前，召开一致行动会议，就公司的重大事项形成一致意见。 

（2）双方应根据一致行动会议决议的结果行使提案权，在董事会和股东会

上行使表决权，在公司提议实施重大事项。 

（3）双方如果需要向公司推荐董事候选人、董事长候选人、总经理候选人

时，应当召开一致行动会议，并经一致行动会议审议同意后，统一向公司提名。 

（4）一致行动会议由杨建刚召集和主持。 

（5）双方在一致行动会议中，均拥有一票表决权，达成一致意见方可形成

决议。 

（6）如果经审议，一致行动会议未能就所议事项通过决议，则双方不得行

使提案权将该事项提交董事会（或董事会各专业委员会）和股东会审议，也不得

提议在公司实施。 

（7）本协议有效期自公司第五届董事会产生之日起至公司第五届董事会任

期届满之日止，到期后可以续签协议。 

（四）原一致行动协议到期终止和新一致行动协议的合法性 

1、原一致行动协议到期终止的合法性 

原一致行动协议的有效期至公司第四届董事会任期届满。杨颖韬、杨建刚、

侯瑞宏、侯振坤四人不再续签协议，系其自主协商，自愿做出的决定，意思表示

真实，不违反《公司法》《证券法》等法律、行政法规的强制性规定，同时亦不

违反其在证券市场所作出的各种公开承诺，不损害公司和中小投资者合法权益。 

2、新一致行动协议的合法性 

杨建刚、侯振坤二人签署的新一致行动协议条款及一致行动的相关安排符合

《公司法》《民法典》和《公司章程》的规定，权利义务清晰。 

公司已建立符合上市公司治理要求的法人治理结构。杨建刚、侯振坤二人分

别担任公司董事长、总经理，将按照《公司法》《公司章程》和新一致行动协议

的规定参与公司重大事项的审议决策和经营管理活动，不会对公司的规范运作产

生不利影响。 
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本所律师认为：杨颖韬、杨建刚、侯瑞宏、侯振坤四人签署的原一致行动

协议在公司第四届董事会任期届满后终止，杨建刚、侯振坤二人签署的新一致

行动协议自公司第五届董事会产生之日起生效，协议内容合法、有效。 

 

二、新实际控制人的认定 

（一）上市公司实际控制人认定的法律依据 

根据《中华人民共和国公司法》《上市公司收购管理办法》及《上海证券交

易所股票上市规则》的相关规定，上市公司实际控制人的认定依据，主要包括：  

1、《中华人民共和国公司法》 

根据《中华人民共和国公司法》第二百六十五条第（三）项规定，实际控制

人是指通过投资关系、协议或者其他安排，能够实际支配公司行为的人。 

2、《上市公司收购管理办法》 

根据《上市公司收购管理办法》第八十四条规定，有下列情形之一的，为拥

有上市公司控制权：（一）投资者为上市公司持股超过 50%的控股股东；（二）投

资者可以实际支配上市公司股份表决权超过 30%；（三）投资者通过实际支配上

市公司股份表决权能够决定公司董事会超过半数成员选任；（四）投资者依其可

实际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东会的决议产生重大影响；（五）

中国证监会认定的其他情形。 

3、《上海证券交易所股票上市规则》 

根据《上海证券交易所股票上市规则》第 15.1 条第（七）项规定，实际控

制人指通过投资关系、协议或者其他安排，能够实际支配公司行为的自然人、法

人或者其他组织。 

（二）新实际控制人的认定 

对照《公司法》《上市公司收购管理办法》等关于上市公司实际控制人认定

的法律依据，并基于杨建刚、侯振坤二人在公司的持股、任职情况，二人对股东

会、董事会的影响力，其他股东对公司控制权的态度等因素综合分析，杨建刚、
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侯振坤二人将共同成为公司的实际控制人。具体分析如下： 

1、杨建刚、侯振坤二人可以对股东会决议产生重大影响 

（1）公司持股 1%以上股东情况 

根据公司提供的证券持有人名册信息，截至 2025 年 9 月 19 日，公司持股

1%以上的股东情况如下： 

序号 股东名称 持股比例 一致行动关系 

1 黎明化工研究设计院有限责任公司 9.74% 无 

2 杨建刚 9.11% ②和④为一致行动关系 

3 杨颖韬 8.08% 无 

4 侯振坤 6.80% ②和④为一致行动关系 

5 李建星 2.59% 无 

6 刘仁山 2.59% 无 

7 侯瑞宏 2.45% 无 

8 黄月姣 2.34% 无 

9 邹瀚枢 1.77% 无 

10 王亚萌 1.59% 无 

11 高丽 1.56% 无 

12 
上海凯众材料科技股份有限公司－

2022 年员工持股计划 
1.12% 无 

合计 49.74% —— 

（2）公司股东会出席率情况 

公司近三年（2022 年~2025 年）历次股东会的出席率详见下表： 

序号 届次 
出席率 

（股份占比） 

1 2025 年第二次临时股东会 40.0994% 



上海东方华银律师事务所                                                            法律意见书 

 

2 2025 年第一次临时股东大会 40.3635% 

3 2024 年年度股东大会 39.7578% 

4 2024 年第一次临时股东大会 39.8377% 

5 2023 年年度股东大会 39.3527% 

6 2023 年第一次临时股东大会 39.2393% 

7 2022 年年度股东大会 39.0446% 

8 2022 年第二次临时股东大会 34.8083% 

9 2022 年第一次临时股东大会 42.4658% 

10 2021 年年度股东大会 29.6831% 

平均出席率 38.4652% 

根据《公司法》和《公司章程》的规定，公司股东会审议修改公司章程、增

加或者减少注册资本、公司合并、分立、解散等重大事项，须经出席股东所持表

决权的三分之二以上通过；审议其他一般事项，须经出席股东所持表决权的二分

之一以上通过。 

本所律师认为：公司持股较为分散，杨建刚、侯振坤二人合计持股比例为

15.91%，其余股东持股均低于 10%。杨建刚、侯振坤二人可实际支配的公司股

份表决权，明显高于其他股东，且超过股东会平均出席率的三分之一，足以对

公司股东会的决议产生重大影响。 

2、杨建刚、侯振坤二人可以对董事会成员的选任产生重大影响 

自 2019 年 8 月起，公司董事长和总经理分别由杨建刚和侯振坤担任，至今

未变。杨建刚、侯振坤二人对公司战略发展、经营方针、人事任免及经营管理等

各方面持续发挥核心作用。 

公司董事会换届已于 2025 年 9 月 22 日完成，新一届（第五届）董事会仍然

由九人组成，包括六名非独立董事（其中一名职工董事）、三名独立董事，具体

如下： 



上海东方华银律师事务所                                                            法律意见书 

 

序号 非独立董事/独立董事 姓名 与新老实控人的关联关系 

1 非独立董事 杨建刚 新一致行动人（实际控制人） 

2 非独立董事 侯振坤 新一致行动人（实际控制人） 

3 非独立董事 李建星 在公司任职，无关联关系 

4 非独立董事 王庆德 股东方黎明院任职，无关联关系 

5 非独立董事 周戌乾 外部董事，无关联关系 

6 非独立董事（职工董事） 张忠秋 在公司任职，无关联关系 

7 独立董事 周源康 无关联关系 

8 独立董事 郑松林 无关联关系 

9 独立董事 梁元聪 无关联关系 

新一届董事候选人中除王庆德（由股东方黎明院提名）、职工代表董事张忠

秋以外的非独立董事和独立董事均由杨建刚、侯振坤二人联合提名，杨建刚、侯

振坤二人继续担任董事长和总经理职务。原实际控制人杨颖韬、侯瑞宏不再担任

董事，不再参与公司经营管理。 

本所律师认为：长期以来，杨建刚、侯振坤二人分别担任公司董事长、总

经理职务，对公司经营管理发挥核心作用，能够肩负实际控制人的责任。公司

第五届董事会除王庆德和职工董事之外的七名董事均由杨建刚、侯振坤二人提

名。杨建刚、侯振坤二人通过实际支配股份的提案权、表决权对公司董事会半

数以上成员的选任产生重大影响。 

3、杨颖韬、侯瑞宏等部分股东出具《关于不谋求控制权的承诺》 

杨颖韬、侯瑞宏二人不再续签一致行动协议，该二人已出具《关于不谋求控

制权的承诺》，除此之外，公司持股比例在 1%以上的股东中还有 5 名自然人股东

出具了《关于不谋求控制权的承诺》。出具承诺的股东总计 7 人，合计持有公司

21.20%的股权，具体如下： 

序号 股东名称 持股比例 是否出具不谋求控制权承诺 

1 黎明化工研究设计院有限责任公司 9.74% 否 
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2 杨建刚 9.11% / 

3 杨颖韬 8.08% 是 

4 侯振坤 6.80% / 

5 李建星 2.59% 是 

6 刘仁山 2.59% 是 

7 侯瑞宏 2.45% 是 

8 黄月姣 2.34% 是 

9 邹瀚枢 1.77% 否 

10 王亚萌 1.59% 是 

11 高丽 1.56% 是 

12 
上海凯众材料科技股份有限公司－2022 年

员工持股计划 
1.12% 否 

合计 49.74% —— 

根据杨颖韬、侯瑞宏等 7 名自然人于 2025 年 9 月 22 日出具的《关于不谋求

控制权的承诺》，在原一致行动协议到期终止后，1）其认同杨建刚、侯振坤二人

的实际控制人地位；2）在杨建刚、侯振坤二人拥有公司控制权期间，不通过委

托、征集表决权，签署一致行动协议等任何方式，单独、共同或协助任何第三方

谋求公司控制权。 

公司 2017 年上市以来，黎明院除了向公司派出 1 名董事之外，并不参与公

司的日常经营管理，在股东会审议公司重大事项时也从未出现与杨建刚、侯振坤

二人相反的表决意见。而且，杨建刚、侯振坤二人合计持股比例为 15.91%，黎

明院持股比例为 9.74%，差距较大。 

本所律师认为：公司股东结构较为分散，前十大股东合计持股 47.06%，单

个持股比例在 1%以上股东合计持股 49.74%，新实际控制人杨建刚、侯振坤二

人合计持股 15.91%，杨颖韬、侯瑞宏等 7 名自然人股东（总计持股 21.20%）已

出具不谋求控制权承诺。杨建刚、侯振坤二人的控制权稳定性在未来三年可以
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得到保障。 

 

三、结论意见 

综上所述，本所律师认为：杨颖韬、杨建刚、侯瑞宏、侯振坤四人于 2022

年 8 月 22 日签署的《一致行动协议》于第四届董事会任期届满后到期后终止。

杨建刚、侯振坤二人于 2025 年 9 月 22 日签署的《一致行动协议》合法、有效，

自第五届董事会产生之日起，公司实际控制人由杨建刚、侯振坤、杨颖韬、侯

瑞宏四人变更为杨建刚、侯振坤二人。 

 

本法律意见书正本三份，无副本。  

（本页以下无正文） 
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（本页无正文，系上海凯众材料科技股份有限公司实际控制人变更的法律意见书

之律师签字页） 
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