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投资者关系活动记录表

编号：2025-008

投资者关系活动类别

☑特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

□路演活动

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员 广发证券、杭银理财、华能贵诚信托共计 3人

上市公司人员
董事会秘书：赵婧；证券事务代表：李林，以及相

关工作人员

时间 2025 年 9月 23 日(周二) 10:00-11:00

地点 国货航综合办公楼 816 会议室

形式 现场调研

投资者关系活动主

要内容介绍

公司就投资者在本次现场调研中提出的问题进行了

回复：

问题一：请先介绍下公司上半年经营情况，以及上

半年业绩增长的原因？

答：公司 2025 年上半年实现营业收入 109.35 亿

元，同比增长 21.92%；归属于上市公司股东的净利

润 12.40 亿元，同比增长 86.15%，归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 11.98 亿元，同

比增长 82.64%。业绩增长的主要原因系公司积极应

对外部环境的扰动，机队规模和航线结构实现扩充

和优化，新增运能有效投入；航空油料综合价格同

比下降，提升了公司的盈利水平；货站板块和地面



综合物流板块均实现稳步增长。

问题二：请问公司与菜鸟、深国际、国泰航空等各

股东方的战略协同情况？

答：国货航拥有多元稳定的股东结构，依托中航集

团独特的航空禀赋资源，与战略股东持续深化业务

合作，持续拓展与战略股东菜鸟网络在跨境电商物

流合作，持续优化合作航线，扩展合作模式，与深

国际、国泰航空等其他战略股东在完善国内市场布

局、生产运行体系优化、全球航线网络开拓及地面

物流资源建设等方面持续加强加深合作，共同打造

了稳定高效的治理水平，保障公司长期价值成长。

问题三：腹舱的毛利水平如何？

答：公司客机货运业务的毛利率与客机货运业务结

算模式有关，公司独家经营国航股份客机腹舱货运

业务，具体模式为：国航股份和其控股子公司就国

货航独家经营其客机货运业务向国货航收取运输服

务价款，运输服务价款以国货航为客户服务所获取

的实际货运收入为基数，扣减一定业务费率计算得

到。近年来，公司客机货运业务的毛利率结合市场

情况有所波动，总体保持相对稳定。

问题四：公司 2025 年上半年三大业务板块的营收、

毛利情况分别是怎样的？

答：2025 年上半年航空货运板块收入增幅 16.51%，

成本增幅 11.25%，毛利率增加 3.91Pt，主要原因是

2025 年上半年公司机队规模和航线结构实现扩充和

优化，新增运能有效投入，加之航空油料价格下降

等因素带动，公司盈利能力同比实现明显增长。航

空货站板块收入增幅 2.15%，成本降幅 0.05%，毛利

率增加 2.10Pt，主要原因是通过推进货站平台化经

营模式转型实现提质增效，并且货站布局与航线网

络高度匹配，货站吞吐量持续增长，进而拉动效益

提升。综合物流板块收入增幅 53.78%，成本增幅

45.07%，毛利率增加 5.02Pt，主要原因是公司坚持

守正创新，积极拓展航空物流价值链，扩大了跨境

电商客户的合作规模。

问题五：公司未来有何分红计划？



答：公司已制定了《中国国际货运航空股份有限公

司首次公开发行人民币普通股（A股）股票并上市

后三年股东回报规划》，公司将以此为基础，围绕

提升投资者获得感，持续增强现金分红稳定性、持

续性和可预期性，结合自身发展情况，从有利于企

业发展、有利于回报广大投资者等多方面综合考

虑，合理确定利润分配方案，具体方案请以公司发

布的公告为准。

问题六：公司未来航空货站发展规划是怎样的？

答：国货航现在拥有北京、天津、杭州、成都、重

庆五地 6大自有货站，公司持续加强枢纽货站能力

建设，做好延链补链，不断提升货站经营服务品

质。公司将根据航线结构调整的长期安排，进一步

补充、增强航站保障能力。

问题七：请问公司后续飞机引进计划如何？是否已

经制定了“十五五”规划？

答：剩余 2 架 330 飞机客改货工作正在积极推进

中，按既定计划推进飞机引进工作。国货航正按照

国家和集团“十五五”规划的统筹安排推进公司

“十五五”规划制定工作，公司将积极贯彻落实国

家关于加强国际航空货运能力建设、维护产业链供

应链安全稳定、有效降低物流成本等相关决策部

署，锚定打造综合航空物流服务商这一战略，充分

发挥公司在供应链、产业链中的责任与担当。公司

将借助“十五五”规划契机，结合公司战略发展方

向，进一步优化匹配公司战略市场和战略资源，持

续增强行业竞争力，提高资源使用效率，提升投资

回报。

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

否

附件清单

（如有）

无


