
众华会计师事务所（特殊普通合伙）

《关于日播时尚集团股份有限公司发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

申请的审核问询函》回复之核查意见

众会字（2025）第 10263号

上海证券交易所：

众华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“众华会计师”）作为日播

时尚集团股份有限公司（以下简称“公司”或“日播时尚”或“上市公司”）备

考审阅机构，根据贵所于 2025年 8月 1日下发的《关于日播时尚集团股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申请的审核问询

函》（上证上审（并购重组）〔2025〕58 号）（以下简称“审核问询函”）的

要求，对涉及本次审核问询函所提问题进行了认真讨论分析，并在此基础上，出

具了《众华会计师事务所（特殊普通合伙）<关于日播时尚集团股份有限公司发

行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申请的审核问询函>回复

之核查意见》（以下简称“本问询函回复”）。

本问询函回复中所称“报告期”指 2023年度、2024年度和 2025年 1-5月，

本问询函回复中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上可能存在差异，这些

差异是因四舍五入造成的。

现对审核问询函回复如下：



目录

一、关于问询问题 ................................................1

问题六、关于评估作价和商誉 .................................. 1



6-4-1

一、关于问询问题

问题六、关于评估作价和商誉

重组报告书披露，（1）本次交易采用资产基础法和收益法评估，评估值分

别为 111,565.30 万元和 200,500.00 万元，以收益法估值作为最终评估结论，

评估增值率 103.40%；（2）预测期内（2025 年-2030 年）标的公司营业收入由

69,176.50 万元增长至 90,297.22 万元，主要产品收入均有所增长；其中各类产

品销量呈增长趋势，销售价格呈下降趋势；（3）目前眉山一期项目产能 5 万吨，

基本已达到满产状态；眉山二期项目预计在 2025 年 6 月完工建设并投入使用，

设计产能 5 万吨；（4）预测期内成本主要以 2024 年单位销量成本为基础进行

预测，预测期内各类产品单位成本变动不大，毛利率呈下降趋势；（5）所得税

费用预测中，假设眉山茵地乐的西部大开发优惠政策在 2030 年到期后无法续期，

在 2031 年度以后按照 25%正常税率进行预测，茵地乐享有的高新技术企业认证

在评估基准日后无法续期；（6）2025 年标的公司发生资本性支出 25,878.03 万

元，预测期内营运资金持续增加；（7）本次交易折现率为 0.1120；（8）标的

公司剔除最低现金保有量后的闲置货币资金账面值 28,702.64 万元；（9）本次

交易后上市公司的商誉增加至 64,049.86 万元，占 2025 年 5 月 31 日上市公司

备考总资产、归属于母公司净资产的比例分别为 20.90%、31.61%。

请公司在重组报告书中补充披露：（1）充分揭示商誉减值风险及其对上市

公司的影响；（2）眉山二期项目建设进展。

请公司披露：（1）本次交易采用收益法估值作为最终评估结论的原因及合

理性，与标的公司自身经营特点的匹配性、与可比交易案例的可比性；（2）预

测期内标的公司营业收入、各类产品收入和销量增速及复合增速，是否与行业

发展趋势、技术路线更迭、主要客户经营和需求情况以及标的公司报告期内销

量和收入变动相匹配，在锂电池及相关材料行业产能过剩、竞争加剧的情况下，

预测期内收入和销量增长的合理性及具体依据；（3）目前眉山二期项目的建设

进展，是否如期达产，结合产能建设进度和爬坡情况等，说明预测期内主要产

品销量是否具有充足的产能支持，并与标的公司产能爬坡过程相匹配；（4）预

测期内标的公司各类产品销售价格变动情况及预测依据，结合报告期内产品售
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价下降幅度较大、产能过剩和竞争加剧等情况，说明预测期内标的公司各类产

品销售价格下降幅度较小的合理性；（5）各类产品报告期和预测期内单位成本

及构成情况，是否存在较大差异、原因及合理性；在 2024 年标的公司主要原材

料采购价格大幅下降的情况下，以历史低点成本作为预测基础的合理性；预测

期内毛利率下降幅度是否充分考虑行业产能过剩、竞争加剧等情况及依据，相

关毛利率仍高于同行业可比公司的合理性；（6）所得税费用的预测过程，对税

收优惠政策的具体考虑，相关政策是否将延续、标的公司是否持续适用及依据；

（7）资本性支出的确定依据及资金来源，是否影响相关项目建设，实际支出情

况与预测情况差异；营运资金增加额的测算过程及准确性；（8）参照《监管规

则适用指引——评估类第 1 号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求，

折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比；（9）标的公司溢余资产的确定

依据，最低现金保有量和账面闲置资金的测算过程及准确性；（10）截至目前，

标的公司收入和净利润实现情况；各类产品收入、销量、销售价格和毛利率情

况，原材料采购价格和各类产品单位成本情况，结合上述指标与评估预测的差

异情况，说明评估预测的合理性；进一步结合新增订单、在手订单及变动趋势

等，说明 2025 年标的公司业绩可实现性；（11）本次交易形成商誉情况，商誉

计算过程和确认依据，是否充分确认了应当辨认的资产。

请独立财务顾问核查并发表明确意见，请评估师对（1）-（10）核查并发

表明确意见，请会计师对（11）核查并发表明确意见。

答复：

十一、本次交易形成商誉情况，商誉计算过程和确认依据，是否充分确认

了应当辨认的资产

（一）本次交易形成商誉情况

本次上市公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买四川茵地乐材料科技

集团有限公司 71%股权，按照备考合并财务报表的编制基础，上市公司假设本次

交易于 2023年 1月 1日已经完成收购标的公司 71%股权，于 2025年 5月 31日

上市公司商誉账面金额为 64,049.86万元，均为收购四川茵地乐材料科技集团有

限公司所形成的商誉。
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（二）商誉计算过程和确认依据

根据《企业会计准则第 20 号——企业合并》第十条规定：“参与合并的各

方在合并前后不受同一方或相同的多方最终控制的，为非同一控制下合并。非同

一控制下的企业合并，在购买日取得对其他参与合并企业控制权的一方为购买方，

参与合并的其他企业为被购买方。购买日，是指购买方实际取得对被购买方控制

权的日期”；第十一条规定：“一次交换交易实现的企业合并，合并成本为购买

方在购买日为取得对被购买方的控制权而付出的资产、发生或承担的负债以及发

行的权益性证券的公允价值”；第十三条规定：“购买方对合并成本大于合并中

取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商誉”。

本次上市公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买四川茵地乐材料科技

集团有限公司 71%股权，上市公司及四川茵地乐材料科技集团有限公司在合并前

后均不受同一方或相同的多方最终控制，构成非同一控制下的企业合并。因此，

上市公司在编制备考合并财务报表时，按照非同一控制下企业合并的原则进行账

务处理。根据中联资产评估集团有限公司出具的《资产评估报告》（中联评报字

〔2025〕518 号），以 2024 年 12 月 31 日为评估基准日，四川茵地乐材料科技

集团有限公司公司评估值为 200,500.00万元，本次拟交易的权益比例为 71%，交

易价格（不含募集配套资金金额）为 142,000.00万元。同时以标的公司 2024年

12月 31日经审计的净资产并参考《资产评估报告》中以资产基础法对标的公司

资产的评估增值为可辨认净资产公允价值。合并成本大于合并中取得的标的公司

可辨认净资产公允价值份额的差额，确认为商誉。本次交易中商誉的计算过程、

金额具体如下：

单位：万元

项目 金额

合并成本① 142,000.00

标的公司账面净资产② 98,573.44

参考评估确认的可辨认净资产增值额③ 13,259.74

递延所得税负债增加④ 2,044.26

可辨认净资产公允价值⑤=②+③-④ 109,788.92

持股比例⑥ 71%

可辨认净资产公允价值份额⑦=⑤*⑥ 77,950.14

商誉⑧=①-⑦ 64,049.86
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（三）商誉计算过程充分确认了应当辨认的资产

根据《企业会计准则第 20 号—企业合并》的规定“第十四条：被购买方可

辨认净资产公允价值，是指合并中取得的被购买方可辨认资产的公允价值减去负

债及或有负债公允价值后的余额。合并中取得的无形资产，其公允价值能够可靠

地计量的，应当单独确认为无形资产并按照公允价值计量。”；《企业会计准则

第 6 号——无形资产》的规定“无形资产是指企业拥有或者控制的没有实物形

态的可辨认非货币性资产；资产满足下列条件之一的，符合无形资产定义中的可

辨认性标准：（一）能够从企业中分离或者划分出来，并能单独或者与相关合同、

资产或负债一起，用于出售、转移、授予许可、租赁或者交换；（二）源自合同

性权利或其他法定权利，无论这些权利是否可以从企业或其他权利和义务中转移

或者分离。”

对于标的公司拥有的专利、商标权已纳入资产基础法进行评估；对于客户关

系，标的公司与主要客户均签订了合作框架协议，其销售系根据客户下达的订单

确定，且订单需求周期短、频率高，虽然标的公司与主要客户均建立起了稳定的

合作关系，但其主要源自于标的公司产品本身的品质、性能等，而其客户关系从

合同性权利或其他法定权利角度考量并不能保证在较长时期内获得稳定收益且

能够核算价值，亦无法控制客户关系带来的经济效益；故标的公司无可确认为无

形资产的客户关系。

综上，公司在编制备考合并报表时，已充分辨认了标的公司的各项无形资产。
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（本页无正文，为《众华会计师事务所（特殊普通合伙）关于上海证券交易

所<关于日播时尚集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易申请的审核问询函>回复之核查意见》之签字盖章页）

众华会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师

（项目合伙人）

中国注册会计师

中国，上海 2025年 9月 24日
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