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	（一） 报告期内前五大客户及供应商的基本情况，与发行人合作历史，前五大供应商的集中度较高及报告期内发生变更的原因及合理性。
	2、主要供应商情况

	（二） 贸易型客户分别对应的上游供应商、下游终端客户及应用领域；
	（三） 发行人通过贸易型客户进行销售或采购的背景及原因，交易定价依据及公允性，是否为买断式销售，报告期内是否存在售后退回情形。
	（1）获取发行人主要外协加工采购汇总表；
	（2）获取与外协加工商签署的委托加工协议等材料，检查外协加工的主要内容定价结算情况；
	（3）抽取主要外协加工商，对其进行函证，核查采购额的准确性；
	（4）通过公开渠道检索外协加工商的基本情况，核查外协加工商经营范围是否可受托加工相匹配；；
	（5）了解公司报告期内产能利用率及外协加工的原因及执行情况；
	（6）通过公开渠道查询公司与外协加工商是否存在诉讼情况。
	（一） 外协采购情况
	报告期内，为提高生产效率、控制生产成本以及及时向客户交付，公司将部分工序委托给外协加工供应商完成，公司各类外协加工采购金额及其占比情况如下：
	由上表可知，公司主要外协环节主要是全制程、沉金、沉锡和电镀工序，以上外协占报告各期外协加工采购总额的73.66%、67.56%、71.96%和67.83%，随着公司募投项目达到预定可使用状态，公司外协采购整体呈现下降趋势。
	（二） 外协加工主要供应商情况
	报告期内，公司对外协加工主要供应商的采购情况如下：
	由上表可知，公司对前五大外协供应商的采购总比例超过60%，并且呈现集中趋势，主要系公司为加强质量管理及获得价格优势所致。此外报告期内对单一外协加工商的采购比例均没有超过外协采购总额50%以上的情况，不存在重大依赖的情形。
	（三） 外协加工费与委托加工产量及产能利用率匹配情况
	报告期内，公司产能利用率情况如下：
	由上表可知，公司产能利用率均处于高位，为提高生产效率、控制生产成本以及及时向客户交付，公司将部分工序委托给外协加工供应商完成具有业务合理性。
	由上表可知，沉金、沉锡和喷锡工艺公司外协加工采购较多，主要系上述两工序设备投入与环保成本较高，且工序专业性强、需求波动大，外协加工更符合成本与效率平衡。整体上看，报告期公司外协产量占产能比重整体较低，不存在大规模外协的情况。此外，报告期内，除个别年份（如2023年）将少量多层板全制程委外加工使得全制程外协采购单价较高外，整体价格呈现稳中有升，整体与公司多层板扣除材料和运费后成本基本相当。
	综上，公司产能利用率、外协采购金额、外协加工数量、外协加工单价等各方面基本匹配。
	（四） 定价合理性及纠纷情况
	公司对同类型的外协加工制定了统一定价标准，并在此基础上综合考虑外协厂商完成相应工作的工时、工艺、设备、交货质量、市场价格等因素与外协厂商协商确定相关外协加工价格，定价具备公允性。报告期内，公司与外协加工供应商未发生质量纠纷。

	《审核问询函》问题2
	（1）查阅发行人出具的关于本次募投相关产品收入、销量及本次募投项目产品相关情况、下游客户情况的说明；
	（2）查阅行业研究机构发布的研究报告、行业数据；
	（3）查阅发行人本次募投项目、前次募投项目的可行性研究报告，分析本次募投项目与前次募投项目、发行人现有主营业务的联系、区别及协同性；
	（4）查阅深交所相关法规，分析本次募投项目是否属于投向主业，本次募投项目是否投向新业务、新产品。
	（一） 结合公司报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比，以及市场应用、下游客户情况等因素，说明本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否属于投向主业
	1． 报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比
	公司报告期内和截至预案披露时，与本次募投项目产品相同或类似的产品已形成的收入及其占比如下：
	公司报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的销量及其占同期销量、产量的比例如下：
	2． 市场应用、下游客户情况
	（1）市场应用
	PCB为各类电子系统元器件提供装配支撑和电气连接，以实现电路导通和信号传输，作为承载电子元器件并连接电路的桥梁，PCB广泛应用于各类电子产品，因而被称为“电子产品之母”。
	根据行业权威研究机构Prismark统计，2024年全球电子产品市场总量达到2.55万亿美元，较上年度增长7.4%；2029年预计将达到3.33万亿美元，年度复合增长率为5.5%，其中与本次募投项目产品应用领域相关的服务器/存储、通信、汽车、工业、医疗等领域均保持稳定的增长态势，具体如下：
	在下游电子市场发展的带动下，上述领域对应的PCB行业亦呈现持续增长趋势，存在更多的市场需求。根据Prismark统计，服务器/存储、通信、汽车、工业、医疗等领域的PCB产值情况如下：
	此外，本次募投项目主要涉及多层板、HDI板、软板、软硬结合板产品。现阶段，电子产品正逐渐向“轻、薄、短、小”的趋势发展，并在布线密度、集成度、可靠性、抗干扰性等方面对PCB提出了更高的要求。针对上述趋势，本次募投项目主要产品多层板、HDI板、软板、软硬结合板能够从不同角度满足电子产品的发展需求，具体如下：
	①多层板通过增加层数和内层布线，大幅提高电子元器件密度，在有限的空间内集成更多的电子元件，并能够减少反射和串扰，提高信号传输的完整性，广泛应用于通信基站、驾驶辅助、BMS（电池管理系统）、PLC（可编程逻辑控制器，工业自动化控制系统）等领域。
	②HDI板通过盲埋孔技术，实现PCB各层之间的连接功能，能够满足较为复杂、互联程度较高的电路的需求，并通过激光钻孔工艺钻出微孔、缩小PCB的孔径，进一步提高了布线密度，节约空间，满足高速高频、信号量大的传输需求，大量应用于如高性能计算和数据中心设备（如服务器）、通信设备、车载娱乐和控制系统、自动化生产线、大型医疗设备、智能手机等领域。
	③软板/软硬结合板使用软性基材制作电路板，具有结构灵活的特点，能实现弯曲、卷曲和折叠等效果，满足部分电子产品灵活组装、动态弯曲的需求，主要应用于如医疗器械、雷达、通信基站、手持通信设备、工业测试设备、汽车电子控制模块等领域。
	基于上述特性，相较于传统的硬板、单双面板，多层板、HDI板、软板/软硬结合板能够更加满足现代电子产品更小、更灵活、更高密度的需求，并逐渐成为电子产品的主流应用。根据Prismark统计，现阶段，上述三类产品产值约占PCB总产值的70%以上，市场空间亦呈现持续增长的态势。
	（2）下游客户
	公司深耕PCB行业多年，在通信、工业控制、汽车电子等领域已经积累了大量优质客户，尤其是在通信领域，公司基于传统产品和技术优势，已在5G、6G等应用领域与部分头部通讯设备厂商开展长期技术合作。
	同时，针对本次募投项目，现阶段公司已经与部分汽车电子、新能源、工业控制、电力能源等领域的大型企业、上市公司等头部客户开展合作，部分客户已经通过前期验收并开始导入，其中部分下游厂商预计将于2025年下半年或2026年订单起量。此外，针对前沿、新兴领域，现阶段公司也已经与其中的部分头部企业开展前期合作与对接。
	此外，对于境外市场，公司已积累了如PCB CONNECT、Fineline、ICAPE等贸易商客户，以及Federal Signal（联邦信号）、ULTRATEC INC、Sigmatron International（喜玛庆国际）等海外知名电子设备制造类企业客户，并长期以来与其保持稳定的合作与信任关系，并已设立专门的境外市场开拓部门，同时在美国设立专门的市场团队，大力开发境外新客户、发掘既有客户的新需求。
	3． 本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否属于投向主业
	（1）本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别
	本次募投项目中，涉及产品生产的项目包括“珠海硕鸿年产30万平米智能电路产品生产建设项目”“本川智能泰国印制电路板生产基地建设项目”，前次募投项目中，涉及产品生产的项目为“年产48万平高频高速、多层及高密度印制电路板生产线扩建项目”，产品区别对比如下：
	（2）本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的联系及协同性
	①联系
	A. 在产品类型方面，本次募投项目产品仍为PCB，属于公司所属行业、主营业务、主要产品的范畴。
	B. 在技术工艺方面，本次募投项目、前次募投项目产品均系基于公司现有的技术储备，技术原理基本一致；生产工序均涉及如开料、钻孔、电镀、表面处理、压合、检测等，生产设备在精度、自动化程度、过程控制准确度方面存在部分升级或改进，但生产功能一致。
	C. 在应用领域方面，本次募投项目产品与公司现有主营业务、前次募投项目的应用领域存在一定的重合，均包括如通信、工业控制、汽车电子等涉及大量电子产品需求的下游领域。
	D. 在上游原料方面，本次募投项目产品公司现有主营业务、前次募投项目的原材料均包括如覆铜板、铜球、半固化片、干膜等，原材料需求基本一致。
	②协同性
	A. 在区域布局方面，本次募投项目建成后，公司将实现华东、华南、海外三大生产基地布局，“年产48万平高频高速、多层及高密度印制电路板生产线扩建项目”作为华东生产基地，“珠海硕鸿年产30万平米智能电路产品生产建设项目”及公司珠三角现有产线整合后作为华南生产基地，“本川智能泰国印制电路板生产基地建设项目”作为海外生产基地，缩短与客户的空间距离，大幅降低产品交付时间，在产品交付能力这一客户最为关注的方面提高竞争力。
	B. 在生产能力方面，本次募投项目建成后，公司将具备HDI、软硬结合板、软板、预埋元件电路板等产品的批量生产能力，形成类型全面、覆盖更多应用领域的综合化产品供应体系，丰富公司产品矩阵，能够进一步满足下游客户更加多元化的产品需求。
	C. 在生产设备方面，本次募投项目尤其是“珠海硕鸿年产30万平米智能电路产品生产建设项目”通过购置先进的产线设备，将有助于提高公司产线整体的自动化、智能化水平，提高生产精度、产品良率，并为现有业务的其他产线未来阶段的再次改造升级提供指导方向。
	D. 在工艺技术方面，本次募投项目是公司核心技术、核心生产工艺的进一步实践应用，将公司的技术优势转化为具有更高附加值的产品，并实现经济效益；同时，通过本次募投项目的建设，提前探索、掌握前沿新兴领域客户的产品需求，有助于未来阶段进一步开展有针对性的产品研发，巩固公司技术优势。
	E. 在市场客户方面，本次募投项目建成投产后，通过提高交付能力、丰富产品矩阵、提高生产精度等，能够满足客户对于PCB产品更加多元、高端、精密、复杂的需求，为开拓更多客户、发掘现有客户的更多需求创造条件，并通过在泰国建设生产基地，满足部分客户关于在海外建厂、分散国际贸易风险的需求，有助于公司抢占更多境内外优质客户，提高市场份额和行业地位。
	（3）本次募投项目是否属于投向主业
	根据深交所相关规范性文件，应从以下三个方面把握“募集资金主要投向主业”的要求：关于“现有主业”的认定；关于募集资金投向“新产品”是否属于“主要投向主业”；关于“募投项目实施不存在重大不确定性”的认定。
	结合本次募投相关情况，关于本次募投项目是否属于投向主业分析如下：
	综上，本次募投项目属于投向主业。
	（二） 如涉及新业务、新产品，进一步说明所需研发技术、所处研发阶段，是否存在试生产环节，如是，新产品是否已完成中试
	如前所述，本次募投项目产品属于投向主业，不涉及新业务、新产品。
	另需说明的是，“珠海硕鸿年产30万平米智能电路产品生产建设项目”中所提及的“新产品试制线”，该“新产品”类型仍为PCB产品，并根据客户需求生产相应的多层板、软板/软硬结合板或HDI板。主要区别在于AI服务器电源、低空经济、机器人等前沿、新兴领域对PCB的精度、密度、层数、布线结构、基材材质等可能存在更高端或差异化、个性化的需求，因此在不影响其他产线生产的情况下，通过配置高端高精设备开展试制，不属于投向主业以外的业务或跨界投资。
	综上，本所律师认为：
	（一） 发行人选择泰国新建生产基地的原因及商业合理性，发行人是否具有在境外投资、生产、管理的相关经验
	（二） 泰国生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点，主要原材料和销售是否依赖境外供应商和客户
	（三） 国际贸易环境变化对本次募投项目的影响，发行人是否具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备，募投项目实施方式是否符合相关法律法规
	（四） 结合技术来源、销售渠道、在手订单或意向性合同，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性
	（一） 前次募投项目调整、变更的原因及合理性，是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
	（二） 前次募投项目效益未达到可行性研究报告预计收益的原因及合理性，相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成重大不利影响
	（一） 本次募投项目的投资明细及最新进展，项目实施及未来产品销售所需的全部审批程序、相关资质是否已取得
	（二） 环评和能评批复办理的最新进度情况及预计完成的时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响
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