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2025 4F FAARE, A WG H LA RO AN BRI R R 55.63%, LT
b FHORYFE N ANE, FAr A7 A AR RECR T AR AN BB
65.60%, HLFLRRIET A7 HulA AR IR REOB 7207 2 /N F
PRk, 2025 4F RARAERE RN 19.94 1, AN R R, BRI AR 4A
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I T3 H 7 S s e RE R b A HT, Rt EE A R RS A
Fe O 2b AR L WA N A R TSR 0K 7 S AR A e T R R A 11
BRI T BRI AR RGEBIH 1L 77 5 MR BR A 53%, BT
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AP T H 6]
HT2ER%B 53%
HL T2 kg C=A/ (1-B) 2.13
HL b A 5 L D 75%
T A L1 A1 S A E=C/D 2.84
CHMNIE T HLF A B AR F 44%
) BT AR B TR G=E/ (1-F) 5.07
AT AR (B 520) H=E-C 0.71
— AR A% G 5.07
oA — A AT A AR I=HHA 1.71
AR AR R J= (G-D /G 66.27%

e 10 RBOR T AT 1 B AT AN L 20 O B L 75%, RS
2025 G _EARESNE T 20 e MERE FL A K L DA S L

2025 S AR, w] AR I AR K A OB 7 A A A 1B A R
N 65.60%, -SRI LK S0 H BARACELT. Ik, SR80 H 1B A%
WS AAT R

(2) HFEATEA 7

HH T T B8 B 3 41 A ) o R T AR R % HL PR R R = b, & AR Y
Re D) R i /b HARSG) 7 FE R st 55 v 1 6 3 1 41 4 1) o iR B R R UK

R A TF R ZR, SEm B e 2022 SE4% 52 1032 e 3 0 5 Hh 471 75 HAR A He,
A F iR AT 2022 FE BB K 95.05%, T ARSI H & Tk RE B 2T 2bpm &
BRI HMBRAZE, HAHRGIEFMERT ] EENFH B 20, B
B, HrhmE ke kb L Har BRI N, MRPE LI EE 5 s, 2024 454 A
1 HZ 20254 3 H 31 HH ARG PR T E N AIE R K 34%, & T AR
ST H E e RE Y AT 40 2 A e I H R 2R 30.38%

Rk, SR erebr e sd eI H I BFR A TA #VEH .
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L. GETmERRY. RTRERP. OELERENE. REHKOEH

Ot VLB R PR S B A

ARUEERIH W 2 45, TUH O 2025 45 JF T, Wil T 2027
RN IR BITIOE AT HPIRAS, PRI AR I 4 2027 4F K. RIIRSK 3 4F (2025 4F 4
2027 ) AR BEH . ZREIMA TSR LB NI BT
RARTE BT REEE O, A AR 3 FER B Sk H 04 105,023.94 770, A IKHELBE
FARE 99,460.64 J5 e HAT G ERME, HARIS SRR W R

HH A3 &8 ()
R 2024 R DT T BTG AR A A 28,722.93
Forpe 32 BRI B B3 1T B8 <R B 179.56
A 2024 5K, {JZ;A? 1 SCAC Y CoAB 28.543.37
AR AR 2275 S B I Ui i A D 59,454.58
B 2024 TF AR BRI B IR 5 E 35,612.64
AR AR B AR R AT B oK F 18,549.74
AR ZAFEFH G20 205 G 18,204.60
ARSI B AN H 81,200.00
AR A T BT H B8 i oK I 29,000.00
AR AR EEE A B AR R S J 10,454.91
JS NS e K=E+F+G+H++] 188,021.89
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W& = R m S PG A R
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A AR IR, BEE R kT, A EMIrs. A F ik
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[F]INf AR SR = AR 48 15 S i 4 A0 B LSO R B R 17.84% 34T AT
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(D) &EHeRFE

AR TR T 08 S O 5 0 A Dy e L H W8 18 T 5 B AR SR Mt 4 ()]
“HARIREARTT R, MR A DT T W8 4 ORAT BL=SE A AR < 0% 1 8 4 A 6 vk
B MR A] 2024 SF M S, 78 H IR A H A B AT IR . 2
FI%, 2% 8 A R ILA RGN, A RIEIATEE BT H W 48 7 5
TRAE T MR 42000 35,612.64 J5 6, ARG RN R :

HH &
2024 SEENV A (J1o8) A 68,966.79
2024 SEWIH B (J3o0) B 11,404.57
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B T G L B L4 il 26 1=360/HD 1.94
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e 1L WSRO R BB SR

2+ AR BUSA S BUELAG 2 e T IH S AERIBCS R . JC IR B WA LUR IR
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3. AR YI=360% 115 47 BRI AR5 b AR 5

4 ST 4 31=3 60 -5 W WSO K T (/785 AN 5

5+ WA K I e J1=3 60 145 WA I K T A 07 I Jle A

(2) RR=EZFFHERERSREFEFTK

WIHTSE “C—) AR ZAFTFEE IR SIS ISR Pk, R v Ak
AR WA E G K FE N 15.00%, AR =ZAFRARIL G ORAT B AL 2024 5K 1)
SAili Az R EE I, WA 2027 R RA 54 54,162.38 J176, 411
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é J l i /\E }-L/\ P I
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AT S AT R S FL R (9 30%, I Ha5al =4 LAIL4: 7 2 BT 2 L 1)
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P =X ey B E 2y = o 1 M A VNS ) = Rl /A i &/ N1 P 7 1 /S B R i B
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(¥R 8,737.51 Ji G, AFEALIG T 2025 4EFE AR I8 T 11y 2 7 B 4< i )
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B 2026 4 2027 4, A w]HJE T BT A w] BRI RNE G AR N
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() RR=FEEERTHEETK

A 2024 4F 12 H 31 H, ARKZAER A MARRAR BRI H 7t 4 2K
AT AR

L JIIC
Fs T H BeH B BRI
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(N) RR=ZFEFHEEH B ARG R S H
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AR g A LB, ARIRET L 99,460.64 5 o A A HE.

SHIEIS :
(—) %ERERF
XS LIRS, FAIHITRORERRINT

I B AT AR GBI H WA T ERT SRS, T W T B S IR AR R
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T&# 2 XFEERR
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ISREFIER BRI ZEF A RIS,

KRITARE :

7-2-27



—. GETLRSER. ARERTREENE . RAMR. FAE%
2. EFBZPHEROUEE FRATWA TR S, B AR BN R )RR

&gl

(—) MEHAF BN ERFHFR
AR, AT EEMSEETE. BRI BRI TR ST

20254 1-6 B 2024 FFE

)|
WG | EFR | EFTERER | WAGEE | EFER | EFTEE
BFHE | 95.85% | 32.30% 30.96% | 93.56% | 19.19% 17.96%
WER | 20.11% | 49.32% 9.92% | 17.79% | 42.94% 7.64%
HBER | 24.70% | 40.92% 10.11% | 18.58% | 15.17% 2.82%
A | 37.51% | 23.87% 8.95% | 41.00% | 13.95% 5.72%
B 6.58% | 5.61% 0.37% 8.28% | 2.12% 0.18%
527 i 6.97% | 23.18% 1.62% 7.92% | 20.28% 1.61%
4 415% | 5.59% 0.23% |  6.44% | -8.94% -0.58%
&t | 100.00% | 31.19% 31.19% | 100.00% | 17.38% 17.38%

2023 FEF 2022 FFJE

5 WAL | EFR | EFTRE | WAGE | EFIR | EFITRE
BFHE | 94.82% | 11.72% 11.11% | 96.31% | 31.41% 30.25%
WER | 15.28% | 30.24% 4.62% | 18.02% | 37.27% 6.72%
BEm | 20.05% | 11.06% 2.22% | 21.08% | 30.70% 6.47%
B | 39.71% | 8.33% 331% |  44.40% | 29.89% 13.27%
B | 11.24% | -10.84% -1.22% 3.24% | 21.84% 0.71%
Syl 8.54% | 25.55% 2.18% 9.56% | 32.26% 3.08%
b 5.18% | -43.70% 2.27% | 3.69% | -38.82% -1.43%
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2. RPN RIS AT 0,k RE L A R RS A A A .

s AW, A BB BRI 28.82% . 8.84% . 17.38% FI
31.19%. 2w F BN S BH) ZPEB) F 2 WA B, A ) B A DTk
3K 30.25% 11.11% 17.96% % 30.96% . #5257 il - 78 Wb 4% B R 5 ik
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TE, RIFT b ORI ACE, BRh FOI RS M, AT
B s @707 1 T U3 HDI 4530 9 4005 T 500 K e
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1 2 2 RS S5 41 43 T A SR I DU, AR = S s Rr R gt S —
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fHan Ty v ) 4 WA AT BRI A AR R AR B I F55k . PCB il
HERFF, R 5.8%, 182 736 /43570, i Prismark Fil, 2029 fE4Ek
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() FREENER LT

NFE RPN AT RS AR, B A 2SSO EL i 4y
A 96.31% 94.82%- 93.56% 5% 95.85%, FHEL A (R DTk 240 K 30.25%.
11.11% 17.96% )% 30.96%. 2~ T8\ 45 B A5 5 - 57 H AT )
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AL BMR SR T«
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20254E.1-6 B 2024 FEJEF 2023 ¥ 2022 FEREF
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BiEm 561 69.61% 331 -3.07% 341 | -21.08% 432
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2023 fERE, o E)HLFAT T A B ORIE N, AHE T 2022 4F T BEIE L
23.97%, AP AR IR LR 10%~36% 2 [7]; 2024 4EFF, L1 A7 5
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2. 2024 SEERM AT
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2024 SEJE, ARFEEAT . EEEATIN P S A P R, R R 2 4EE PCB
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LAY
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BEAT A ATRN S B BT IR BEAE 5%~19% 2 0. 53— &, Aw mbtkagdt 1
AERAF R T R IL, B ALRSS 4% MUEAE . i 2 o SR AR
MR, EVERE R AT AT EERFEESR T . 2025 F AR AE R EREHL 1A S 30
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%
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WA, A H A S A R 2R 4 9 A 26,404.06 J7 TG
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F ) JEAG BT P23 AR, HEMR A s
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	问题1 关于募投项目与融资规模
	OLE_LINK4
	五、本次募投项目各项投资构成的测算依据，主要设备购置价格是否公允，与公司同类项目和同行业公司可比项目
	（一）本次募投项目的投资构成及测算依据合理，主要设备购置价格公允
	1、高性能玻纤纱产线建设项目
	OLE_LINK14

	2、高性能特种玻璃纤维研发中心建设项目
	3、补充流动资金及偿还借款项目

	（二）与公司同类项目和同行业公司可比项目的对比情况，是否存在显著差异及合理性；
	1、公司本次募投项目与公司同类项目的对比
	2、公司本次募投项目与同行业公司可比项目的对比
	OLE_LINK29



	六、本次募投项目效益测算情况，结合本次募投项目产品单价、销量、成本费用、毛利率等关键指标的测算依据，
	（一）本次募投项目效益测算情况
	（二）本次募投项目关键测算指标及确定依据合理、谨慎
	1、营业收入估算
	2、营业成本测算
	3、期间费用
	4、税金及附加
	5、毛利率


	七、结合项目建设期、货币资金余额、日常经营资金积累、资金缺口等情况，说明本次融资规模的合理性。
	（一）未来三年预计经营活动现金流量净额
	（二）最低现金保有量
	（三）未来三年新增最低现金保有量需求
	（四）未来三年预计现金分红支出
	（五）未来三年主要投资项目资金需求
	（六）未来三年预计偿还有息负债利息支出


	问题2  关于经营情况
	一、结合行业变动趋势、公司各类产品销售价格、成本构成、原材料价格变化、主要客户销售情况及与同行业公司
	（一）报告期公司毛利率变动情况
	OLE_LINK19

	（二）行业波动趋势分析
	（三）产品销售价格分析
	1、2023年单价变动分析
	2、2024年单价变动分析
	3、2025年1-6月单价变动分析
	OLE_LINK15


	（四）成本构成分析
	（五）原材料采购价格变化
	1、电子纱
	2、厚布半成品
	3、无碱玻璃球

	（六）毛利率变动分析
	1、2023年度毛利率变动分析
	2、2024年度毛利率变动分析
	3、2025年度上半年毛利率变动分析

	（七）主要客户销售、毛利率情况
	（八）公司毛利率与同行业公司的对比
	RANGE!L7


	二、在营业收入稳步增长的情况下，量化分析报告期内公司归母净利润大幅波动的具体原因，业绩变动趋势与同行
	（一）报告期内公司归母净利润大幅波动的具体原因
	1、2023年度，公司归母净利润降幅较大的原因
	2、2024年度，公司归母净利润提升的原因
	3、2025年1-6月，公司归母净利润提升的原因

	（二）业绩变动趋势与同行业可比公司是否存在显著差异
	1、2023年公司归母净利润水平较2022年有所下降，与同行业可比公司归母净利润波动趋势一致。
	2、2024年度公司归母净利润较2023年有所提升，与富乔变动趋势一致，中国巨石、中材科技、国际复材
	3、2025年上半年，公司归母净利润与同行业可比公司均呈较大幅度的增长，波动趋势一致。
	4、报告期内，公司归母净利润波动与下游主要客户业绩波动情况一致，具有合理性。


	三、报告期内公司应收账款规模持续增长的原因，结合账龄、客户信用风险情况、逾期及期后回款等，说明应收账
	（一）报告期内公司应收账款规模持续增长的原因
	（二）公司应收账款坏账准备计提较为充分
	1、报告期内应收账款账龄较短，均在1年以内
	2、客户信用风险情况
	3、报告期内应收账款逾期及期后回款情况

	（三）坏账准备计提比例低于除富乔外同行业可比公司具有合理性
	1、发行人与同行业可比公司的下游客户结构不同
	2、发行人的账龄结构优于同行业可比公司
	3、同行业可比公司存在大额单项计提的坏账准备


	四、结合存货构成、库龄、市场价格变化及期后结转等情况,说明存货跌价准备计提是否充分
	（一）存货构成情况
	（二）存货库龄情况
	OLE_LINK6

	（三）市场价格变化
	（四）存货期后结转情况
	（五）存货跌价准备计提充分
	1、报告期各期末，发行人存货跌价准备计提变动情况与公司经营情况变动一致
	2、发行人存货跌价准备计提比例高于同行业可比公司


	五、固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性，结合报告期内机器设备及铂铑合金漏板使用情况、固定资产减值
	（一）固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性
	（二）结合报告期内机器设备及铂铑合金漏板使用情况、固定资产减值测试及与同行业可比公司的对比情况等，说
	1、报告期内机器设备及铂铑合金漏板使用情况
	2、固定资产减值测试情况
	3、同行业可比公司的对比情况
	OLE_LINK3
	OLE_LINK2



	六、报告期内公司净利润和经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的合理性
	RANGE!Y22
	（一）2022年差异原因分析
	（二）2023年差异原因分析
	（三）2024年差异原因分析
	（四）2025年1-6月差异原因分析


	问题3 其他
	3.1请发行人说明：（1）自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）
	请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。
	一、自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况，相关财务性
	（一）投资类金融业务
	（二）非金融企业投资金融业务
	（三）与公司主营业务无关的股权投资
	（四）投资产业基金、并购基金
	（五）拆借资金
	（六）委托贷款
	（七）购买收益波动较大且风险较高的金融产品

	二、最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（一）货币资金
	（二）其他应收款
	（三）其他流动资产
	（四）其他非流动资产


	3.3请发行人说明：报告期内部分客户销售模式发生调整的原因，是否符合行业惯例，公司的收入确认政策是否
	请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。
	一、报告期公司对台燿科技销售模式转为寄售系客户要求，符合行业惯例
	二、报告期内公司的收入确认政策是否相应调整，是否符合企业会计准则规定


