
四川国光农化股份有限公司 投资者关系活动记录表

证券代码： 002749 证券简称：国光股份

四川国光农化股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-025

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（ ）

活动参与人员

方正证券股份有限公司 韩宇

国光股份 证券事务代表 李超

国光股份 证券投资部副部长 向阳

时间 2025 年 9 月 26 日

地点 公司龙泉办公区

形式 现场调研

交流内容及具

体问答记录

问 1：公司收入结构情况？

答：公司营业收入结构较为稳定：2024 年，公司营业收入为

19.86 亿元，其中农药的收入为 13.70 亿元、占比 68.97%，肥料的

收入为 5.24 亿元、占比 26.40%；2025 年 1-6 月，公司营业收入为

11.08 亿元，其中农药的收入为 7.81 亿元、占比 69.85%，肥料的

收入为 2.98 亿元、占比 26.63%。公司农药收入主要为植物生长调

节剂的收入。

问 2：公司植物生长调节剂原药自产情况如何？2025 年上半年，公

司主要原材料价格波动情况？

答：公司植物生长调节剂制剂所需的原药大部分都有自产能

力，公司建设的“年产 1.5 万吨原药及中间体合成生产项目”将进

一步增强公司植物生长调节剂原药自产能力。2025 年 1-6 月，公司

主要原料价格低于去年同期，对公司业绩产生了一定正向影响。
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问 3：公司农药产品毛利率为什么较同行业上市公司更高？

答：主要是产品收入结构的差异，公司农药收入以植物生长调

节剂产品为主。

基于下述因素，公司植物生长调节剂产品毛利率较高：

（1）植物生长调节剂是植物保护学、植物营养学、植物生理

学等多学科的交叉学科，世界各国的农业科学家都高度重视这一领

域，植物生长调节剂的应用已成为农业科技发展水平的重要标志。

植物生长调节剂在我国起步较晚，仍处在扩张推广阶段（即蓝海产

业），目前植物生长调节剂渗透率还很低，在应用广度和深度上都

还远远不够，我们认为植物生长调节剂的推广会加速、应用会加速，

市场需求将会处于稳定增长的态势。

（2）植物生长调节剂市场相对分散，公司系植物生长调节剂

行业头部企业。公司早在上世纪九十年代即将植物生长调节剂确定

为公司核心发展产品，作为植物生长调节剂行业的先行者，经过数

十年的发展、积累，公司已成长为国内植物生长调节剂登记证最多、

制剂销售规模最大的企业，同时公司还拥有多个国内独家登记的植

物生长调节剂制剂产品。此外，经过数十年的口碑积累，公司品牌

知名度亦较高。

（3）植物生长调节剂的应用技术要求高，对于施用时期和施

用剂量控制严格。公司专注植物生长调节剂研发、生产、销售与技

术服务四十余年，积累了丰富且大量被验证的应用技术与经验，拥

有一支人数过千、专业技能过硬、贴近用户的销售与技术服务团队，

探索形成一套独具特色的技术服务模式，客户粘性高。国光作物调

控技术研究院，长期致力于以作物为对象的植物生长调节剂的研究

和推广应用，满足现代农业对调控技术的刚需，基于公司的战略定

位进一步强化了公司在植物生长调节剂应用领域的优势。

（4）此外，公司还拥有覆盖全国、下沉到县乡、贴近用户的

销售网络，从原药到制剂的产业链优势等。

问 4：公司的行业地位如何？
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答：截至今年 6月底，我国共有植物生长调节剂登记企业 500

余家，有效登记的植物生长调节剂产品约 1,900 个（其中制剂约

1,660 个），占农药产品登记数量的 3.79%。其中登记证在 10 个以

上（含 10 个）的企业共计 35 家，持有登记证 730 个。公司共计持

有植物生长调节剂登记证 150 个，占全部登记证的 7.9%，占前 35

家合计持证的 20.5%，是目前国内植物生长调节剂登记证最多的企

业。

问 5：公司未来发展规划？

答：自公司成立以来，公司专注于植物生长调节剂与水溶性肥

料等核心产品的研发、生产与销售业务，未来公司仍将聚焦主营业

务，以全程方案为着力点，推动公司实现战略发展目标。

问 6：关于分红未来是怎么考虑的？

答：自上市以来，公司经营现金流良好，销售收现率（即销售

商品提供劳务收到的现金/营业收入）一直维持在 90%以上，同时公

司资产负债率较低，因此公司自上市以来积极通过现金分红方式回

报全体股东。未来，公司将按照《未来三年（2024—2026 年）股东

回报规划》，积极、持续回报股东。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

公司不存在应披露而未披露的重大信息。

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件）

无。


