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BAL: Tt %
2025 £ 1-6 A 2024 £EE 2023 EE 2022 EE

A &B g b &M HE | &3 G | &8 g4
—FE 99,611.82 | 88.96 | 98,492.22 | 73.00 | 5,330.39 | 14.66
BRI i 9,857.34 | 8.80 | 20,232.28 | 15.00 78.27 | 0.22
BT 92691 | 0.83 | 14,099.11 | 10.45 | 29,444.08 | 80.98 | 8,718.42 | 100.00
Yig 373.82 | 033 | 1,941.35| 1.44 51424 | 141
43t | 110,769.89 | 98.92 | 134,764.96 | 99.88 | 35,366.98 | 97.27 | 8,718.42 | 100.00

T I 2w AR B B 5 Mk 55 2 B wh SR AR K o UG DL T

AL Jioi %
20254 1-6 A 2024 £EE 2023 EE 2022 EE

H &/ | S| &8 | Gk | &8 | sl | &8 | S5k
—FE 3,875.88 | 71.92 | 1,797.51 | 26.36 4222 130
BRI i 38338 | 7.11| 896.11 | 13.14 78.27 | 240

BT 548.02 | 10.17 | 2,028.81 | 29.75 | 2,430.87 | 74.59 | 204.79 | 100.00
Yig 373.82 | 6.94 | 1,941.35 | 28.47 | 51424 | 15.78

it 5,181.10 | 96.14 | 6,663.78 | 97.72 | 3,065.60 | 94.07 | 204.79 | 100.00
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I, AR PSRBT S R IL S RS
SIEESA
. A&
e % FOSE | saom
Ee
THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE X
Ry 17,402.95 17.47%
Bayet Aladyat Cars Trading Co. 16,737.80 16.80%
FUTURE ROAD FOR STORAGE AND 5
2025 4 GENERAL TRADING. 12,548.97 12.60%
1-6 H Mohammad  Amin  Alnoubani&Partners 11.337.85 11.38%
Company (Free Zones) & . CEL 77 T oo
F 2 A A A RAF 5,092.45 5.11%
At 63,120.01 63.37%
THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE X
NI 33,361.44 33.87%
FERHTT °
Mohammad  Amin  Alnoubani&Partners o
Company (Free Zones) 2 HIHL 7 18,820.09 19.11%
2024 45 lg/i)iizlg)Harb & Omar Al Bitar Company (Free 9.146.59 9.29%
Bayet Aladyat Cars Trading Co. 8,715.46 8.85%
Sangar international limited 6,402.56 6.50%
At 76,446.14 77.62%
PANSEL TRADING CO., LIMITED 1,175.76 22.06%
RAINSTONE INTERNATIONAL TRADE o
LIMITED 1,018.79 19.11%
Asian Trade& Transport Group Limited 917.59 17.21%
2023 4
(ABB Asro) A RFEA T 529.70 9.94%
THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE 524.12 9.83%
At 4,165.96 78.15%

5 11954,

O3] AR5 A LR N TR U L 5 B DL




PSlAE A

=EESS

e | FS GRS (F70) W B
el

1| BEEEATIR RS A R A A 8] — 6] T 4ol 18,654.28 17.28%

5 Eﬂﬁtb]ﬁ I TOR SR E A R AR &G 11,902.88 11.00%

2025 4E 3| BUNPHFEREREA IR A A 4,059.05 3.76%
Lo R o e R A B A 354442 | 328%
5| WRLooE il 3 IR R IR A IR A F 3,246.74 3.01%

it 41,407.37 38.35%

. ;ﬁtb]ﬁ TR IR EA G A R A A & H G 13.819.62 12.74%

2 | LR EEBARAR 11,946.29 11.01%

2024 4 3| RIHEREBCA R A F F— 326 N A 8,436.10 7.78%
4 | Wb RTIEIREA IR AR 6,789.84 6.26%

5 | BESAITIRERS AR A A 6,178.06 5.69%

&t 47,169.91 |  43.48%

1| WiLE: S E b5 5 A IR A 2,575.11 43.05%

2| WA R R R B R A R ST A T 709.44 11.86%

2023 & 3| BERIATIRERSAIRA A 540.80 9.04%
4 | WL AR LA R A 437.17 7.31%

5 | RS RIREIRST AR A A 430.62 7.20%

it 4,693.13 78.46%

(2) AR A

A RS, A EER Eo S5 T TORR P B S e L R
Gy
W | FeE B P i g?ﬁz%
1| WINTTET R oA IR A 818.01 8.30%
2| & NEERB A IR A E R —42H] T A F 566.37 5.75%
2025 4 30 | Lo =EeNlA TAARA A 54531 5.53%
1-6 A 4 | TR N B BEAT IRA T 333.14 3.38%
5| HHMELE bR B AR A ) K A — 4] R A ] 313.32 3.18%
it 2,576.15 26.13%
2024 4F . ;;\g%ﬂ%%#&%%ﬁﬁﬁ%{f&ﬂ&ﬁ% 7.614.28 37.63%
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30| FINTTHHER S AR A A 2,134.26 10.55%

4 | FEEEE BRI R A A R —6] A 491.04 2.43%

5 | BigEmseEMREE IR A A 408.02 2.02%

Bt 13,051.05 64.50%

1 bk [ B 5R 2 A BR A A 78.27 100.00%

2023 4F

&t 7827 | 100.00%

T IR, 2w AR it b 55 I 0 K PR R SR < R L o A DL R
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(A7) Ee 5
1 | VALE BASE METALS ASIA PACIFIC PTE LTD 9,307.83 66.23%
2 TR REE G R TEA T R H BT 4,194.54 29.85%
2025 4F 3 | BRIGHTON BIRCH LIMITED 412.44 2.93%
1-6 H 4 | THRERESBADARAF 82.99 0.59%
5 | ENERIRRA AR AT R —H T~ A F 52.15 0.37%
&t 14,049.96 99.98%
1 | VALE BASE METALS ASIA PACIFIC PTELTD | 12,122.50 56.21%
2 | T REE AR TN B L RE 8,704.56 40.36%
3 | BRIGHTON BIRCH LIMITED 525.11 2.43%
2024 4 : :
4 | THRREREAGERAF 119.63 0.55%
5 | &)IERB A AR A B [ —#H] T~ AF 37.52 0.17%
&it 21,509.33 99.72%

TE: B 2023 FEAR Sk S5 AUAFAE S R B E BR 52 20 A IR =] B A 55, X
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2025 4 1 Anhui New Chemical Materials Co.,Ltd 267.23 28.83%
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1-6 H 2| BRI (B HRAF 151.66 16.36%
3| RIS AT PR A A 148.81 16.05%

4 | N IR AR R IR A A 135.54 14.62%

5 Better Choice Brands, LLC 41.64 4.49%

&t 744.88 80.36%

1| L BT RE R A IR A 3,802.18 26.97%

2 | L FERIEF BRI IR A 1,876.90 13.31%

2024 45 30| HITRAERIA R A A 1,565.69 11.10%
4 | BRI AR A A 910.49 6.46%

5 | EART GRID HERE S HRA A 909.38 6.45%

it 9,064.64 64.29%

1| ElEAEREA R A 6,361.06 21.60%

2| iR TEEE REE R PR A 4,065.88 13.81%

30| R RIERL (R AIRAA 3,733.70 12.68%

202 4 | KM S AR A A 2,699.36 9.17%
5 | AT GRID ERR A RAF 2,330.81 7.92%

it 19,190.82 65.18%

1| EITRFERIEA R A 2,676.95 30.70%

2| eEERe R (R A RAF 2,130.83 24.44%

2022 £ 30 | AEINWERA B A IR A 1,049.23 12.03%
4 | SKY LEAD ENTERPRISE LIMITED 430.38 4.94%

5 | S (JEID ARERAF 357.81 4.10%

&t 6,645.19 76.22%

IR0, 2 mI A Ml 55 T R PR R SR < A R e B S R

A i EIFER
mE | e BRI &R fﬂg%ﬁ T A A
JG)
Ee 5

1 B TEAERIA R A A 2,017.83 80.37%

20054 | 2 | TBRELTARAHA 245.27 9.77%
1-6 A 3 BRI X AN 5 A R 5L A A 115.79 4.61%
4 L 2R AR AL A FRA 7] 67.05 2.67%
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5 | LA A M RHCE R A A 64.66 2.58%
it 2,510.60 | 100.00%
1| HEOE R AR AT 2,503.39 22.99%
2 | R EERR N A R A 1,964.16 18.04%
2024 45 3| BT T A R 5T A F 1,684.71 15.47%
4 | I KRA B A IR A 7 SR 7 A ) 1,102.63 10.13%
5 | EIEEBIRA S AR A A 727.57 6.68%
&t 7,982.47 | 73.32%
1| WIHRA Bt A PR 2 =] 3Rt 7 A 7 7,615.98 26.59%
2| EEEERURIR N A R A 3,955.20 13.81%
2023 45 3| IR BRI LA R A 3,528.66 12.32%
4 | HNRIETHRAF 3,507.30 12.25%
5 | HEEEBRRASHRA A 3,203.19 11.18%
&t 21,810.33 | 76.15%
1| WIHRA Bt A PR 2 =) 3Rt 7 7 4,501.15 32.09%
2 | ENRIBTHRAE 2,024.78 14.44%
— 30| Lo RBRIRA R A 1,528.54 10.90%
4 | HEEEEW BRI TA WA 1,136.23 8.10%
5 | EEBBRERIN AR A A 1,108.11 7.90%
it 10,298.80 |  73.42%
(4) g

IR, ARSI 55 A TR A AR L LR LA T

[ 2R
W | e B P AH o g%ﬁ%
il
1| WCR BN B P IR A 109.14 29.20%
2| WL N B P IR AF] 86.76 23.21%
2025 4 3| MM E T HAARA A 74.01 19.80%
1-6 H 4 | FRMEKE R G AR A 40.58 10.86%
5 | BTG BYISRBEER AR 23.63 6.32%
it 334.12 89.38%
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1 WLEE i 2 A R A A 431.25 22.21%
2| BUMERIE S 2 A R A F] 431.14 22.21%
3 VLB 7 4 45 HA PR A ) 218.25 11.24%
2024 4
4 | FINEE G iR EA PR A A 197.85 10.19%
5 | WL ILIRME N B A TR A 90.72 4.67%
&t 1,369.21 70.53%
1 WHLEE i 2 A R A A 242.93 47.24%
2 | MIMEMR S HRAA 94.54 18.38%
3 General Trade SARL (MALI) 93.89 18.26%
2023 4
4 | Wi R SR A R A ] 41.62 8.09%
5 | IZABELLA DISTRIBUTION 24.19 4.70%
&it 497.18 96.68%
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	2、是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	（1）实地查看公司固定资产的使用状况，结合公司固定资产实际已使用年限，评估并预计其合理使用寿命；
	（2）获取公司关于固定资产折旧年限变更的董事会决议，了解固定资产折旧年限变更的背景；
	（3）对会计折旧年限变更的累计影响数进行追溯重新计算，确认公司固定资产变更年限变更对公司财务数据的影
	（4）与可比上市公司的固定资产折旧年限进行比较，分析公司制定的固定资产折旧政策的合理性。

	2、核查意见
	（1）新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因具有合理性；
	（2）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长具有合理性，与同行业可比公司一致；
	（3）公司延长后的固定资产折旧年限更符合公司固定资产产生经济利益的年限和方式，能满足公司生产经营需求



	十三、请发行人补充披露上述风险
	（一）针对二手车相关的政策变化带来的风险，公司已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示”之“
	（二）针对境外二手车相关进口政策变化带来的风险，公司已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示
	（三）针对公司业绩波动以及跨境化工物流供应链业务毛利率下降的情况，公司已经在募集说明书重大事项提示之
	OLE_LINK101


	十四、请保荐人和会计师核查并发表明确意见，并说明对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行核查的手段
	（一）报告期内发行人外销收入、供应链贸易的情况
	（二）对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行的核查手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的
	1、针对发行人外销收入和供应链贸易收入真实性进行的核查手段
	OLE_LINK334

	2、涉及函证的，请说明函证金额及比例、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情
	OLE_LINK110


	（三）实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等，并说明已采取的替代措
	1、实际走访并取得客户签章的访谈记录情况
	OLE_LINK335

	2、公司外销收入和供应链贸易收入期后回款情况
	OLE_LINK138
	OLE_LINK329
	OLE_LINK340

	3、公司外销收入与外部证据的匹配情况



	问题2
	一、结合具体销售产品、业务模式及回款安排等，说明2023年厦门展祥及上海启德盛回款金额大于当年交易业
	（一）业务模式、销售产品及回款安排
	OLE_LINK126
	OLE_LINK127

	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK66
	OLE_LINK19
	OLE_LINK63
	OLE_LINK30
	OLE_LINK31
	OLE_LINK55
	OLE_LINK64



	二、结合报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况，以及对应产品的预付款情况，说明是否存在
	（一）报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况
	OLE_LINK33
	OLE_LINK34
	OLE_LINK132

	（二）对应产品的预付款情况
	OLE_LINK49
	OLE_LINK32
	OLE_LINK85

	（三）说明是否存在为相关客户垫付款项的情况
	1、二手车业务相关客户
	2、镍制品业务相关客户
	3、TDI、橡胶和聚醚业务相关客户

	（四）结合同行业可比公司情况，说明相关业务模式是否符合行业惯例，是否可能涉及供应链金融业务
	1、二手车业务与新华锦（600735）、上海物贸（600822）惯例一致
	OLE_LINK18
	OLE_LINK91
	OLE_LINK56

	2、镍制品业务与上大股份（301522）、金则利（873712）惯例一致
	3、化工品业务（TDI、橡胶）与沧州大化（600230）、三力士（002224）惯例一致
	OLE_LINK52
	OLE_LINK72


	（五）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合代理业务的具体业务、收费模式，以及与江辰智能开展相关业务的具体情况等，说明供应链贸易中的代理
	（一）代理业务的具体业务、收费模式
	OLE_LINK103
	OLE_LINK73
	OLE_LINK109

	（二）江辰智能相关业务具体情况
	1、业务往来情况
	2、与江辰智能发生业务往来的背景
	OLE_LINK47


	（三）说明供应链贸易中的代理业务是否属于供应链金融业务
	OLE_LINK48

	（四）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK67
	OLE_LINK68
	OLE_LINK71



	四、发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智能
	（一）发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智
	（二）结合2023年对江辰智能估值测算过程及关键参数对比情况等，说明在江辰智能2023年实际业绩低于
	1、2023年对江辰智能估值测算过程
	2、收购时收益法的估值测算与2023年末减值测算的关键参数对比情况

	（三）结合截至目前诉讼进展、江辰智能目前经营状况等，说明对江辰智能股权投资及应收账款减值计提是否充分
	（四）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK89
	OLE_LINK98



	五、发行人融资租赁业务的具体内容、收入及利润占比、服务对象、盈利来源、与发行人主营业务的关系等，是否
	（一）融资租赁业务的具体内容
	1、土地租赁
	OLE_LINK105

	2、集装箱租赁

	（二）融资租赁业务收入及利润占比
	（三）与发行人主营业务关系，是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规。
	1、土地转租
	2、集装箱租赁

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合（2）（3）（5）相关情况，根据实质重于形式原则，说明发行人是否涉及《监管规则适用指引——发
	（一）类金融业务定义
	（二）发行人供应链贸易业务符合行业惯例，不属于供应链金融
	OLE_LINK92
	OLE_LINK317

	（三）发行人涉及的融资租赁业务不属于类金融业务
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间
	（一）列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之
	1、财务性投资及类金融业务的认定依据
	OLE_LINK96

	2、财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作
	RANGE!B3
	RANGE!B6
	RANGE!B7
	OLE_LINK94
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	（二）发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会决议日
	1、发行人最近一期末不存在金额较大的财务性投资
	2、自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况，是否涉

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、请发行人补充披露（4）相关风险。
	（一）针对（4），公司已在已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示”之“（六）应收款项不能按


	问题3
	一、明确本次认购股数和认购金额的下限，承诺的最低认购数量应与拟募集的资金金额相匹配。
	OLE_LINK62
	（一）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质
	（一）说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明
	（二）若涉及银行或其他借款，请结合借款利率、实控人个人收入财产状况、质押情况、杠杆融资情况、对外担保
	1、永泰投资的自有资金（主要是股票现金分红款）
	2、发行人实际控制人为永泰投资提供资金支持
	3、必要时减持发行人股票

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK131



	三、说明实控人对永泰投资股权份额及间接持有的发行人股份是否存在相关承诺，并结合发行前后实控人直接和间
	（一）本次发行前后实际控制人直接和间接持股比例
	（二）股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》的规定
	1、股份的锁定期安排
	OLE_LINK99

	2、股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》第六十三条的规定
	3、股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定
	OLE_LINK130

	4、本次认购对象永泰投资的一致行动人永泰秦唐、陈永夫先生于2024年12月出具《关于股份锁定的承诺函

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务；前次募集资金变更收购天
	（一）说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
	1、变更前次募集资金使用用途
	2、变更前次募集资金实施主体
	3、前次募集资金投资项目延期

	（二）前次募集资金变更收购天津瀚诺威的相关董事会会议等召开时间是否晚于相关股权过户登记时间
	1、2022年7月世天威（中国）投资有限公司完成对天津瀚诺威进行增资并完成工商变更
	2、公司收购天津瀚诺威所履行的相关程序

	（三）截至目前前次募集资金实际补流的金额及比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的要求，是否
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合前次募投项目变更的合理性、效益不及预期的原因等，说明前募规划是否审慎、合理。结合截至目前的前
	（一）前次募投项目变更的合理性
	1、第一次变更使用用途：“化工物流装备购置项目”
	2、第二次变更使用用途：“宁波物流中心升级建设项目”和“化工物流装备购置项目”
	3、新增实施主体、实施地点：“物流运力提升项目”

	（二）部分前次募投项目效益不及预期的原因
	2、前次融资对该募投项目的规划是否审慎
	1、项目资金使用进度情况
	（二）结合“高性能水性涂料建设项目”“汽车部件用新型功能涂料改扩建设项目”“特种

	（三）关于前募规划的审慎性和合理性说明
	（四）结合截至目前的前次募集资金新增投入情况，说明前募项目是否能按期完成，是否存在再次延期或变更募集
	1、“运化工”一站式可视化物流电商平台项目
	2、物流运力提升项目
	3、高原建筑研究中心建设项目


	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合现有货币资金用途、未来期间经营性现金流入、最低现金保有量、未来期间的投资需求及现金分红、资金
	（一）可自由支配货币资金
	（二）未来期间经营性现金流入
	1、过往3年经营活动产生的现金流量净额累计值占营业收入累计值的比例
	2、未来预测的营业收入
	（三）偿还短期有息负债预留现金
	（四）最低货币资金保有量
	（五）未来三年预计现金分红所需资金
	（六）未来三年业务增长对运营资金的增加额
	（七）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、说明公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因，公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少
	（一）公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因
	（二）公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少的原因及合理性
	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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	六、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	五、补充披露



	八、请发行人补充披露（2）（5）相关风险
	（一）针对（2），公司已在已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示”之“（九）募集资金不足的
	（二）针对（5），公司已在募集说明书“第七节”之“七、其他风险”之“部分前募项目存在再次延期或变更用
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