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关于汇绿生态科技集团股份有限公司 

交易标的业绩真实性的专项核查报告 

众环专字(2025)0101378 号 

 

深圳证券交易所： 

依据中国证券监督管理委员会《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号

——上市公司重大资产重组》的要求，我们对汇绿生态科技集团股份有限公司（以下简称“汇

绿生态公司”）重大资产重组交易标的武汉钧恒科技有限公司（以下简称“钧恒科技公司”） 

2023 年～2025 年 6 月的业绩真实性进行了核查，现将核查情况报告如下： 

我们审计了钧恒科技公司 2025 年 6 月 30 日、2024 年 12 月 31 日、2023 年 12 月 31 日

合并及公司的资产负债表，2025 年 1-6 月、2024 年度、2023 年度合并及公司的利润表、合

并及公司的现金流量表和合并及公司的股东权益变动表以及财务报表附注，并于 2025 年 9

月 29 日出具了众环审字（2025）0104220 号无保留意见的审计报告。我们按照中国注册会

计师审计准则的规定执行了审计工作。在审计过程中，我们对钧恒科技公司 2023 年～2025

年 6 月业绩真实性予以了充分关注，实施了包括检查会计记录、重新计算相关项目金额等我

们认为必要的程序，并获取了充分、适当的审计证据。 

经审计，我们认为钧恒科技公司 2023 年～2025 年 6 月业绩在所有重大方面是真实的，

即上述经审计财务报表所显示的钧恒科技公司 2023 年～2025 年 6 月营业收入、成本、费用

等利润项目的确认和计量在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定，公允反映了钧恒科

技公司 2023 年～2025 年 6 月的经营成果。 

本核查报告仅供汇绿生态科技集团股份有限公司向深圳证券交易所申请重大资产重组

时使用，不得用作任何其他用途。我们同意本核查报告作为汇绿生态科技集团股份有限公司

重大资产重组的申请文件，随其他申请材料一起上报。 
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附件一： 

一、企业基本情况和业务介绍 

（一）标的资产基本情况 

中文名称 武汉钧恒科技有限公司 

企业类型 有限责任公司 

法定代表人 彭开盛 

注册资本 7,347.05 万元人民币 

注册地址 武汉东湖新技术开发区光谷三路 777 号 3 号电子厂房 5 楼南面 

主要办公地点 武汉东湖新技术开发区光谷三路 777 号 3 号电子厂房 5 楼南面 

成立日期 2012 年 08 月 07 日 

统一社会信用代码 9142010005200621X4 

联系电话 027-86698883 

经营范围 

电子设备、光通信产品（专营除外）及配件的研发、生产、销售；

货物进出口、技术进出口（不含国家禁止或限制进出口的货物或技

术）；软件的技术开发、技术咨询、技术服务；信息化控制技术的

研发、技术服务；计算机系统集成服务。（依法须经审批的项目，

经相关部门审批后方可开展经营活动） 

 

（二）标的资产业务概述 

标的公司是一家专业从事以光模块、AOC 和光引擎为主的光通信产品的研发、生产和

销售的高新技术企业，致力于为客户提供高性能、高可靠性、低成本、低功耗的光模块解决

方案。经过十余年发展，标的公司产品主要分为标准化产品和定制化产品，且随着下游 AI

人工智能、数据中心、云计算、大数据、5G、物联网等行业快速增长，标准化产品已成为

标的公司的主要产品。 

 

（三）报告期内标的资产的业绩 

报告期内，标的资产的主要财务数据如下: 

单位:万元 
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项目 2025 年 1-6 月 2024 年度 2023 年度 

营业收入 60,975.53 66,620.53 43,481.92 

营业成本 48,901.08 49,274.64 33,995.40 

销售费用 956.60 1,490.30 862.79 

管理费用 1,272.54 2,354.27 2,240.78 

研发费用 2,066.42 3,890.76 3,871.91 

财务费用 322.49 65.34 -115.31 

利润总额 6,797.41 7,484.80 2,657.58 

净利润 7,865.10 6,966.90 2,728.63 

 

二、标的资产营业收入、毛利率情况 

（一）报告期内标的资产的收入 

报告期各期，标的资产营业收入构成情况如下： 

项目 

2025 年 1-6 2024 年度 2023 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

主营业务收入 603,883,047.35 99.04% 658,907,289.53 98.90% 415,029,523.66 95.45% 

其他业务收入 5,872,270.94 0.96% 7,298,031.05 1.10% 19,789,690.61 4.55% 

合计 609,755,318.29 100.00% 666,205,320.58 100.00% 434,819,214.27 100.00% 

报告期各期，标的资产的营业收入分别为 60,388.30 万元、65,890.73 万元、41,502.95，

主营业务收入占比 99.04%、98.90%、95.45，其他业务收入占比较低。 

主营业务收入信息如下： 

单位:元 

产品分类 2025 年 1-6 月 2024 年度 2023 年度 

光模块 246,313,171.22 349,482,129.62 89,836,545.44 

AOC 292,434,791.13 227,286,741.13 232,719,753.93 

光引擎 24,800,257.61 39,617,722.27 43,293,292.67 

定制化产品 37,005,711.89 31,272,760.27 28,210,909.61 

其他 3,329,115.50 11,247,936.24 20,969,022.01 

合 计 603,883,047.35 658,907,289.53 415,029,523.66 

（二）报告期内标的资产的毛利率 
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报告期内，标的资产的毛利率情况如下： 

项目 2025 年 1-6 月 2024 年度 2023 年度 

主营业务毛利率 19.74% 26.37% 21.55% 

综合毛利率 19.80% 26.04% 21.82% 

报告期内，标的资产的主营业务毛利率和综合毛利率先增后降，主要原因是 2024 年度

标的资产开始量产 400G/800G 光模块、AOC，使得企业毛利率有所提升；至 2025 年

400G/800G 速率产品市场竞争加剧，价格下降使得毛利率有所下降。 

 

三、标的资产销售业绩真实性核查情况 

（一）核查范围 

本次核查的范围为标的资产报告期内营业收入真实性、成本费用的完整性。 

 

（二）报告期营业收入核查 

会计师对标的资产营业收入实施了包括但不限于访谈、检查、函证、分析性程序等核查

程序，具体核查情况如下： 

1、了解标的资产与收入确认相关的内部控制，并测试关键控制执行的有效性；评价收

入确认方法是否符合企业会计准则的要求，与同行业可比上市公司对比分析是否存在重大差

异； 

2、了解标的资产的信用政策，核查报告期信用政策是否发生重大变化，与同行业上市

公司应收账款变动情况进行对比分析是否存在重大差异； 

3、查询行业信息及同行业上市公司定期报告，了解行业发展趋势和同行业上市公司业

务发展情况，分析标的资产与行业发展状况和趋势是否存在重大差异； 

4、获取标的资产销售收入明细，对营业收入及毛利率分月度、产品、客户、地区等多个维

度实施分析程序，识别是否存在重大或异常波动，并查明波动原因； 

5、对检查与收入确认相关的支持性文件，包括销售合同、销售发票、签收单、报关单、货运提单

以及销售回单等；针对资产负债表日前后确认的销售收入核对签收单、报关单等支持性文件，以评估销

售收入是否在恰当的期间确认；针对外销客户，通过将外销数据与海关申报数据进行比对，并抽样检查

外销收入的物流信息，验证外销收入数据的真实性 

6、对标的资产报告期各期收入执行函证程序。 

7、对客户实施访谈 
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对主要客户进行实地走访或视频访谈程序，确认其业务往来的真实性以及收入金额的准

确性。 

8、取得标的公司主要银行账户对账单，检查是否存在大额异常流水，银行回单显示的

客户名称、回款金额是否同账面一致。 

9、对标的资产主要客户的期末应收账款执行期后回款检查程序。 

（三）报告期成本核查 

会计师对标的资产营业成本实施了包括但不限于实地查看、访谈、检查、函证、分析性

程序等核查程序，具体核查情况如下： 

1、了解标的资产采购与付款循环的内部控制，并测试关键控制执行的有效性； 

2、获取标的资产原材料采购明细，分析主要原材料采购价格，关注同类原材料不同供

应商间的采购价格是否存在较大差异，并核查具体原因及合理性；对原材料采购进行细节测

试； 

3、对主要原材料、产成品进行计价测试，核查存货的计价和分摊是否准确； 

4、获取标的资产的成本核算明细表，分析主要产品单位成本，检查标的资产产品单位

成本是否存在异常波动； 

5、获取标的资产的成本核算明细表，分析能源消耗单耗，结合各环节产量变动情况，

分析主要能源成本变化的合理性； 

6、对存货执行监盘程序，核查存货的存在性； 

7、查询标的公司主要供应商的工商资料，核查主要供应商的背景信息，对报告期内各

期采购执行了函证程序。 

8、对主要供应商进行实地走访或视频访谈程序，了解交易的商业理由，确定采购业务

的真实性等情况，核查供应商是否与标的资产存在关联关系。 

9、获取标的公司报告期内的固定资产、无形资产明细表，测算标的公司报告期内的折

旧摊销金额，核查折旧摊销金额的完整。 

 

（四）报告期期间费用核查 

1、期间费用基本情况 

报告期内，标的资产期间费用金额及其占营业收入的比例如下： 

单位:万元 
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项目 
2025 年 1-6 月 2024 年度 2023 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

销售费用 956.60 1.57% 1,490.30 2.24% 862.79 1.98% 

管理费用 1,272.54 2.09% 2,354.27 3.53% 2,240.78 5.15% 

研发费用 2,066.42 3.39% 3,890.76 5.84% 3,871.91 8.90% 

财务费用 322.49 0.53% 65.34 0.10% -115.31 -0.27% 

期间费用合计 4,618.06 7.57% 7,800.67 11.71% 6,860.17 15.78% 

报告期内，公司收入规模增长迅猛，高于期间费用的增长速度，故期间费用占营业收入

比重呈现下降趋势。 

2、期间费用核查程序 

（1）了解标的资产与费用报销、研发费用相关的内部控制，并测试关键控制执行的有

效性； 

（2）获取标的资产期间费用明细表，分析构成情况及各项目增减变动原因，分析期间

费用率及与同行业可比公司的比较情况； 

（3）分析报告期期间费用月度变动，对有重大波动和异常情况的项目应查明原因,判断

其合理性； 

（4）获取标的资产员工花名册、工资表，复核岗位划分、薪酬归集是否合理， 结合销

售人员、管理人员、研发人员数量和平均薪酬变动情况，分析薪酬变动合理性，并与同行业

可比公司相关数据进行比较分析； 

（5）了解标的资产业务模式，检查研发项目相关的立项文件、开发计划、费用预算、

研发成果报告等相关文件； 

（6）对研发费用项目进行分析，检查研发支出的成本费用归集范围是否恰当，是否与

相关研发活动切实相关，研发费用与营业成本的区分是否合理； 

（7）执行截止测试检查是否存在费用跨期情形；抽查大额费用项目凭证，获取期间费

用相关合同、发票及付款凭证，核查费用入账的合理性和准确性；  

（8）获取标的公司借款合同、还款凭证、发票、银行回单等资料，执行检查、重新计

算等程序，核查账面借款利息费用的准确性。 

四、核查结论 

经核查，会计师认为： 

1、标的资产收入确认政策符合企业会计准则的规定，报告期内营业收入真实、准确、












