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证券代码：920924        证券简称：广脉科技        公告编号：2025-123 

 

广脉科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

√其他 （机构投资者线上交流会议） 

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025 年 10 月 9 日 

活动地点：进门财经网络交流平台 

参会单位及人员：西部证券、上银基金、华夏久盈、创金合信、泓澄投资、

融通基金、景顺长城基金、华夏未来、珺容投资、Willing Capital、天弘基金、

长安国际信托、太平洋保险资管、天风证券资管、中信建投基金、平安基金、三

峡资本、中兵投资、信达澳亚基金（排名不分先后） 

上市公司接待人员：董事、副总经理、董事会秘书王欢，董事、技术总监赵

丹青 
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三、 投资者关系活动主要内容 

本次投资者关系活动的主要问题及公司对问题的回复情况如下： 

问题 1：请简要介绍浙江移动创新研究院人工智能教学服务平台项目及浙江

联通智算云一期项目的具体情况，包括合作方式、合作内容、订单体量、项目

周期及进展情况？ 

回答：浙江移动创新研究院的人工智能教学服务平台项目主要面向高等教育

学校，旨在满足高校在产、学、研、实训等方面的人工智能教学需求。合作内容

包括人工智能平台的数据标注、模型训练、推理服务，以及资源管控与运维服务

等，以提升人工智能教育教学质量，推动高等教育现代化综合改革。项目采用技

术服务模式，订单总金额约为 6,630 万元，服务期为 2 年，目前正与浙江移动创

新研究院协商组织开展验收工作。浙江联通智算云一期项目主要为浙江联通提供

整体不低于 15P 的 FP16 算力，用于大模型训练，服务内容包括设计咨询、算力

设备组网调优及基础软件运维等，项目周期为 5 年，目前已完成验收并进入服务

期。 

 

问题 2：公司新投资设立的浙江广脉智算和广脉智算（甘肃）两家公司，请

问其分别的定位如何？另外，公司与国产算力厂商上海燧原科技签订合作合同，

请问具体的合作模式与合作方向是什么？合作项目具体情况如何？ 

回答：公司控股子公司浙江广脉智算科技有限公司（以下简称“广脉智算”

或“子公司”）及孙公司广脉智算科技（甘肃）有限公司（以下简称“甘肃广脉

智算”或“孙公司”），将侧重于聚焦国产算力业务方向。其中，甘肃广脉智算将

主要负责推进实施庆阳“国产万卡算力集群项目”。子公司与孙公司将与母公司

在算力业务的技术、资源及业务拓展方面形成协同，提升公司在国产算力领域的

整体布局与服务能力，推进公司在算力业务领域的持续发展。 

公司与上海燧原科技的合作方向主要包括两个方面：一是共同推出面向金

融、教育等行业的定制化国产算力一体机方案，共同拓展行业应用市场。二是庆

阳的“国产万卡算力集群项目”。截至 2024 年底，庆阳已成功落地全国首个国产

算力万卡集群，并已顺利向知名互联网企业提供算力服务，取得了显著成效与良
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好反馈。庆阳市人民政府规划至 2027 年底将进一步建成国产十万卡算力集群。

庆阳“国产万卡算力集群项目”是庆阳市人民政府、燧原科技和公司三方共同合

作的项目，该项目包括算力集群的投资建设与运营服务。项目总投资规模约为 3

亿元，计划分三期推进，具体投资建设进度将视前期投资回收及运营服务情况等

逐步分期开展。 

 

问题 3：公司已从传统的算力集成服务，向毛利和现金流更稳定的算力资产

运营（租赁）模式转型，请问这两块分别的市场规模及竞争格局如何？公司在

算力领域的竞争优势具体是什么？公司深度绑定运营商的核心优势是什么？ 

回答：公司承接的杭州西湖大学 GPU 集群计算系统及其相关项目为算力集

成服务项目，该类项目设备成本占比较高，整体利润空间相对有限；公司承接的

广州联通算力服务、浙江联通智算云一期智算服务租赁、中国移动（浙江）创新

研究院有限公司的人工智能教学服务平台（高校版）等项目为算力运营服务项目，

该类项目毛利和现金流相对稳定。上述两种算力业务模式均有多家上市公司参

与，有一定的市场竞争。 

在竞争优势方面，公司具备软硬件一体化能力，不仅提供算力运营服务，还

在垂类应用端布局。针对高校在教学与科研中对 AI 能力的需求，公司凭借在高

校 ICT 业务领域的长期经验，正在建设自主研发的垂类 AI 服务平台，为高校提

供涵盖 AI 软件开发、AI 模型管理、算力资源调度、数据治理在内的完整解决方

案。公司在 ICT 行业应用业务中累积了行业客户及软硬件一体化服务能力，未

来可将该垂类应用拓展到其他行业，实现算力建设、算力运营服务与算力垂类应

用的完整闭环，这一能力是公司的核心优势，也是公司区别于其他仅从事算力集

成或算力租赁的公司的特点。 

公司的算力业务与运营商深度合作，其优势主要有两方面：一是公司建设算

力集群可运用运营商现有机房及能耗资源，降低投资成本；另一方面，公司与运

营商长期合作，形成运营商全业务链的合作伙伴，可借助运营商的政企客户资源

及行业客户资源，为公司算力业务及其垂直应用带来广泛的潜在客户，构建起算

力业务增长的核心驱动力。 
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问题 4：之前公司有提及已突破高铁专网领域，承接了上海路局、济南路局

的国家骨干网建设项目。请问专网业务的毛利率水平与公网业务相比有何不

同？公司自研的“铁路智能视频控制箱”已在沪苏湖、杭衢铁路获得订单。请

简要介绍该产品的使用场景与竞争优势？ 

回答：在公司已承接上海路局、济南路局的国家骨干网建设项目，其整体毛

利率水平与铁路公网业务相近。公司自研的“铁路智能视频控制箱”产品通过集

成智能监控箱设备与先进运维管理平台，针对铁路运行环境复杂、维护难度大等

痛点，实现了多传感器数据融合采集、基于 AI 的自诊断与预警、云服务支持的

智能决策与远程控制等功能，显著提升高铁红线内视频设备的运维效率，为铁路

设施提供了主动运维与全生命周期管理的新思路，有力支撑铁路行业的数字化转

型。该产品已在沪苏湖、杭衢铁路、湖杭铁路获得订单，目前另有几条铁路线也

在合同推进或积极接洽中。公司通过公网、专网建设及产品研发销售，通过“产

品+服务”的业务模式，增强客户黏性，有望在高铁领域得到持续稳定增长。 

 

问题 5：目前公司有哪些相对重要的在研项目？具体研发方向是什么？ 

回答：目前集边缘计算与储能的综合算力柜、教育行业的垂类 AI 服务平台

等研发项目为重要的在研项目。公司在算力技术领域的在研项目主要集中在算力

效能提升和智能化管理方面，公司已取得的发明专利有“一种算力效能提升方法

及系统”、“一种基于数据分析的算力异常检测方法及系统”；已获得授权通知书

的发明专利还有“一种算力共享的高铁轨旁设备诊断方法及系统”、“一种高铁多

频段通信动态算力优化方法及系统”。公司未来还将在铁路 AI 边缘计算设备等领

域开展新产品的研发，同时关注并跟进算力、AI 等新兴技术在垂直领域的应用。 

 

 

广脉科技股份有限公司  

董事会  

2025 年 10 月 10 日  
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