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投资者

关系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单

位名称及人

员姓名

南方基金、华泰证券、美国普信、Point72、中国东方国际资管、对称资本等机构

时间 2025 年 10 月 17 日

地点 玉溪恩捷行政楼 2楼会议室

上市公

司接待人员

姓名

副总经理禹雪、董事会秘书白云飞、投资者关系经理徐晶晶

投资者

关系活动主

要内容介绍

公司就投资者以下问题进行回复：

1、站在目前这个时点看，隔膜行业供需不平衡是否缓解？

从供给端看，今年行业新增产能低于去年，在今年能够形成的有效产能也减少，

供给存在改善；从需求端看，储能电池需求旺盛，动力电池需求维持增长，下游总

需求维持增长，供需有望逐步趋于平衡。

2、贵司如何应对低价竞争？

从当前隔膜行业的盈利水平来看，行业整体盈利状况不佳，行业整体扩产放缓，

一些中小企业停止扩产。公司作为隔膜龙头，产品品质好，在行业中有品牌优势，



受到众多下游客户的一致认可，近期公司的下游客户需求和订单呈现稳定增长态势，

目前公司产能利用率已处于较高水平。隔膜产品的价格受供需及产品性能决定，公

司在产能利用率高、产能趋于紧张的情况下，将根据市场情况努力保障下游客户对

优质隔膜的需求和供应稳定，同时通过提升产品性能、改善产品结构等多种方式改

善公司盈利水平。

3、目前市场认为，半固态电池需要隔膜，而全固态电池理论上不需要隔膜。

若未来全固态电池技术路线成为主流，对贵司影响如何？

1)半固态电池的结构实际上与液态电池是一样的，仍然需要正极、负极、电解

液和隔膜，与传统液态电池有所差异，但仍需要目前液态电池所使用的隔膜。全固

态电池从结构、工艺等方面，与液态电池和半固态电池完全不一样，但目前仍处于

产业化初期，一定时间内尚不具备大规模商业化量产的条件。即便未来全固态电池

逐步走向商业化，液态电池性能好、价格低，仍将占主导地位，全固态电池更多应

用于在“三深”（深空、深海、深地）等细分市场，无法取代现有液态电池。2）公

司布局：恩捷是行业内最早开始投入前沿技术研发的公司，也是最早实现半固态隔

膜商业化的公司。2021 年 11 月，公司子公司上海恩捷和北京卫蓝新能源科技股份

有限公司、溧阳天目先导电池材料科技有限公司共同成立江苏三合电池材料科技有

限公司，上海恩捷是控股股东，主导半固态电池隔膜材料的研发和生产。在全固态

方面，公司也保持高度关注和投入研发，拥有完善的产品布局以及技术优势，可以

批量制备硫化锂粉末，电解质粉体，目前公司固态用高纯硫化锂产品已完成小试吨

级年产能建设和运行，硫化锂中试生产线已经搭建完成；固态电解质粉体 10 吨级产

线已经投产，具备出货能力。

4、公司的隔膜有哪些技术优势？

恩捷拥有湿法和干法基膜、耐热涂层、粘接涂层以及功能涂层等全系列隔膜技

术，特别是湿法技术相关领域有众多领先行业的技术能力，比如湿法 5um 高强基膜、

大粒径 PMMA 混涂隔膜、高破膜芳纶隔膜等技术，均已在头部客户量产，为公司市场

份额和产能利用率的提升提供有力支撑。设备&工艺创新方面，在线涂布一体化技术

大量应用以及最新大幅宽高速线的陆续投产，不断提高生产效率。
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